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	注：数据均来源巨潮资讯网相关公司已公布的2015年年报
	从附表1可以看出行业内各上市公司营业收入均有较大幅度下降，主要是因为国内固定资产投资低迷，导致工程机械设备需求下滑，从后附附表2可以看出，各类产品销售台量均有降低。
	山河智能产品主要分为桩工机械、挖掘机械、凿岩设备及军工设备、起重设备等其他设备。其中桩工机械（主要包括旋挖钻机及静力压桩机）、凿岩设备（主要包括潜孔钻及切削钻机等）、军工设备及起重设备等采用直接销售为主，挖掘机械采用代理销售为主，2015年全年生产设备2199台，销售设备2082台。
	附表2：山河智能各设备平均销售价格/成本对比情况  （单位：万元）
	附表3：山河智能平均生产成本对比情况 （单位：万元）
	从附表2可以看出2015年桩工机械、凿岩机械及其他设备的平均销售价格（不含税，下同）高于去年，其中：桩工机械价格高于去年主要是因为我司桩工产品升级，产品逐渐往大型化、智能化等高毛利率产品发展，导致平均单台产品销售价格升高。凿岩产品价格升高主要是我司应对经济环境变化，主动放弃低毛利、低价格产品的销售。其他设备价格升高主要是因为产品销售中起重机及军品销售占比增加，而低价格的叉车销售减少所致。同时，挖机平均销售价格降低，主要是出口销售到欧洲的小型挖机占比增加所致。
	从附表2、附表3结合来看，产品销售毛利提高，一方面产品升级导致的价格提高；另一方面是生产成本下降，特别是材料成本下降导致。材料成本下降主要受钢材价格下降及日元汇率下降导致的进口发动机及液压件等成本降低影响。
	附表4：山河智能工程机械业务分地区销售情况  （单位：元）
	注：数据均来源巨潮资讯网相关公司已公布的2015年年报
	对比上表同业情况可以看出，净利润和扣非后净利润两个指标，同业各企业均存在较大幅度的下滑。
	附表6：山河智能工程机械行业产销存情况
	从附表6可以看出，本期公司产销基本匹配，但均较2014年有较大幅度下降。
	附表7：山河智能2013年-2015年利润情况
	从上表可以看出，2015年度公司毛利率为28.25%，但三项期间费用合计费用率为36.40%，毛利率小于期间费用率，导致2015年公司亏损。
	同时，对比2013-2015年度情况，公司毛利率逐渐提高，说明公司产品差异化发展战略获得一定成效；但是，随着工程机械行业的逐年低迷，销售收入规模随之较大幅度下滑，同时费用刚性使得期间费用率上升，虽营业外净收支逐年增加，但仍导致最近三年净利润逐年下降以及扣除非经常性损益的净利润亏损。
	3、2015年，你公司各季度实现的净利润分别为568万元、-263万元，-1751万元和-1479万元，同比分别变动-58%、-587%、-565%和-200%，请说明净利润各季度净利润变化的原因及合理性。
	回复：
	工程机械行业具有较为明显的季节性影响，一般3-4月份为全年销售高峰，10月-12月为销售次高峰，天气炎热的6-7月份为全年最淡季，8-9月份销售也偏淡，故一般上半年销售业绩较好，下半年业绩较淡，特别是三季度业绩最淡。
	2015年工程机械行业由于天气原因及行业去库存影响，全年业绩亏损并较2014年业绩下浮较大，各季利润变化情况符合行业季节性变化规律。
	4、2015年，你公司计提资产减值准备5879万元，请按主要资产类别分析报告期内计提上述资产减值准备的原因，并说明是否按照《中小企业板上市公司规范运作指引（2015年修订）》第七章第六节的相关规定履行相关审批程序和信息披露义务。
	回复：
	各分类资产计提减值准备明细如下：
	由于工作人员专业能力不足，对与计提减值准备相关的新规则缺乏掌握，致公司未按《中小企业板上市公司规范运作指引（2015年修订）》第七章第六节的相关规定及时履行相关审批程序和信息披露义务。公司将对相关人员追责，避免类似问题再次发生。
	5、报告期内，你公司子公司安徽山河矿业装备股份有限公司、长沙威沃机械制造有限公司、山河智能（香港）有限公司和无锡必克液压股份有限公司均亏损，请详细说明前述子公司亏损的原因。
	回复：
	各子公司亏损原因说明如下：
	安徽山河矿业装备股份有限公司2015年主要生产煤机设备，由于煤矿行业低迷，煤机设备需求大幅降低，其产能相对不饱和，固定成本大；同时，由于煤机价格偏低，相应存货变现价值降低，计提了存货跌价准备，导致其亏损，现公司正开展部分新业务，后期有望扭亏为盈；
	山河智能（香港）有限公司为我公司在香港注册的平台型公司，其主要有两个功能，一是为方便国际销售及售后服务公司设立而成立的投资平台，二是为方便进行转口贸易并进行贸易融资，其不具有实质经营业务，故存在亏损；
	长沙威沃机械制造有限公司及无锡必克液压股份有限公司均为母公司的配套件供应商，其主要销售均为对母公司发生。工程机械行业的配套商毛利一般较低。同时，由于行业低迷，其生产相对不饱和，故存在亏损，长沙威沃机械制造有限公司利息开支较大也产生一定影响。
	6、报告期末，你公司应收票据余额为2.29亿元，应收账款余额为18.88亿元，合计占公司资产总额33.52%，存货余额11.79亿元，占公司资产总额的18.66%。请说明公司对客户的信用政策，分析本期计提的应收账款坏账准备和存货跌价准备金额是否充分，详细披露本期核销应收账款的原因，说明截止本问询函发出日，应收账款的期后回款情况，列示计算存货可回收金额采用的假设、计算过程及结果，并请说明合理性。
	回复：
	应收账款情况
	公司对客户的信用管理政策如下：公司对客户的信用政策分为事前、事中和事后管理三个阶段，客户申购设备前，由风控部门管理的信用专干对客户资信进行调查，并实地走访客户工程施工情况与抵押资产情况；签订合同时，由合同评审人员对合同条款包括回款等进行审核，除全款销售外，合同首付款要求不低于2成，合同回款期包括按揭期限不超过36个月，其中销售低于100万的不超过24个月，所有新客户欠款金额超过100万元的需提供担保或抵押；设备销售后，前6期回款由风控部门管理回款，营销经理负责催收，设备销售满一年后，由售后服务经理...
	本期核销的应收账款为17,288.78元，为与客户回款协商一致而核销的应收账款。
	截止2016年5月19日，应收账款期后回款31,495.43万元。
	存货情况
	本期计提存货跌价准备的存货分类情况如下：
	（单位：元）
	本期公司计提跌价准备，公司假设正常生产销售的产品及对应的原材料不存在减值迹象，因为公司正常生产销售的产品均具有足够的毛利率覆盖销售变现的费用，确保其可变现价值大于存货成本。公司对呆滞或停产产品，以及销售退回的二手设备进行减值测试，以评估是否需要计提跌价准备。具体计算过程如下：
	原材料计提跌价准备：对煤机及叉车类产品生产所需的原材料计提跌价准备，其中对五金类经咨询采购部门按折价退回（或销售），以及废钢处理价值孰高原则确定减值损失，橡胶类直接按报废价格确定减值损失，其他类按不低于5折价及（或）同类产品最新价格比价确定减值损失。周转材料系按五金价格直接报废价格计提减值损失。
	库存商品及在产品：对呆滞煤机及叉车产品，按预计销售价格扣除相关费用后与成本价格比价确定减值损失；对销售退回的二手机，按照统一的二手机评估政策，评估确定二手机价值，确定是否减值及减值损失。
	特此公告。



