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	一、报告期内，你公司营业收入为3.44亿元，同比下降24.94%，归属于上市公司股东的净利润为956.18万元，同比下降88.29%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为631.14万元，同比下降92.07%。请补充披露：
	1、请结合不间断电源设备、电动汽车充电设备、电能质量治理设备等业务报告期的经营情况详细说明营业收入、净利润较去年同期下降的具体原因；
	2、第四季度归属于上市公司股东的净利润为1450.30万元，占全年归属于上市公司股东的净利润的151.68%，请结合第四季度经营情况、收入确认政策是否变化、收入、费用发生情况说明第四季度净利润大幅增加的原因。
	回复：
	1、（1）关于营业收入下降的原因分析：
	表1：主要产品营收情况表                                            单位：万元
	报告期内，公司营业收入较上年下降11,419.36万元，同比下降24.94%，主要原因系电力用直流和交流一体化不间断电源设备受宏观经济影响，客户延迟大量订单交付，收入确认较上年下降13,230.37万元，同比下降30.27%；电动汽车充电设备收入较上年增加1,650.94万元，同比增长121.02%；电能质量治理设备收入增加352.67万元，同比增长273.37%；运行设备维护收入及其他业务收入较上年同期有不同幅度下降；由于充电设备、电能质量治理设备收入增幅显著，但占营业收入构成比重较小，暂未对本...
	1、（2）关于净利润下降的原因分析：
	表2：各项期间费用支出明细表                                        单位：万元
	报告期内，归属于上市公司股东的净利润为956.18万元，同比下降88.29%，主要原因：①受宏观经济影响，客户延迟交付订单，收入确认较去年同期下降11,419.36万元，同比下降24.94%；②随着市场竞争日益加剧，直接成本大幅上涨，公司综合毛利率水平下降7.75%；③企业经营所需的职工薪酬、税金、业务费、售后服务费、研发支出、租金水电费等期间费用较上年增加738万元，同比增长7.28%；④新能源电动汽车充电等新兴业务前期投入较大，暂不能产生与之相匹配的营业收入。
	报告期内，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为631.14万元，同比下降92.07%；主要原因系当期非经常性损益金额325万元，较上年同期增加110万元，同比增长51.17%；
	表3：非经常性损益表                                                单位：万元
	2、（1）经营情况及收入政策：
	公司自98年设立以来，一直专注于大功率电力电子技术的研发与应用，以稳健型经营战略为向导，收入确认政策未发生变化。
	公司销售商品收入确认时间的具体判断标准为：①根据合同约定需要安装、调试的商品，收入确认以获得客户对商品安装调试的验收证明为收入确认时点；②根据合同约定无需安装调试的商品，收入确认以商品发出为收入确认时点。
	受行业特性及订制式非标产品特点的共同影响，公司产品一般要经过接单、设计、采购、生产、调试、交付、安装、验收环节才能完成产品所有权转移的全过程。通常情况下，上半年是生产、交付、验收、回款淡季，第一季度为低谷期；下半年是接单、生产、交付、验收、回款旺季，第四季度是整个产品循环的高峰期，但2015年受宏观经济迅速低迷的影响，高峰期未如期而至，客户大量延迟订单的交付、验收。
	表4：近四年第四季度收入及净利润明细表                             单位：万元
	（2）第四季度净利润大幅增加的原因：
	公司2015年一至三季度归属于上市公司股东的净利润为-494.12万元，第四季度归属于上市公司股东的净利润为1450.30万元，占全年归属于上市公司股东的净利润的151.68%。主要原因：
	①全年实现新增订单47,179.14万元，同比增长1.34%；存量订单较上年末增加7,488.44万元,同比增长19.98%（详见表12）；第四季度营业收入占全年收入比例为33.12%；
	②报告期内，前三季度“管理费用-股权激励”中包含本公司首次股权激励计划应分摊的股权激励费用1177.99万元。第四季度由于当期业绩未能实现，在年度财务结算时冲销计提分摊首次股权激励计划第三个行权/解锁期的股权激励费用960.64万元。
	二、2015年1-6月，电力用直流和交流一体化不间断电源设备、电动汽车充电设备、电能质量治理设备毛利率分别为35.13%、40.62%%、13.20%；2015年全年，电力用直流和交流一体化不间断电源设备、电动汽车充电设备、电能质量治理设备毛利率分别为33.37%、26.69%、40.41%。
	1、请说明2015年上述产品全年毛利率较2015年1-6月增减变动幅度较大的原因；
	2、报告期内，电力用直流和交流一体化不间断电源设备毛利率较上年同期下降7.01%，电动汽车充电设备同比下降21.32%，电能质量治理设备毛利率同比下降16.65%。请结合同行业水平、成本、费用情况说明以上产品毛利率下降的原因。
	回复：
	1、2015全年毛利率变动幅度较大的原因分析：
	表5：综合毛利率趋势表
	公司是电力电源设备的专业制造商，产品为订单式生产且产品种类单一，产品均为非标产品需量身定做，不同产品、不同单个独立的销售订单、在不同行业里的销售定价不具可比性，为单独议价合同。从上表可见毛利率逐年下降，与同业毛利率趋势趋同。
	表6：分类产品毛利率变动表
	报告期内，电力用直流和交流一体化不间断电源设备2015年1-6月毛利率为35.13%，2015年年度毛利率为33.37%，下降1.76%；主要原因为客户主要集中在两网（国网、南网）及五大发电集团，其中两网订单量占公司总订单量的50%左右，其推行集中招标制度，客户采购原则基本为最低价中标，导致设备供应商之间的价格竞争加剧，公司基本没有议价能力，为维持市场占有率，逐年对集中招标合同大幅度降价以保证必要的市场份额和市场竞争力；合同一般情况下跨期3年执行完成，公司当年签署订单完成量约为40%，其余50%的...
	表7：同行业综合毛利率情况表
	报告期内，电动汽车充电设备2015年1-6月毛利率为40.62%，2015年度毛利率为26.69%，下降13.93%；主要原因为2015年全国全面迎来新能源电动汽车充电的浪潮，各种电动汽车充电设备公司蜂拥而入（特别是2015年下半年），对市场冲击力度很大；虽然我司于2009年在市场上率先进入电动汽车市场领域的研发并交付市场运营，但在市场洪潮之中也难敌价格之争；此类合同一般情况下跨期两年执行完成，公司当年签署订单完成量约为60%，其余40%的订单在下一年度完成生产、调试、交付；目前同业上市公司该类产...
	报告期内，电能质量治理设备2015年1-6月毛利率为13.20%，2015年度毛利率为40.41%，毛利下降27.21%；主要原因是该产品为公司2011年投入研发以差异化为核心竞争力的产品，于2014年开始进入市场营销，多运用于工矿企业、铁路、配网等领域，2015年市场销售略见雏形，仍处于市场推广期间，市场占有率较小；主要运用低价入市策略，为独立议价合同。合同一般情况下跨期两年执行完成，公司当年签署订单完成量约为58%，剩余42%的订单在下一年度完成生产、调试、验收；随着市场销量逐步加大对生产的投...
	2、毛利率下降的原因分析：
	报告期内，电力用直流和交流一体化不间断电源设备毛利率较上年同期下降7.01%，主要原因系该产品单位销售价格较上年下降8.05%，单位产品成本较上年增长2.45%，与同业其他上市公司对比，毛利率水平仍高于同业公司（详见表7）；
	报告期内，电动汽车充电设备毛利率同比下降21.32%，主要原因系该产品单位销售价格较上年下降11.85%，单位产品成本较上年增长24.40%；
	报告期内，电能质量治理设备毛利率同比下降16.65%，主要原因系该产品单位销售价格较上年增长148.93%，单位产品成本较上年增长245.24%，刚进入市场初期的产品交付差异化较大。
	三、报告期内，归属于上市公司股东的净利润为956.18万元，同比下降88.29%，经营活动产生的现金流量净额为2814.15万元，同比增加338.07%。请结合财务报表附注中的现金流量表补充资料，分析净利润同比下降而经营活动产生的现金流量净额增幅较大的原因及合理性。
	回复：
	从现金管理方面，回顾上年度经营绩效及经营成果的基础上，根据公司年度战略规划及经营目标，及时修正或弥补上年度经营管理过程中的失误和不足。鉴于上年度经营业绩及资金流转情况，及时调整本年度现金流动管理措施，结合公司开源节流的宗旨，对现金流量管理同时采用“开源、节流”的方式。一方面积极加大销售货款及保证金的回款力度，经营活动现金流入比上年增加4086.62万元，同比增长9.18%；一方面尽可能在公司信用范围内使用商业信用额度，加大票据使用尺度，在保证货币资金有效周转及安全的情况下，盘活冗余现金，尽可能创造...
	表11：现金流量表补充资料                                      单位：万元
	从经营绩效成果方面，经营活动产生的现金流量净额较去年增加3,996.20万元，同比增长338.07%，主要原因系经营性应收项目的减少较上期增加15,256.22万元，同比增长145.00%；经营性应付项目的增加较上期减少1,873.61万元，同比下降80.36%；“其他项目”为“管理费用-股权激励”较上期减少1,898.00万元，同比下降89.73%。
	四、报告期末，公司存货账面价值为2.2亿元，同比增加17.58%，年报解释存货增加的主要原因是“报告期内客户延迟交付订单所致”。请结合期后客户交付订单情况等说明公司存货跌价准备是否计提充分。
	回复：
	1、销售订单签订情况：
	五、报告期内，你公司应收账款周转率为1.03，较上年下降27.52%。请你公司结合销售政策、应收账款信用政策及其变化情况等因素，说明应收账款周转率下降的原因。
	回复：



