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北京七星华创电子股份有限公司关于 

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之 

并购重组委审核意见的回复 

 

中国证券监督管理委员会： 

2016 年 5 月 18 日，贵会发布了《并购重组委 2016 年第 35 次会议审核结果

公告》，就北京七星华创电子股份有限公司（以下简称“七星电子”、“上市公司”、

“公司”）发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易提出了审核意见。上市

公司及相关中介机构对审核意见进行了认真研究和落实，并按照审核意见的要求

对所涉及的事项进行了资料补充和问题说明，现提交贵会，请予审核。 

如无特别说明，本回复中的简称或名词的释义与《北京七星华创电子股份有

限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书》（以下简称“《重组

报告书》”）中相同。 

本答复中的字体： 

审核意见所列问题 黑体 

对问题的回答 宋体 
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审核意见：请申请人补充披露标的公司未来获得政府研发补助的可持续性，

未能获得补助的风险及应对措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

一、问题答复 

（一）标的公司未来获得政府研发补助的可持续性分析 

1、国家科技重大专项的背景和重要意义 

集成电路产业是信息技术产业的核心，是支撑经济社会发展和保障国家安全

的战略性、基础性和先导性产业。集成电路产业链主要包括设计、制造、封测以

及设备和材料等几个主要环节，集成电路工艺设备对整个集成电路产业链起到了

基础性的重要作用。拥有自主产权的集成电路及工艺设备已日益成为经济发展的

命脉、社会进步的基础和国家信息安全的保障。 

国家通过重大科技专项的经费补助，重点扶持相关企业对集成电路相关产业

环节中的前沿技术的研发。集成电路产业在研发阶段的大规模投入意义重大，是

振兴我国集成电路产业、缩小与国外先进工艺技术差距的重要途径。但是前沿研

究开发阶段的资金需求较大，而且实现经济性回报的周期较长，国家重大科技专

项经费的补助支持也正是助力科研承担企业形成核心竞争力、未来参与国际竞争

的重要手段。 

2、国家支持集成电路产业的政策连续性分析 

近些年，国家出台了一系列政策，从产业引导、资金和税收等方面扶持国内

集成电路企业的发展。 

《国家中长期科学和技术发展规划纲要（2006-2020）》指出，“未来 15 年，

我国科学技术发展的总体部署：……二是瞄准国家目标，实施若干重大专项，实

现跨越式发展，填补空白。本纲要共安排 16 个重大专项。……” 

《国家“十一五”科学技术发展规划》中提出，“围绕国家发展的重大战略需

求，“十一五”期间重大专项重点实施的内容和目标分别是：……极大规模集成电

路制造装备及成套工艺。重点实现 90 纳米制造装备产品化，若干关键技术和元

部件国产化；研究开发出 65 纳米制造装备样机；突破 45 纳米以下若干关键技术，

攻克若干项极大规模集成电路制造核心技术、共性技术，初步建立我国集成电路
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制造产业创新体系。……” 

《国家“十二五”科学技术发展规划》中提出，“实施国家科技重大专项是科

技工作的重中之重。……2．极大规模集成电路制造装备及成套工艺 重点进行

45-22 纳米关键制造装备攻关，开发 32-22 纳米互补金属氧化物半导体（CMOS）

工艺、90-65 纳米特色工艺，开展 22-14 纳米前瞻性研究，形成 65-45 纳米装备、

材料、工艺配套能力及集成电路制造产业链，进一步缩小与世界先进水平差距，

装备和材料占国内市场的份额分别达到 10%和 20%，开拓国际市场。……” 

2014 年 6 月，国务院印发的《国家集成电路产业发展推进纲要》是我国集

成电路产业发展的行动纲领，提出了比较明确的集成电路技术水平发展的目标和

产业化目标，例如在 2015 年要实现 32/28nm 技术代量产，到 2020 年要实现

16/14nm 技术代量产，到 2030 年要进入国际化的采购体系，也就是要求技术代

要继续向 10/7nm 乃至更高技术代发展，同时要求要“强化企业技术创新主体地

位，加大研发力度，结合国家科技重大专项实施，突破一批集成电路关键技术，

协同推进机制创新和商业模式创新。……” 

综上所述，《国家中长期科学和技术发展规划纲要（2006-2020）》已经明确

了用三个“五年计划”的时间来进行“重大专项”的科研攻关和研发支持。“极

大规模集成电路制造装备及成套工艺”项目（即“02 专项”）作为重大专项之

一，在“十三五”期间仍然将是国家重点进行资金支持的领域，而《国家集成电

路产业发展推进纲要》在提出了明确的发展目标的同时，要求继续通过国家科技

重大专项，攻克集成电路关键技术，这也将要求“02 专项”实施要通过保持持

续性来推动集成电路前沿关键技术的突破。据悉，正在草拟的 02 专项“十三五”

规划中提出，到“十三五”末期国产集成电路装备在国内芯片制造厂的替代率要

至少达到 30%以上。为了配合《国家集成电路产业发展推进纲要》提出的技术代

推进目标和产业化目标，“02 专项”将在“十三五”期间继续支持已有的承担“02

专项”的企业将研发技术水平向 14nm 及以下技术代推进。这个目标表明在前沿

设备开发和产业化方面，02 专项将保持有效而持续的支持力度。 

3、北方微电子是国家重大科技专项中唯一的一家开展硅刻蚀工艺和 PVD 工

艺研发的厂商 

硅刻蚀工艺和 PVD 工艺是半导体制造中重要的前道工艺，北方微电子是 02
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专项中唯一的一家开展硅刻蚀工艺和 PVD 工艺研发的厂商。集成电路的技术突

破具有很强的连续性，北方微电子已经成功实现了 90nm~28nm 技术代的硅刻蚀

机和 PVD 的研发和产业化，并且启动了 14nm 技术代的设备研发，这使得北方

微电子在刻蚀工艺和 PVD 工艺方面具有不可替代的重要地位，同时北方微电子

通过持续性的关键技术研发和产业化，取得了多项研发成果和技术突破，并实现

了刻蚀工艺和 PVD 工艺技术在多领域的产业化拓展，因此北方微电子在硅刻蚀

工艺和 PVD 工艺领域具有其他国内厂商无法比拟的深厚的技术积累优势。北方

微电子未来有能力继续保持承接国家重大科技专项，并能获得相关专项补助经

费。 

综上所述，国家在“十三五”期间将持续性地通过重大科技专项补助的方式

支持集成电路产业前沿技术的研发，北方微电子作为具有不可替代重要地位的专

项课题承接者，有能力持续获得国家专项科研经费补助，北方微电子政府补助的

可持续性较高。 

（二）未来不能继续取得国家重大科技专项或政府补助的风险提示 

公司已在《重组报告书》中披露了标的公司未来不能继续取得国家重大科技

专项或政府补助的风险提示，具体情况如下： 

近年来，国家通过重大科技专项补助的方式重点扶持相关企业对集成电路相

关产业环节中的前沿技术进行研发，北方微电子自成立以来先后承担了多项国家

重大科技专项，通过十余年的努力耕耘，目前已经发展成为中国具有很强竞争力

的高端微电子工艺装备制造企业。但是，由于集成电路装备产品技术发展十分迅

速，产品的更新换代周期相对较快，新产品和新技术的研发投入较大，如果标的

公司未来不能继续获得研发政府补助或获得的研发政府补助显著减少，标的公司

将通过自有资金或自筹资金来满足产品研发需求，因此有可能产生较大的自主研

发费用支出，从而对标的公司净利润指标产生影响。 

（三）未来不能继续取得国家重大科技专项或政府补助的应对措施 

1、北方微电子在“十三五”期间能够通过继续承担“02”专项的方式取得

政府补助来完成 14nm 及以下技术代大规模集成电路装备的研发需求 

（1）已拨款尚未投入研发的和已立项尚未拨款的研发资金情况 
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截至评估基准日 2015 年 11 月 30 日，北方微电子递延收益的账面余额为

51,912.32 万元，其中已形成固定资产及无形资产账面值对应的政府补助为

18,927.13 万元，尚未投入研发的政府补助（包括货币资金和已采购未使用的研

发材料等）为 32,985.19 万元；尚未投入研发的政府补助资金主要对应于“14nm

立体栅刻蚀机研究及产业化项目”、“45-22nmPVD 设备研发与产业化项目”等。

根据“14nm 立体栅刻蚀机研究及产业化项目”任务书及政府拨款的惯例，北方

微电子预计该项目 2016 年、2017 年将分别收到政府拨款 10,715.59 万元、

19,224.42 万元。综上所述，截至评估基准日，北方微电子已拨款尚未投入研发

的和已立项尚未拨款的政府补助合计 62,925.20 万元。 

（2）正在积极申请的“14~7nmPVD 设备研发及产业化项目”情况 

北方微电子目前正在积极申请“14~7nmPVD 设备研发及产业化项目”，该项

目将充分利用北方微电子承担的“65-45nm PVD 设备研发项目”、“45-22nmPVD

设备研发与产业化项目”实施过程中积累的研究成果和产业化基础，突破现有

PVD 设备技术瓶颈，实现 PVD-CVD-ALD（原子层沉积系统）多工艺集成设备

技术研发的递进式发展，满足 14nm-10nm 主流集成电路工艺要求，取得核心自

主知识产权。项目预计通过 14nm集成电路生产线的考核与用户认证实现产业化，

在此基础上与国内 10nm集成电路生产线同步开发，通过产线量产认证，并为 7nm

技术打下良好基础，实现在 PVD 领域与国际主流技术同步发展。项目预计 2018

年~2019 年完成 14nm PVD设备的研发以及产业化并掌握 10nm/7nm PVD 设备关

键技术。目前该项目已通过财政部的最终预算评审，项目任务书也已经确定，正

在等待正式批复文件。根据预算评审情况，该项目预计将获得政府补助 29,842.30

万元。北方微电子已预先启动项目研发，并完成 14nm PVD 原理机设计和硬件组

装，预计 2016 年年底进入上海中芯国际研发中心与客户一起进行 14nm 工艺开

发和验证。 

综上所述，已收到和可预见的政府补助能够满足“十三五”期间北方微电子

14nm 及以下技术代产品的研发需求。 

2、大规模集成电路量产技术代中 28nm 和 14nm 将是生命周期最长的两个技

术代，承接“02 专项”形成的产业化能力是标的公司未来盈利能力的重要保障 

北方微电子以生产销售高端集成电路装备为主业，通过承接国家重大科技专
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项等研发项目，取得科技攻关成果并在集成电路领域实现销售，技术水平国内领

先，是唯一一家有能力为客户提供前道硅刻蚀机、PVD 的国内供应商，在 28nm

及以上技术代大规模集成电路制造设备领域已具备了成熟的产业化能力。根据

SEMI 预测，大规模集成电路芯片制造的量产技术代中 28nm 和 14nm 将是生命

周期最长的两个技术代，北方微电子目前 28nm 技术代的刻蚀机和 PVD 产品已

经实现了批量产业化销售，在紧密保持与战略性客户量产导入和扩产的步伐同步

的基础上，也将在包括 14nm 芯片研发和量产导入方面保持紧密合作。 

根据《国家集成电路产业发展推进纲要》，“到 2020 年，集成电路产业与国

际先进水平的差距逐步缩小，全行业销售收入年均增速超过 20%，……  16/14nm

制造工艺实现规模量产，……  关键装备和材料进入国际采购体系”。同时，根

据国内主要大规模集成电路芯片制造厂商的研发及量产规划，预计在 2020 年左

右国内主要芯片制造厂商可实现 14nm 技术代芯片的大规模量产。预计届时北方

微电子通过承担“02 专项”研发形成的 14nm 刻蚀机、PVD 设备已具备批量生

产和产业化条件，将保障北方微电子在较长一段时期内的盈利能力。 

3、技术积累及市场拓展将使北方微电子逐步具备以自有资金满足研发投入

的实力 

随着集成电路领域 14nm 技术代装备产品的研发及产业化，以及拓展技术应

用领域至先进封装、半导体照明、光信息器件及化合物半导体等领域市场，预计

在“十三五”之后北方微电子的盈利能力将大幅提高，逐步具备以自有资金满足

研发投入的实力。根据北京亚超出具的《资产评估报告》（北京亚超评报字[2015]

第 A196 号），在本次北方微电子收益法评估过程中，自 2017 年开始，测算期和

稳定期内均已按营业收入的一定比例考虑了自有资金投入研发，在此基础上，预

计北方微电子 2021 年、2022 年和 2023 年的企业自由现金流为 14,028.49 万元、

19,168.19 万元和 23,873.12 万元。 

北方微电子在大规模集成电路装备研发过程中形成的技术积累具有延续性，

虽然在技术研发初期我国集成电路装备产业实现技术追赶的难度较大，但随着国

内集成电路装备厂商在国家重大科技专项的支持下不断取得技术突破和研发成

果并实现产业化之后，积累的科技成果和工艺基础将为后续的研发活动提供有利

的支持，包括北方微电子在内的国内厂商将逐步具备自主研发的能力。 
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4、国家集成电路基金通过认购配套资金参与本次交易，将为七星电子和北

方微电子未来的产业发展起到重要的推动作用 

在以北方微电子为代表的国内集成电路厂商具备了和国际一流厂商竞争的

能力后，国家将以“国家集成电路基金”为平台和纽带，用市场化的方式来继续

支持国内厂商的未来发展。国家集成电路基金是支持我国集成电路产业发展的国

家级产业投资基金，基金首批规模达到 1,200 亿左右，具有雄厚的资金实力，目

前国家集成电路基金已经投资了紫光集团、中芯国际、长电科技等集成电路企业。

国家集成电路基金通过认购配套资金参与本次交易，为未来上市公司与北方微电

子和国家集成电路基金及其投资企业的进一步合作奠定了基础，体现了七星电子

和北方微电子在集成电路设备领域的龙头地位，有利于七星电子和北方微电子拓

展和巩固产业链上下游的业务机会，将为七星电子和北方微电子未来的产业发展

起到重要的推动作用。 

5、本次重组有利于北方微电子和七星电子发挥协同效应，上市公司融资渠

道为未来研发投入提供有力保障 

北方微电子与上市公司主营业务产品均为半导体制造设备，本次重组有助于

二者发挥业务协同效应，更好拓展和服务于下游客户；在技术方面，本次重组有

利于集中北方微电子与上市公司的科研力量，共同进行科技攻关和技术创新。同

时，本次重组后北方微电子将成为上市公司的全资子公司，上市公司的融资渠道

也将为其未来研发投入的资金来源提供有力保障。 

 

二、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问中信建投证券认为： 

1、根据《国家中长期科学和技术发展规划纲要（2006-2020）》等文件，国

家在“十三五”期间将持续性地通过重大科技专项补助的方式支持集成电路产

业前沿技术的研发，“极大规模集成电路制造装备及成套工艺”项目在“十三

五”期间仍然将是国家重点进行资金支持的领域，北方微电子是国家重大科技专

项中唯一的一家开展硅刻蚀工艺和 PVD 工艺研发的厂商，作为具有不可替代重

要地位的专项课题承接者，有能力持续获得国家专项科研经费补助，北方微电子

政府补助的可持续性较高。 
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2、上市公司已就若未来不能继续取得国家重大科技专项或政府补助，北方

微电子持续盈利能力可能受到的影响在《重组报告书》中进行了风险提示。 

3、北方微电子在“十三五”期间能够通过继续承担“02 专项”的方式取得

政府补助来进行 14nm 及以下技术代大规模集成电路装备的研发，而承接“02

专项”形成的产业化能力也是北方微电子未来盈利能力的重要保障。技术积累及

市场拓展将使北方微电子逐步具备以自有资金满足研发投入的实力，本次重组完

成后上市公司的融资渠道也将为未来研发投入提供有力保障。 

 

三、补充披露情况 

上市公司已在《重组报告书》 之“重大风险提示”之“二、标的资产的经

营风险”之“（五）未来不能继续取得国家重大科技专项或政府补助的风险”和

“第十二章 风险因素”之“二、标的资产的经营风险”之“（五）未来不能继续

取得国家重大科技专项或政府补助的风险”和“第九章 管理层讨论与分析”之

“三、北方微电子财务分析”之“（二）北方微电子盈利能力分析”之“2、北方

微电子盈利能力分析”之“（6）政府补贴的可持续性分析”、“（7）未来不能继续

取得国家重大科技专项或政府补助的应对措施”中补充披露了上述内容。 
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（本页无正文，为《北京七星华创电子股份有限公司关于发行股份购买资产并募

集配套资金暨关联交易之并购重组委审核意见的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

北京七星华创电子股份有限公司 

2016 年 5 月 20 日 
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