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— AR R TR VR SR 1 T,

2. PR ZEH AP TE ML EAL TR RIE

B 6 44 22 4= 5 AR B Y MOl B TR B3 IR A Bk PR A 5 A B YE PR i AT L P £
MR BET, ZEBA R, KEZIET S EIEB RN R F e iR ss b
P98 22 4 H AR B YE M B TR RAIE FR i . e W e S EneE . Ak
F 55 A R AH SR B g & RIS

REGBHLT 2013 4 10 A 5 RIS BRI & 2 2 BOR B Mol 547 TRE B 5L,
BbJE LR 2 FE R AL FOIE S, T R SFRHS R RAT) AT A 8 A IZAE 1S

BRI, LR IR 5 2 A1 DR T 20 T A 0. 8 37
h. AEERPPE

W8 1. REBEE. (1) 46 REMABETITR. RERHE
EaReBFER, WHRmEPETEWBATRKN &2, JIREBRE
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A RIERIECE LA KRR BRIZR . 19 R 5 2l SIS 72 A R EUE,

UHRDHFEERERMAERNER. (2) WHATHEEICERS,

PHEA TN NS THENE; WAL ERRHERNE .

EIp=F

(=) GaREPMKEEEFITE., REWEKSRSMEN, ¥k
VA T BB TR ) A 24

L 856 REFHICRARAE T 7 8 BRERIE S & Rl DL, X 2016 4F(4-12)
SN TR B 3 B i

B 2016 4 5 H 31 H, REGFHEL M AAT 78 B 28T & A G R 8 B
HEATHARSL 28 A, ¥ AEPUEAITE 21,197.20 Jijt; fEERERGRIE 24
A, W K ARt 38, 481,00 Ji TG

Horb, REGFHE 21, 197. 20 570 M ARAT 58 M 28T & TR AT S iR 5¢ B
ZATHIEF, 2016 4 1-3 H CAii NI & F 80y 246. 25 71T, HIFR1Z
B> 5 R A A A< 20, 950. 95 J37G, LABETRIN 2016 (4-12) FENSFRAN
18, 018. 00 /375, HARE R A AT HHASNBI4HAn T -

2016 (1-3)

2016 (4-12)
A M —
aRgT | amm | DEWIL | 2016 G Ly e
F5 i H e Fit WAER | EPITERE
JT) — RN &5
&m # () Y
i ChJe)
Ju)
—. BZIT&H
1 (BZ)H28) TiH oTT 6, 105. 00 - 6, 105. 00 5,217.95
2 VU2 R oE A A I H o] 2,298.73 - 2,298.73 1,964.73
3 T8 )1 R T i H o] 1, 814. 06 - 1, 814. 06 1, 550. 48
CIIR. RER) WHizE 4 s
4 B b AT 6 OAT 1, 300. 00 246. 25 1,053.75 994. 11
5 CHIReZRERR” Y H Y3l 1, 275. 00 1, 275. 00 1, 089. 74
6 RITHZ B AR R G4 (A Y3l 320. 00 320. 00 273. 50
7 N 5 5 e N i H Y3l 240. 25 240. 25 205. 34
CHIR « ZRER) HuE 44
8 il RS B e F3) C2AT 200. 00 200. 00 188. 68
BRI T RS

9 HAhZE 2T H 644. 16 644. 16 550. 56
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24T & E/N T 14, 197. 20 246. 25 13, 950. 95 12, 035. 09
. REITARE
CHIEERTLIE Y T H /”;’kgf 5, 000. 00 5, 000. 00 4, 273. 50
AR S SRS fﬁff‘i? 2, 000. 00 2, 000. 00 1, 709. 40
BREEARZITE R/ 7, 000. 00 - 7, 000. 00 5, 982. 91
it 21, 197. 20 246. 25 20, 950. 95 18, 018. 00

TE: GHIE. R 2R BUHZE 4 SEORIRSS & [ & 808 I &80

2« XFF 2017 K LAJGAE FEUCN T o Br R

RIFRNEL B8 IO 32 22 AR e WG Fg ool 55« SCAR i 1) 7 e v AN St
—ARANL S5 SRS E Y AR SRR IR S S A, Hoh 2 AR R
e NFEMEGENY S, ORI A & W A S — R AL . SCAR iR IS B 4E Y M
RS B AT LM LS. ST 2017 USRI, 454 B i RS
WRIH FATM A BT 2520V 253047 7 7, BARInR .

(1) AL B B B A St — A4k Y 55

M55 e RESEHEH M BME 5%, AR LA REERHS E SUAG 7 K SO g =k
77 Ta) B 5 XG0 B 3R . A E A, LA EEAEIE . RIER
O H BT R B H SRR LI ILIET. R - HOVLIET &, IFAERREE
WEA 24 4, TiIHEE 2017 K LA 47 B I 42 S

Hy K FEoR 5 TR AT B AR H R -

4 E R IR R B fa g 1K, 3] 2020 E R R B 2015 R85 — 35,
ik F) 2 Fifz Tt

FER I\ R R S SO B B S A ST SR, UGB EIRIF E 4%
NI X L BN E AR ES T IR 2 S R . Bt

2016 & 1 H, W EHRGEFHF TR eI 5 R AT b B iRiF 2 0F 16 5 2015 £
E RGBT A 2016 SRR . WP ER: 2015 S EEAFEN
AN NBGERE 41 /2 NIRRT 4 Ji2I6, 2014 G5 HIHEK 10%
1 12%. NIRRIFAENT 3 FE 2R i IR B K, 2015 405 NBEHRIF 1. 33 [ AIK,

B b4 4%, ABDRIEANCION 1, 175, 72370, ALK 0. 6%,
47
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2016 4 5 H, P Eklie s R g K2 ERAT T (2015 A4 kel
BB ), %R BoR 2015 4 R L 58 AR BT 10, 072 27T, [ HE g 42%,
2016 4, ARG SRR R K IS, T Skl B 7R
B 1,25 JiLt. F) 2020 4, SEHURIFR AL 2015 FF8—F, B3 25
1275,

@A BONTRIE L & R HT e o, S X v R U H BA T R 1 T 3% 75 A

AR U A2 i A5 4 R B4R 1% 7K ST PR s OGS AR 17 o B PR3 SR % IR TR
TR, 2 SO R LR RV SR A, L ONTIRIFE R J AT 51 4, ook
TR (1 % Rt R SCAG B Pk R R 3 T LB AR 3 7, iR IE M G
Ty A% =AU S ) BASCAR Ay =2 185 1) ) STAG TR FEE U ™ “ SCAGAR IR ” #6728

SO B R Ui = E DAL G 5 X Pl K e 2 N B R, @i s s i sy S
W S TC R AL G, T T ok lie s sl DAATH I A i, 4500 % LA IR AR B
A DA R0 e 25 B U U0 P AL JRK o A BRI P A SO B R R R
N SO B R iR T O R 521X e i Aalb K AR 53 171 4% (/) 2 5 13 45U
FA —RORYL, XU EE TR O SIX R .

MR kUi R bA TR X sk, BEARBEHAN, 2E A fX 3k 212
AN BbAh, M 4A FIX 1,000 24 DLREERHETE “UVR « RERK” “BLI L7

“CHOULIE” SETH ML, A 5A SIXIUH BT 5, 000 TG, FEAS 4A
S XTI H A 2, 000 5ol BRIE 4A BLE S XA R iz 1 3 MU it
300 127t

H A5 REGRH IS 55 AR ) 22 w35 RS 8 IR YIEUR L I AREE,
EATT AL [ %R AL R 55 T 37 AT Fe e, B RS2 RO R SR AL I T S R
SRS R SCATR I E 5 4555 DX I S SCACEAT BRI A, A ATl st X
SACHHERIERTE, JRREsRBLSE . BIISE. 2 ERE . Siisy. SERER,
Bk, A58 4D, 6 B HEPIEFFLZMEARLIGBM, S 1R+
SERAR . AR, TURAE M2 RE AR, BEA=ENERE. B8,
B RKESE 2V E I8N . BIEARZES AR, RERE] BT 2 A

—E A A

48



@ B 22 5 R W AT T A sl 1 £ A T TN R e, it iz b K

FRAEERIE TR, EEEAR T R, 2 1990 FARRKHEBA
X 225 5%, FiFEEL 312, EIIANL 80 123 t; WA+ T f5 1) 2005
B, FERAECE DX R 362 K, FIONETL 160 {030, Ak, AEREEA
el AR A, AR ABCOM 2015 4R 4, AxBRHEA 1T 10 19 5 LA Fel B L34y
TE% 4. 2012, [AIEEHEEC 9. 8%.

H A, o ] 3 R A e YN RIS B R0 L 5%, AR SR R e 2 1)) el o 4f AECOM
giit, 2015 FEAEAFR TOP10 A LRI, PE A LR S 4 8, 75
ARAEAFRIREER . KRR TR AR INAE A, FR A K A 34%. B
5 rp 00 0 W A R T A R R, =3 R (73K — 7 28 (R R AR DR 7 5 4 T
AR IR 35 4 1 2 23 x5

gi bRk, SiE 2SN MBS KRR, BETYRSREL, K
2017 I 20%HY KR 455 2016 FRFYNFATIRNTIM ; 2018 K Jm £E4F FE 1Y
KRB A . BAREIE W N R PR

RARFRPELHE (77T
EE AR
2017 2018 2019 2020 2021 2022
SR 1

B AISEE— | 12, 746. 67 | 15,041.07 | 16,545.17 | 17,372.43 | 18,067.33 | 18, 609. 35
(LN

B 20% 18% 10% 5% 4% 39

(2) ST 18 8 4 AR SRR RS

RIGRH R 32 8 44 32 B 5 i 39 ST it ) 2 B4 8 V8 F /R T H R T
LEYES . 2015 4F, “UUE « BERE” DIH @G, REFH RIS T Z0H
iz EAed Rl ss. 2017 4F, REGRHLAEGR SN “WIR « 2K HUH M
IEE RSN IR b, R L) R - HULE” AN E RS
BH, ZANH R 2017 U TTRRE AN 3, 169. 81 J5 70, Hrr, “WilE « %=
B HHETESEDM 1 ARMNME, 2015 335 BoR D MER R REZ 560
TINV, “HIER « FE2B” T H £ By F0 A7 B O 3500 % I sk (0 ey ¥ U
B HETR 208 SR I, 2017 SEHIF R WSS R 7E 2016 4 70 /5

NEEA E 3G 20%, %00 H Bt A w24 RION 1, 358. 49 FiTt; “4F
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ZIJUER” WHE TN RIX, 2015 Bd SR L3 R IXERFEIT 500 5 A
W, “HBLIILIE” TE G B AL B AR AR LI R, I E EEA
Py 90 T3 NI, ZIUH Tt A B 4 R ION 1, 018. 87 J57t: “ilE «#F
VLHE” T H g TR X, 2015 s WoR BVLIE SIX AR A4 300 A
W, IR < FYTHE” T H A5 Bh I AT B AR AR AT IR i IR, HigE s
FNHH A 50 FTNIR, I B Bl A A w2 RN 792. 45 J3 7T,

BB X LT H 112 DR R A, ZIREREEY R, 2018 I H #
FEANBOE TSy 25%, ARG ZBWT AL, 2018-2022 4 B AN TR 1%
BULVE LR RIS

=3 REFMERE (FF)

o | EEFERAR

= 2018 2019 2020 2021 2022
WVEZR 2 % 1,556.60 | 1,754.72 1,933.02 2, 069. 72 2, 144. 90
AN 1,645.16 | 1,857. 42 2, 048. 46 2,194. 92 2, 275. 48
YR, FRYT HE 1,028.30 | 1,240.57 1, 399. 76 1,521.82 1, 588. 94
&4 4,230.06 | 4,852.71 5, 381. 24 5, 786. 46 6, 009. 32
K& 33% 15% 11% 8% 4%

ZR EPTR, a5 iz U B T I I R X R R K BB T e R E R,

2017 £ [ DL 88 BEXS T 3CAL i iy 61 75 e v A S — AL BRSO\ T 2 15 B Ko
(3) BB W orolk 5%

2 AR JE W sl 55 1 2 AR R T IR, i s A SR 2 B
B KA ES . EEASE. MYHE. MRIE. ST, BEIE. L8m (&
BE) S b TSRS S R R

2 AR JE W s 5520l 55 5 RETRHS AL G055, IR AR S5 T 24
SCAGTE . FRRITE . RS R serh S T H S, HARRAE BE PN 3G KR
RS WIWNITE

OIREFA A et R BRI T« SOAG TR A 37 T 75 SR
R Y& B e % w e

(http://news. xinhuanet. com/city/2016-01/30/c_128686507. htm), 2015 4F
WEWEFEANDCE 7. 714 W EE, RECH 653 NMTH, IIX A H
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http://news.xinhuanet.com/city/2016-01/30/c_128686507.htm），2015年我国城镇常住人口已达7.7
http://news.xinhuanet.com/city/2016-01/30/c_128686507.htm），2015年我国城镇常住人口已达7.7

i 100 T Sk ®) 140 24>, HAr, E IS Tl ok Kk Ep B
SRAFA LM A T I T S A s IR Bt 1) 75 2, JEH R ok i LR R s AT e i
JS I P 25 203 T Al T R A Ol T SCAUAS A K AT o TSR, BB SBAL I 4k
Bfesh, AR 1RO 3 L TH B .

P T il T8 9], H i B v AR R X 50% LA B By T C8 WOR FLR o
T, TR T ARSEH X M RRI s TR D320 R B 2 TR IX . 2 B8 i, T
L5 AR SR A DT AR M DRI 15 8 3 T WA SR i Ay B DA bl i
BRI R X — BRSPS A R T H 1A

QRS RSO TR KBy RATEYITE . RHEIEIE RS

H AT, BEE R EN RAEFACH B H 258 TF, AT A dh i A3E K 8
PRI URSR AL 8] AR 1l SO i (1B K o AEBGRZ T, S8+ )\ s = 4 = B
T IR TESCHIRSS L AR S, R R ER G AR 55 Ly
BN TAE A AR ESBET 2016 £ 5 HENAR) K G KBl A& R Hs 40 22
AR T B GRS s B b, B TR R EAT IE O I R B
56k ] o

FEYEN S, RE CEYEFEL P RIA RARINE (2011-2020 ),
% 2020 FFREHEYIEE B R FIRI SR 25 JJAE L AMEWNE, L2014 FEK
T 13. 68 AL AMB N FHE, Jm it 3R A R H s 5, 472 K. RIEE R S
THREGE, BE 2014 FRBEFEYIELEICN 3,658 K gt vl LT
R E YA R KW H AR, 2015-2020 4 6 4F A 3R [E4E 8 758 @ 300 KA A
{B)IE/=

HAHE RN S, FHERARR B/ —HRAF L. ERELFE
RIEIA R, SRHE IR R B &Nk, BHE IR A J i 5 % 30 4 RO R o 1 i
A BT RE ST 4R T 36 A AT AR R, BRI FOAH AR O 2
W3R SR, SEEZAE 41 5 NEAHA — FRRHEE, DAL 38 75 Ntiia —
FERMEELE, R E N A 312 5 AA A — ERHEE . 5R0EE M, FRER
FHEIESE R EA L, PHIRE SR A m.

FsL b, Tkl ST A RS B ROR ( Pos HE 45 TR E 20 5% R R AL 2tk ob
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TEN TSRS AN RS 77, 2 FnaEiis ok 1 ERMIAAL, Do I SCA )
TEHANE 7R AR S5 o DA Y 7R AT I PA 2 SR B AR AN 40
BUSEHAR SRR AN Z O, RPN B sl R F 2 oo, Bah i
AR, SR R 2 B N5 Wish, & T2, EWRERITVEEAN T Z
DRI o

LT, T 2B R ERATIL R R R KT AR R . BRI
Rz R, RERHE 2017 6 K L5 1 2 G0 e U e IO N T BAT & 2
HARRAE FETIMUSN BAR LT R TR -

RRTPEHE (L)
FEFERALRKR
2017 2018 2019 2020 2021 2022
7 i A
gﬁ"‘ﬁfﬁ“ 8,416.83 | 9,931.86 | 10,925.05 | 11,471.30 | 11,930.15 | 12, 288. 06
VAN
KR 19% 18% 10% 5% 4% 3%

(2 FIRHBREPRFERLEWBAERE, BHE, FHEESK
MIETMEEF HBUE, HARSHFEERERKERNRRA.

HwEH AL
i H
2014 2015 (210_136) (121912) 2016 2017 2018 2019 | 2020 2021 2022
Ei{i&z)\ 31. 5% 67.8% | 28.5% | 20.0%| 10.7% | 5.9% 4. 6% 3. 1%
b %
SEVIlES 40.1% | 40.5% [ 45.8% | 38.3% | 38.7% | 38.9% | 38.3% | 37.4% | 37.2%| 36.8%| 36.3%
1 AH
o . o% .oh [ —zo. U% . o% -1 . . 4l - 1% . .40 . U%
%nﬂ;%ﬂ 4. 6% 8.8%h| -28.0% | 20.6% | 18.1% | 17.7% | 18.4% | 18.1% | 17.7% | 17.4% 17. 0%

NN TS

BRI A 2016 FEENNIE KR 67. 8% T4 i 1 2015 FE7E I A3
3 31, 5%4h, HAMIET A M. 2016 GBI 19, 130. 55 JT 704 2015 F-42
11, 403. 60 Ji et K & AN 7, 726. 96 Jiot, KRN 67. 8% I 3 B R A
&, 2016 A REERHEAE SOOI 5 B 1R St — A Ak b 2% 2R F2 R 3 E Ik 25
PR, &I, 2015 FiZI0L S EFWANNA 4, 658. 16 Jiot, HAKATH
LA CUNE « RER” BHD, WREHN 3,952. 24 Ji7t: 2016 FRERHETE
St i O BT R SR — A Al 25 7R (1 K TR I H 3L 3 AN, ¥ R G iidh it
10,581.20 /3G, M b—ZEHABB AW 41.03 J370, AFEE 2015 RGN
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5,964. 06 JiJt, MWKZE AN 128%.
2. BRIFR

WEMERRRTE T, 2016 FEEEETHZERA 38. 7%, S W EREE
FE 2014, 2015 SEEFRFHME 40. 3%MHEL, ZEREN 1.6%, BHEKRER, &
BT S0 ]

RINERE 5P

MR W SE B AR BERAR R, RIS, RN, 119
Hi 2014 4F 4. 6% [ F+ 28 2015 4F 8. 8%.

T 7 i A e o S b PR R, = T PR b 5 RIS DKy SRR A
IR, (73 RETEH TN N B R 52T, Bk ran -

RIGRML B TR AR, S TINHER S Z 8 T, (0T R 2
BT B8 TR ZE o R T H . AL, I A RS E 2R
XL (A 2 BRI LR 65% LA b, HAFE YRR FAEIERE b 5-10%
e, HIBK NI B RRMERR, MK, AL
I, AL R BRI A B R 5 T

RIGRHIM 2016 G 2 2019 FEA4E TR POEIE K, 2016 428 2019 4
N 43934 19, 130. 55 JiJt. 24, 575.90 Jijt. 29, 488.32 JiJt. 32,636.52 Jj
TG WA [T 28 3. 244, X N HG K283 301 9 67. 8%-28. 5% 20. 0% 10. 7%;
2016-2019 & H 2% V& 9 S THHE - E 7 5110 25. 98%. 14. 20%- 5. 25%A1 6. 55%,
BT BRI K SR A B RRME SR, 1 BTN A4 R 2R 5 R
W BT BEE WY K AN B R ROE B R 910 2% FH M B SR, 2020-2022
SR F KT 2019 4R IR AR

bisegdE (i) RRBULAE T35
TR B 4%
2016 2016
2014 2015 (1-3) (4-12) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

BN | 8,673.91| 11,403.60( 976.70| 18, 153. 85| 19, 130. 55| 24, 575. 90| 29, 488. 32| 32, 636. 52| 34, 554. 24| 36, 126. 48| 37, 259. 76
%é&z)\ 31. 5% 67. 8% 28. 5% 20. 0% 10. 7% 5. 9% 4. 6% 3.1%

ESiES 40. 1% 40. 5% 45. 8% 38. 3% 38. 7% 38. 9% 38. 3% 37. 4% 37.2% 36. 8% 36. 3%
ENLFRH | 1, 134,57 976.40| 253.97 908. 86 1162. 83| 1,294.18| 1,436.11| 1,554.41| 1,668.62| 1,751.02| 1,810.56
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Ell g
K -13. 9% 19. 09% 11. 30% 10.97% 8. 24% 7. 35% 4.94% 3. 40%
B | 1,517.31| 1,346.30| 362.65| 1,333.41 1,936.95( 2,038.63| 2,172.11| 2,336.26| 2,447.06| 2,563.41
BN
5 i% a -11. 3% 25.98% 14. 20% 5. 25% 6. 55% 7. 56% 4.74% 4.75%
E{E(E
Wl 397.91( 1,0585.33| -273.25| 3,733.43( 3,460.18| 4,361.95| 5,429.23| 5,897.38| 6,123.06| 6,298.21( 6,333.52
ey
EHH;%%J 4. 6% 8.8%| —28.0% 20. 6% 18. 1% 17. 7% 18. 4% 18. 1% 17.7% 17. 4% 17. 0%

(=) RATHEREICERT, B ARX NS THELRE: WA
ELEMR = HENAR.
AT G, B A w0 RESHA =AY, J35ljg: NOIAT (Bif5
FEWEE) BBIT CRBLRIANE). EBITDA CEBLHTIHFERY AT, X LedE
DL 2016 FEAE Sabs (NBRAESEER &) AHERRIRYE T 5] A 45 H:
(1) EBIT={$ A3+ A+ H & S H

(2) EBITDA=EBIT+$TIHH4Y

(3) NOTAT=EBI+H7 [H =1 A+ 5t Jm A JE S +37 TH 4
Eab e S (R e SURE T

NOIAT Heiis¥itER
_ SHEA | BRRA
S [;[j/\ IN [;[j Z [;[j 3
AT gﬁ% ggﬁ a0 o\ | ARE | ke ﬁiﬁ ﬁiﬁ T
2K % % NOIAT | NOIAT | ®BIE | BIE ﬁTﬁr ; ¥EUE
WER | HKR &

BT SOk | 11.98% | 13.19% | 7.58% | 9.74% | 1.21% | -2.16% | 3051 | 4259

NYLEDE | 12.42% | 13.98% | 6.63% | 9.74% | 1.56% | -3.11% 23.33 36.33
KEXW | 13.27% | 13.86% | 8.72% | 9.74% | 059% | -1.02% | 46.70| 57.94| 35.21

RIGEZ | 12.99% | 15.32% | 11.24% | 9.74% | 2.33% | 150% | 50.63| 18.22

M E | 13.32% | 14.98% | 12.58% | 9.74% | 1.66% | 2.84% | 15247 | 20.95

EBIT HLfIsRELTTH R

H 5 ~ b
N SR N IN / % 3
siteas [vorar/p| WA | g | WHA | Hisa | RE | B RS L, | HE
&% |BITO) Gk 3 7 BBIT | & EBIT| RIE& | & | HELE BT T
x U WKR (| WKER| BIE | IE B g BUE

z Ja

MY i | 168.9%| 19.91%| 15.5%| 17.08%| 11.59%|-4.39%| 5.49%| 51.54| 33.14
27.06

WAYLJiEH; | 1055%| 13.80%| 16.4%| 8.23%| 11.59%| 2.62%|-3.35%| 24.62| 30.49
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KEEXT | 145.4%| 20.26%| 16.3%| 16.90%| 11.59%-3.98%| 5.31%| 67.89| 36.60
RIS | 99.7%| 16.76%| 18.0%| 14.94%| 11.59%| 1.19%| 3.35%| 50.50| 16.36
M E | 83.6%| 14.91%| 17.6%| 14.02%| 11.59%| 2.64%| 2.43%| 127.44| 18.69
EBITDA g%t B R
st | NOIAT/ | Rt | | VIS FEE g | ke | S|
2K EBITDA | ST | AT EBITDA | EBITDA K= BIE ﬁ%ﬁ BIE X
%) x x e | K BIE Al = BUE
ML | 87.5%| 13.93%| 15.2%| 8.85%| 11.14%| 1.28%| -2.29%| 26.70| 36.28
WHYLRHE | 85.9%| 13.45%| 16.1%| 6.70%| 11.14%| 2.70%| -4.44%|  20.04| 30.99
KEXT | 86.9%| 15.41%| 16.0%| 10.10%| 11.14%)| 0.60%| -1.04%| 40.60| 48.92|29.95
RILHZ | 82.1%| 14.45%| 17.7%)| 12.29%| 11.14%| 3.28%| 1.15%| 41.54| 15.58
P E | 81.2%| 14.54%| 17.3%| 13.62%| 11.14%| 2.79%| 2.48%| 123.82| 17.97
AR RN
2 =) Wi H HHEARK BIEAT S (i)
1 eI 3, 460. 18
2 B H S S H 184. 51
3 SHIELER)E (EBID 3=1+2 3, 644. 69
4 FIE 206. 83
5 PT343 610. 87
6 SBLHTRE (EBIT) 6=1+4+5 4,277. 88
7 PrIH /ey 172. 16
8 SR IHHERS HT R (EBITDA) | 8=6+7 4, 450. 04
9 BiJE 4 E i (NOIAT) 9=3+7 3,816. 85

2. WAL RS, FEREMR AN N E

WEE SR, R E B IE RN 3, 393. 72 Ji76, HARLU T

(1) ERIEMESE

BARVPA I H, RSB E I3 AR IKIA 2, 528. 72 iR M4,
PRGN OB I 58 EZ DR AT AR S BRI S RIVEEE X T HE
ZEM MmN S RGN, B EEEE R TRENSAMEN, —&ke
BIAAL 200 Toni i Mt S/ENRA & BRICDASN AR B 4 2, 328. 72 5 ufE
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(2) HAbRICK
BWEVHERAER, RERSGIFG AR, R RERHEON SO A P
TR R AT BR 23 W) IR k28 B R AR AR DR AR 1, 060. 00 J37T R i
AR L AL 5 Jioe 5~/ FEW S TER, ARtk R v AR 2 s 5
PR

*h IR -

B PN ARG, ARG A5 “ 5 RIS oL 2 ¢
RIGFHL 100% BB ER” 2« () Wikl 7 e RERHL T
Dk oM T E R A R, B A E CAEBAT A B E AR P IR AR
PEREAT IR

WRE 2. BRI, (1D REFER, BIRET 100%BA W 282 PF
N 15, 500 /375, EBERIRIF R4 58 B 4, 600 AT, &%
T RGO, RRARTE R 100%BALKIAE 5 k&R 20, 000 F5 78 TEHRA F) Ut B PPAL
FHUEHF LGN 4,600 ALRERXFMREMESER, EHATLRARE
IS LHMHE R RN EEE. (2) SERREFGEAHAL, HHRRE
FT SEHUE MV ION IR, 0 B W AR o T O T -4 FE TR e A\ B
. (3) RAFHFWERERMS P, BF TN T —MTEREE T LPE, Ui
B ZEIP R B RS HHER T ARSI ERE W, X 4K ITA 0 S50
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	一、交易方案
	问题1、请你公司按照证监会《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》的要求补充披露募集配套资金锁价发行的可行性，锁价发行对象认购募集配套资金的资金来源，放弃认购的违约责任，发行失败对上市公司可能造成的影响。
	回复：
	（一）募集配套资金锁价发行的可行性
	（二）锁价发行对象认购募集配套资金的资金来源
	（三）放弃认购的违约责任以及发行失败对上市公司可能造成的影响

	补充披露：

	问题2、报告书显示，募集资金投向中包括主题乐园建设项目，使用主体为交易标的；报告书同时显示，本次对交易标的采取收益法评估，预测现金流中不包含募集配套资金投入带来的收益。请你公司说明募集资金投入项目是否可以单独进行审计或核算，该部分如何在交易标的业绩承诺实现情况专项审计报告中扣除。
	回复：

	问题3、报告书显示，各方同意，如在业绩承诺期间发生签署本协议时所不能预见、不能避免、不能克服的任何客观事实，包括但不限于地震、台风、洪水、火灾、疫情或其他天灾等自然灾害，战争、骚乱、罢工等社会性事件，以及全球性或全国性的重大金融危机，上述自然灾害、社会性事件或金融危机导致目标公司发生重大经济损失、经营陷入停顿或市场环境严重恶化的，各方可根据公平原则，结合实际情况协商减轻或免除利润补偿义务人的补偿责任。请你公司说明该等约定是否符合证监会《关于上市公司业绩补偿承诺的相关问题与解答》的要求，逐项说明该等...
	回复：
	补充披露：
	核查意见：

	问题4、报告书显示，如果目标公司2016年、2017年、2018年实现的净利润总和高于其利润承诺的总和，则以超过部分的40%和本次交易对价的20%中的较低者为准，作为超额业绩奖励向目标公司任职的核心管理团队支付。请你公司按照证监会《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》的要求补充披露设置业绩奖励的原因、依据及合理性，相关会计处理及对上市公司可能造成的影响。
	回复：
	（一）设置业绩奖励的原因、依据及合理性
	（二）相关会计处理及对上市公司可能造成的影响

	补充披露：

	问题5、报告书显示，交割先决条件包括：（1）公司已获得标的公司核心经营管理团队承诺在交割完成后60个月继续与目标公司签订劳动合同并担任目标公司总经理或相应职位的承诺函；（2）现有股东、目标公司的陈述与保证在作出时及交割时在所有重大方面均真实准确，且均已在所有重大方面履行或遵守其在交割前应履行或遵守的义务和约定；（3）目标公司的注册资本全部实缴。同时报告书显示，该先决条件满足可由相关方书面有条件或无条件豁免。请你公司说明目前该等交割先决条件的实现情况，同时请你公司应当在方案提交股东大会审议前取得核心...
	回复：
	（一）目前该等交割先决条件的实现情况
	（二）同时请你公司应当在方案提交股东大会审议前取得核心经营管理团队继续任职的承诺，不得以任何形式对先决条件的满足进行豁免
	（三）核心经营管理团队若违反继续任职承诺的违约责任和应对措施。

	补充披露：

	问题6、请你公司补充业绩承诺补偿的具体支付安排。
	回复：
	补充披露：


	二、交易对方
	问题1、请你公司将交易对方天津泰达、宁波海达的产权及控制关系全面披露至自然人或国有资产管理部门；若穿透后权益持有人超过200人的，说明是否符合《非上市公司公众公司监管指引第4号——股东人数超过200人的未上市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》的相关规定。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）天津泰达产权及控制关系
	（二）宁波海达产权及控制关系

	补充披露：
	核查意见：

	问题2、本次交易募集配套资金交易对方之一为滁州新长城股权投资基金管理中心（有限合伙），请你公司按照证监会《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》的要求补充披露备案情况。请独立财务顾问和律师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	补充披露：
	核查意见：


	三、交易标的
	问题1、灵境科技的经营、盈利和结算模式。报告书显示，灵境科技曾持有西安秦杨旅游发展有限公司30%的股权，而西安秦杨旅游发展有限公司为灵境科技2015年度第一大客户，占灵境科技销售收入的35.95%；公司2016年1-3月因处置长期股权投资确认投资收益1349.86万元；同时，报告书显示，灵境科技拥有九寨合创40%的股权，九寨合创另60%的股权所有人为九寨沟旅游集团有限责任公司，灵境科技未来开发项目之一为梦幻九寨。请你公司：（1）按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大...
	回复：
	（一）按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2014年修订）》（以下简称“26号准则”）第十六条的规定，补充披露灵境科技扣除非经常性损益的净利润，报告期非经常性损益的构成及原因，扣除非经常性损益后净利润的稳定性，非经常性损益（如财政补贴）是否具备持续性。
	（二）说明灵境科技2016年1-3月处置的长期股权投资是否即西安秦杨旅游发展有限公司30%的股权，说明西安秦杨旅游发展有限公司的历史沿革，目前是否存续，经营和盈利模式，西安秦杨旅游发展有限公司30%的股权受让人的基本情况、与灵境科技的关联关系、转让作价的依据、转让价款是否已收到。
	（三）说明溯源•秦皇陵项目合同总金额，公司投入金额，公司确认收入总金额及报告期各期金额；说明灵境科技与最终需求客户共同成立项目公司、与项目公司发生业务来往、最终出售项目公司少数股权的商业逻辑或实质；九寨合创、都江堰项目及未来其他文化旅游创意设计和实施一体化业务是否均与西安秦杨旅游发展有限公司为同一模式；补充披露该等经营模式情况。
	（四）重新披露灵境科技的盈利模式，包括但不限于说明灵境科技参与的文化旅游项目设计及实施后，灵境科技是否可参与运营管理及收入分成，盈利模式中是否包括出售项目公司的少数股权。
	（五）明确文化旅游创意设计和实施一体化业务的结算时间及比例是否与多媒体展览展示业务一致，结合结算模式说明灵境科技应收账款较高（报告期末分别占总资产的47.81%、70.38%、58.17%）的原因，说明对西安秦杨旅游发展有限公司应收账款的金额、账龄及占应收账款的比例。

	补充披露：

	问题2、灵境科技的经营情况。（1）报告书显示，灵境科技多媒体展览展示业务报告期内呈逐年下降趋势，灵境科技文化旅游创意设计和实施一体化业务报告期内呈波动剧烈情况，请你公司补充披露原因。（2）报告书称，灵境科技不存在向单个客户的销售比例超过总额的50%或严重依赖少数客户的情形，但西安秦杨旅游发展有限公司占灵境科技2015年销售收入的35.95%，请你公司补充风险提示。（3）请你公司补充披露报告期内取得的重大合同、时间、金额、完成进度和结算进度。
	回复：
	（一）报告书显示，灵境科技多媒体展览展示业务报告期内呈逐年下降趋势，灵境科技文化旅游创意设计和实施一体化业务报告期内呈波动剧烈情况，请你公司补充披露原因。
	（二）报告书称，灵境科技不存在向单个客户的销售比例超过总额的50%或严重依赖少数客户的情形，但西安秦杨旅游发展有限公司占灵境科技2015年销售收入的35.95%，请你公司补充风险提示。
	（三）请你公司补充披露报告期内取得的重大合同、时间、金额、完成进度和结算进度。

	补充披露：

	问题3、迷你世界的经营情况。报告书显示，迷你世界职业体验馆占地6,216多平米，内部设置有银行、警察局、环保局、消防中心、蛋糕店等近60个体验项目，可体验近百种社会职业，最多可同时接纳1,500名儿童同时体验。（1）请你公司结合经营场地的面积及职业馆课程设置单次接待最大儿童数，说明可以同时容纳1500名儿童的合理性，该预测是否考虑了进入迷你世界的陪同家长，迷你世界目前的收费标准。（2）请你公司补充披露迷你世界报告期内接待人次、日均接待人次、人均停留时间、人均消费额、最大接待日接待人数和饱和程度。（...
	回复：
	（一）请你公司结合经营场地的面积及职业馆课程设置单次接待最大儿童数，说明可以同时容纳1,500名儿童的合理性，该预测是否考虑了进入迷你世界的陪同家长，迷你世界目前的收费标准。
	（二）请你公司补充披露迷你世界报告期内接待人次、日均接待人次、人均停留时间、人均消费额、最大接待日接待人数和饱和程度。
	（三）请你公司说明迷你世界装修是否已通过消防安全检验，迷你世界业务开展是否需取得教育资质或其他资格、取得情况。

	补充披露：


	四、资产瑕疵
	问题1、报告书显示，灵境科技共拥有5宗房屋所有权，全部处于抵押状态，5项专利存在质押状态。请你公司列表说明抵质押权人、时间及期限、产生事由、担保金额及对象。
	回复：
	核查意见：

	问题2、报告书显示，灵境科技部分租赁房产租赁期限即将于两年内到期、部分租赁房产无房产证、迷你世界的主要经营场所皆为租赁取得且租赁房产均无房产证。（1）请你公司补充披露该等资产对交易标的持续经营的影响，继续取得许可使用所需的成本及取得概率，可能遇到的风险和防范措施。（2）报告书显示，交易对方承诺承担因租赁房产导致的所有损失，请你公司说明交易对方承担所有损失的履约保障，承担损失的补偿责任的具体支付安排。（3）报告书显示，丰台区政府及下属的规划建设与环境保护办对迷你世界承租的房屋出具了《房屋产权情况说明...
	回复：
	（一）请你公司补充披露该等资产对交易标的持续经营的影响，继续取得许可使用所需的成本及取得概率，可能遇到的风险和防范措施。
	（二）报告书显示，交易对方承诺承担因租赁房产导致的所有损失，请你公司说明交易对方承担所有损失的履约保障，承担损失的补偿责任的具体支付安排。
	（三）请你公司说明迷你世界的房屋租赁合同是否对发生当地人民政府等相关部门对该项土地进行重新规划、拆迁、租方随意涨租或提前收回租赁房产等事项的发生和责任承担作出约定，出现上述事项时迷你世界的应对措施，交易对方承诺承担租赁房产导致的所有损失是否包括上述事项引起的损失。

	补充披露：
	核查意见：

	问题3、报告书显示，灵境科技业务资质即将于两年内到期，请你公司说明继续取得资质所需的成本及取得概率，可能遇到的风险和防范措施。
	回复：


	五、估值和评估
	问题1、灵境科技评估。（1）结合灵境科技具体在手订单、跟踪项目及合同金额情况，说明收益法评估下营业收入预测的合理性。列表比较报告期灵境科技营业收入增长率、毛利率、净利润率与收益法预测过程中的取值，说明是否存在重大差异及差异的原因。（2）说明市场法评估汇总表中，被评估公司对应参数的计算过程；说明非经营性资产净值的内容。
	回复：
	（一）结合灵境科技具体在手订单、跟踪项目及合同金额情况，说明收益法评估下营业收入预测的合理性。
	（二）列表比较报告期灵境科技营业收入增长率、毛利率、净利润率与收益法预测过程中的取值，说明是否存在重大差异及差异的原因。

	补充披露：

	问题2、迷你世界评估。（1）报告书显示，迷你世界100%股权的收益法评估值为15,500万元，考虑到迷你世界评估基准日后实缴出资4,600万元，经各方友好协商，迷你世界100%股权的交易价格为20,000万元。请你公司说明评估基准日后实缴出资4,600万元是否会影响收益法评估结果，上市公司实质承担该部分实缴出资责任的合理性。（2）结合迷你世界场馆容纳人数，说明迷你世界可实现营业收入的峰值，说明收益法预测过程中各年度预测接待人数的饱和度。（3）迷你世界收益法评估中，包括了对下一个十年的经营预测及评估...
	回复：
	（一）评估基准日后实缴出资4,600万元是否会影响收益法评估结果，上市公司实质承担该部分实缴出资责任的合理性
	（二）结合迷你世界场馆容纳人数，说明迷你世界可实现营业收入的峰值，说明收益法预测过程中各年度预测接待人数的饱和度
	（三）迷你世界收益法评估中，包括了对下一个十年的经营预测及评估，说明该等评估是否充分的考虑了不能续租对评估值的影响，对本次评估影响金额做敏感性分析

	补充披露：

	问题3、按照26号准则第二十五条的规定，结合报告期及未来财务预测的相关情况（包括各产品产销量、销售价格、毛利率、净利润等）、所处行业地位、行业发展趋势、行业竞争及经营情况等，详细说明评估或估值依据的合理性。比较迷你世界建设至运营的总投入金额与上市公司本次收购价格，说明公司收购迷你世界的必要性。
	回复：
	（一）结合报告期及未来财务预测的相关情况（包括各产品产销量、销售价格、毛利率、净利润等）、所处行业地位、行业发展趋势、行业竞争及经营情况等，详细说明评估或估值依据的合理性。
	（二）比较迷你世界建设至运营的总投入金额与上市公司本次收购价格，说明公司收购迷你世界的必要性。

	补充披露：


	六、财务分析
	问题1、灵境科技财务分析。报告书显示，灵境科技总资产主要由应收账款和其他应收款构成，请你公司补充应收款项的计提政策、账龄分析表、应收款项前五名单位金额及占比情况。
	回复：
	（一）应收款项的计提政策
	（二）应收账款具体情况

	补充披露：

	问题2、迷你世界财务分析。报告书显示，迷你世界于2015年6月开始试运营，2014年度和2015年度经营活动产生的现金流量净额主要系收到其他与经营活动有关的现金所致；同时，2016年1-3月，迷你世界经营活动产生的现金流量净额较少，主要原因系偿付了部分前期所收到的其他与经营活动有关的现金。请你公司说明其他与经营活动有关的现金的具体内容，收取和偿付的商业实质。
	回复：

	问题3、报告书未按照26号准则第三十二条的规定，披露报告期交易标的综合毛利率、分行业毛利率的数据及变动情况、相关因素对毛利率变动的影响程度。请你公司补充披露。
	回复：
	补充披露：


	七、其他
	问题1、资金占用情况。报告书显示，迷你世界报告期存在对汪雪微的其他应收款，2015年度余额及2016年一季度余额分别为16,611.47万元和2,855.00万元。请你公司说明关联方占用资金的原因与性质，是否需按《证券期货法律适用意见第10号》进行解决。请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。
	回复：
	补充披露：
	核查意见：

	问题2、报告书显示，交易对方徐建荣、崔西宁、汪忠文、洪冰雷、汪朝骥、汪雪微出具了《关于避免同业竞争的承诺函》，承诺本次重组完成后七年内不进行同业竞争。请你公司说明该等承诺是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条的规定。请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。
	回复：
	补充披露：
	核查意见：

	问题3、材料编制质量问题。（1）将业绩补偿承诺内容补充进重大事项提示中的承诺列表。（2）说明控制人变更以来购买资产占前一年总资产的比例，补充不构成借壳的论证逻辑。（3）报告书显示，所有发行股份及支付现金购买交易对方承诺，根据《深圳证券交易所股票上市规则》关于关联关系的界定，本公司/本人与长城国际动漫游戏股份有限公司及其控股股东、持股5%以上股东之间不存在任何关联关系。请你公司去除相关前提。（4）承诺列表迷你世界股东关于避免同业竞争、规范关联交易、保障独立性的承诺函缺少一人，与报告书第七节不符。
	回复：
	（一）将业绩补偿承诺内容补充进重大事项提示中的承诺列表
	（二）说明控制人变更以来购买资产占前一年总资产的比例，补充不构成借壳的论证逻辑。
	（三）报告书显示，所有发行股份及支付现金购买交易对方承诺，根据《深圳证券交易所股票上市规则》关于关联关系的界定，本公司/本人与长城国际动漫游戏股份有限公司及其控股股东、持股5%以上股东之间不存在任何关联关系。请你公司去除相关前提。
	（四）承诺列表迷你世界股东关于避免同业竞争、规范关联交易、保障独立性的承诺函缺少一人，与报告书第七节不符






