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2015.09.30 | W leHEiM | FEHTT 340,000 18,000 32,267 18.89x 10.54x
2015.06.30 | FHEFEW | RIEHE 160,000 9,000 14,425 17.78x 11.09x
23
ZZZ};; 334,700 21,100 26,667 15.86x 12.55x
2015.05.31 | HRLH iwig
e 121,213 11,000 12,200 11.02x 9.94x
30% A% AL
KiHE R
2014.04.30 i EYS) 90,000 6,000 7,850 15.00x 11.46x
itk 90% A% AL
UM
2014.05.31 | MEEARME | R 100,800 8,000 10,467 12.60x 9.63x
80% A% AL
2014.06.30 | E &N | kR | 250,000 10,480 13,110 23.85x 19.07x
2015.04.30 | RAFCAL | iF= 4% 162,000 12,000 15,250 13.50x 10.62x
gZiy s
mmﬂ 62,000 4,150 5465 | 14.94x |  11.35x
2014.10.31 | Jowits i | 95%IKAL
MR 88,000 6,300 8,006 13.97x 10.99x
2014.10.31 | =Fi HHk | EEERH 71,500 6,000 7,980 11.92x 8.96x
SEME 15.08x 11.28x
rhAr ¥ 14.21x 10.62x
2015.12.31 | WiEMZ | HFRR3) | 200,100 14,000 18,333 14.29x 10.91x

RIRAE 7 F B R B 2016 - ACEFE N 14,000 576, =5 P& EF)E N

13
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y

|
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gi b, RIRAZ Gy @ I MV (E 55 AT Mk B 17 2 R AIAE 5 SR BIAH EE R AT W] L
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(3) TR R BT EENFER S RN A, TR sl A ar A RO
TR R BN AR EATE EE T 2 F0 . AT R RS AREE k. &1F
S 3 A 45 22 A S B, AR URVR A R B e T SR R B 28 m] AR ZE g L
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XL E B2k - . ASF 3 P . B ARPPU £ BRI O
2R P S BAE AT IT A A AL S, D AR SRR a1 2Rk
FIF PR, £F2R . B ARPPU {i T B5E I S 2% 220l e s, I 4h &
AN 2R XA FARAKCF AT AN R, Hody, FESHGFE IR

ARPPU 1H: f8 PR P RTE FKFE, @% ARPPU 4524 H P13
FFAMT 2 PR A E 4. ARPPU SRR, Wik N & Bt LA ks
B RIS ZE R R A K.

ARG T A ARPPU BEAT TN, 32 ZEARE 5 2R R 3 2s &k
B D7 S 8dE, 2% b RZERIZ 0 ARPPU fE, H4A5HFRRIHSH
BEHD, KPR T AL B AE A B A B A T

{3 B P B A3 B P B=H IE R P BO<A VR A 2R

HiGEH P 4= A dE0s sl P A+ B A Fs P A B+ A A ¥
B A P B

L HARVERR P A= (L BIERA - AR A D) <K A LA AE
B VR PR AR

AR R P A= H I P < B A Bt P R A AR
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W= At S, DRI IR R e, — RRAE AR AT B R AT RO )
FPHET, B PRGN, A3 3% H P B8 38 0t o0 xk i o N HE2 & 55, 72
R RKIAHERH P E e, SRR 4E R SR K O P B T gk SR,
We R AT A B AR S 1, 4ERRAEXS BRSO, BEEHE H P s>, 3%
F P B B8 R %, KIFERIZ D T BB g E

AR YRAPA Ko BN %% B AF Bl BB 34T FO0I0 B, = AR 38 O i B Rk 1 ) S8
5, Z2HE M LRSI T LEE, 456 HF R R IR E L, KPRk AT
AL PR A= iy )RR HE A 1 D B
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B J 34, S H R KB R T AT G CBIJT 4R B2 #) kA ik
N (BB W &8N T DL ) D1k (i 1) e 4

MR H R RS E HE FAT G BORE, WU R AL d A I8 2 %53
I, BEM iR A e LN 1 2 2 SE 54 .

HH T AR A A i S R T 2016 4R % 2018 A (14 W T i xR A RS 3111
5PN, DL R R 3 H AT IEAEIE S A AUIE B i w10 7 5L B 1 DL 4h & Tt 3¢
AREATHIEA TN o

IR EEH AR VARG FTRR 70 1 L 1) 28 36 S PR R A IS RN (B0 i 2k
TKEILES o AIRVEAG I, 3 1IEAEIE S AR, 4% 18 H AT Sebr i 70 B Ll 55
PN ARSI LRI, FUHRAE =T FRis BN, Z2HHiT S EmdE
(4373 RS EE AT PAELBE AT 00 54

LARS B 25 i iRAT e 2 3 (i EH AL il

i H 2016.5 2016.6 2016.7 2016.8 2016.9 2016.10
S P 1,800,000 4,400,000 7,400,000, 10,200,000 11,460,000, 12,342,000
ST 3 S 1,800,000, 2,600,000 3,000,000 2,800,000 1,260,000 882,000
TR
0 %0 0.0% 44.4% 15.4% -6.7% -55.0% -30.0%
- A ks
0 540,000 780,000 900,000 840,000 315,000
# H 817
AER
0.0% 30.0% 30.0% 30.0% 30.0% 25.0%
I H B AR %
A BT
X - - 210,600 386,334 501,670 436,043
R R AT
A BT
K P AT 0.0% 39.0% 39.0% 39.0% 39.0% 32.5%
%
RGN A 1,800,000, 3,140,000 3,990,600 4,086,334 2,601,670, 1,633,043
bR A
AR AT 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0%
FHERY
<7 3% P 2 144,000 251,200.00 319,248.00, 326,906.72| 208,133.62| 130,643.43
IARPPU 1B 160 200 250 270 260 270
Hiik (o) 23,040,000 50,240,000 79,812,000 88,264,814 54,114,741 35,273,725
WiH 2016.11 2016.12 2017.1 2017.2 2017.3 2017.4
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IiH 2016.11 2016.12 2017.1 2017.2 2017.3 2017.4
SO 13,135,800 | 13,850,220 | 14,507,486 | 15,112,171 | 15,626,154 | 16,063,039
BT S 793,800 714,420 657,266 604,685 513,982 436,885
BT P
84 ¢ 06 -10.0% -10.0% -8.0% -8.0% -15.0% -15.0%
A

220,500 198,450 178,605 164,317 151,171 102,796
1 H B A7
A
25.0% 25.0% 25.0% 25.0% 25.0% 20.0%
E‘]H Eﬁﬁ%% 0 0 0 0 0 0
A AEBETE

X 244,089 150,991 113,568 94,956 84,264 61,213
BRH AT
A AEBETE
BRH AT 32.5% 32.5% 32.5% 32.5% 32.5% 26.0%
%

VERCAC N DA 1,258,389 | 1,063,861 949,440 863,958 749,417 600,895
TR A

AR AT 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0%

FTEY

1335 3 100,671.11 | 85,108.91 | 75,955.19 | 69,116.64 | 59,953.39 | 48,071.56

ARPPU 1# 280 300 320 300 320 330

Hiik (J6) | 28,187,912 | 25,532,674 | 24,305,660 | 20,734,993 | 19,185,083 | 15,863,616

WiH 2017.5 2017.6 2017.7 2017.8 2017.9 2017.10
S 16,434,391 | 16,750,040 | 17,018,342 | 17,246,399 | 17,428,844 | 17,574,801
ST 371,352 315,649 268,302 228,057 182,445 145,956
T
84 06 -15.0% -15.0% -15.0% -15.0% -20.0% -20.0%
AR

87,377 74,270 63,130 53,660 34,209 27,367
w1 H A7
AR

20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 15.0% 15.0%
E'(JH %ﬁ%% 0 0 0 0 0 0
A AEBETE

X 42,642 33,805 28,100 23,720 15,089 9,613
ERH AT
A AEFTEE
B P AT 26.0% 26.0% 26.0% 26.0% 19.5% 19.5%
%

H gk 501,372 423,725 359,531 305,437 231,743 182,936
PR A

AR AT 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0%

FHERY

1335 H P 4 40,109.74 | 33,897.99 | 28,762.52 | 24,434.94 | 18,539.44 | 14,634.89

ARPPU 1l 340 350 350 350 390 400
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mH 2017.5 2017.6 2017.7 2017.8 2017.9 2017.10

Rk (o) 13,637,311 | 11,864,297 | 10,066,882 | 8,552,229 | 7,230,381 | 5,853,956

mH 2017.11 2017.12 2018.1 2018.2 2018.3 2018.4
S 17,691,566 | 17,784,978 | 17,859,707 | 17,919,491 | 17,967,318 | 18,000,797
S S 116,765 93,412 74,730 59,784 47,827 33,479
TG E M
P 206 -20.0% -20.0% -20.0% -20.0% -20.0% -30.0%
T A#HEH

21,893 17,515 14,012 11,209 8,968 4,783
FHH B A7
T A#HEH
FHH B A7 15.0% 15.0% 15.0% 15.0% 15.0% 10.0%
%
EEEIS::
TEERH P 7,211 5,675 4,522 3,614 2,801 1,542
17
L HAE#E
TEERH P 19.5% 19.5% 19.5% 19.5% 19.5% 13.0%
%%
VERGT NN 145,870 116,602 93,263 74,607 59,685 39,803
H Gk F
920 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0%
13 3% H P % 11,669.56 9,328.17 7,461.08 5,968.58 4,774.81 3,184.25
ARPPU 1 410 430 450 450 400 300
Ak (o) | 4,784,521 | 4,011,114 | 3,357,486 | 2,685,861 | 1,909,923 955,275

BT 2018 4ELLJE, T H R S5 EARIL LR ek A VAN, MORAEAT
Wb AN A T 5 R AR, it 2019 4E A1 2020 4R LN 2 HI7E 4R
il 4B 149640 8%, MRFGEARERN, BRE 2021 G2 ARz B WA ZEFRFTE 2020
TR LR

2) FEENV S5 AT

RRE AT FENWS AR FE R T oA . EREUE XM BARR
SURIE DR [E T IH S e, BRI A R

it T

55951

O LB B4 1% A B ORT C i xR i3 AT 1 BA B3 TR 58 B
LA B o 2 RE BIR AR LB 1 e ik (1 B R JB A7 I agoin - DR ety 1 AN 5%
HeEBRa g N, W —Jrm, JTERAZEGUEAK . P KSR R R
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RPN G2 B A — € 1Tk -

@A E B HrIH TR BE = MR 2. 2RO FEONRIER N 5 B Y [ € 2
(RI3fr IH SR RTE R B e B, AR B S A A2 S A o WSO 1 LA A2 Bl i JEE A
Ko ARSI LK% %€ BT IHATHE R 02T 100

@I AN B S AL - 2B 73 A T gk A b SR A1 DL K HL A
I M AR o AP R T AR AE BEAZ I A o5 T B YN LR 4 e —
5E LU o

@OFANRSS B - ZIRREA - B ] 22wl g e 2 wl 3R A A B AT WA T *K
5% Fancy3D HARMI A, T ARG ST 1) Fancy3D 5L AEZ A ERU AT
RN E, %ERREFIA Fancy3D R GEHTIT & [ 3% 34 AR TN T
PG 3 A STAZWON R AR L BB D 2 R BAR , AH L3 B LA 4% & [F) 2 78 I
S e EHE BN 1.5%.

ONE SR B ZIR Y TREENARIESR: 55 55 URIE P A /K LI 2 45 FLAth 91 11 -
XL M S Bl A A AR BN s AR PSR A P SR AR B IR S AR 0 22
) R TN 2016 FZ TP, LUR RS RE € LB K.

3) B VA< B B T A T

TR RN BLI L ZATIE R SRR R B E BN Prafiss. SRR
Bl 17%A0 6%; B EE P MIN: WEEBUL N AR 7%, ARUF
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@IIE BT W« B2 B4 IH - 2R3 EE O BN SR A N 53 B
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PRk A dr 2008 2 2 3 A, BaiMErR a8 1 & 2
A, H T T R K B B IR 2% i A i R SRR, T R R Bl AR D S iRk
WEACAR DR AR A R 7R, BLORAE B B AT 222 ML S R b
Tho BEVHERAEH , HRRBIARK 3 47 LR I BUA T 3 B fifs 26  X Iii
TRAN T3 IR DL R -

. sSEfRFEE | .
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Fg| WREFR kil o Wit SE ] | el | THE | 2016 £EBF | 2017 4EFE | 2018 4R
L SR K 30,7220 10,719 79
2 | KA 2015.12 2018.1 13.00%
ARPG I HR 3,004 1,394 10
‘ S 2% VU Tk 38,447 14,609 891
3 | ERZHE 2016.5 2018.4 16.50% .
ARPG 3 1 6,344 2,410 147
TR 8 (S T K 11,225 7,551 328
4 i 2016.7 2018.4 15.40%
4 ARPG Ay 1,729 1,163 50
\ .S I ik 27,856 24,215 5,045
5 ik U 2016.6 2018.12 14.00% :
ARPG 4% R 3,900 3,390 706
A @mig K 8,353 10,621 95
6 |EEVLEHETT 2016.9 2018.2 15.00%
ARPG A5 1,253 1,593 14
v F B TFUEA 2 T K 127 3,952 224
7 [EEERETURA GG | 5006 15 20185 | 15.00%
(AN |ARPG A 19 593 34
AT K 10,253 35,487 13,054
s | asap D2 01610 201812 | 14.00%
ARPG vaNsY 1,435 4,968 1,828
L AgTR K 765 14,236 694
9 A T IS 2016.12 2018.6 H 15.00%
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	一、重点问题
	问题1：
	本次非公开发行拟使用募集资金支付19.4亿元收购北京青果灵动科技有限公司97%股权项目。 　　请申请人：（1）本次交易达到重大资产重组的标准，请严格按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则26号-上市公司重大资产重组》的要求完善信息披露。（2）针对此前涉及业绩承诺的收购事项，说明承诺主体、承诺业绩和时间、补偿安排以及已披露的承诺履行情况，结合上述内容说明本次募集资金使用是否存在增厚前述承诺业绩的可能，如有，请说明解决措施。
	（一）本次交易达到重大资产重组的标准，请严格按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则26号-上市公司重大资产重组》的要求完善信息披露
	（二）针对此前涉及业绩承诺的收购事项，说明承诺主体、承诺业绩和时间、补偿安排以及已披露的承诺履行情况，结合上述内容说明本次募集资金使用是否存在增厚前述承诺业绩的可能，如有，请说明解决措施
	1、业绩承诺的收购事项相关情况
	（1）涉及业绩承诺的重大资产收购基本情况
	（2）业绩承诺的具体情况
	（3）业绩承诺履行情况

	2、本次募集资金使用是否存在增厚前述承诺业绩的情况
	（1）募集资金利息收入不计入前次重组承诺业绩
	（2）收购北京青果灵动科技有限公司97%股权项目
	（3）网络游戏研发及发行运营建设项目
	（4）大数据分析与运营建设项目
	（5）偿还银行贷款




	问题2：
	关于标的资产评估及定价的公允性。 　　请申请人：（1）青果灵动100%股权账面价值5,074万元，采用收益法评估作价200,100万元，评估增值率3,843%，采用资产基础法评估作价6,839万元，与收益法评估的评估差异率1,805%；请结合相关资产的市场可比交易价格、同行业上市公司的市盈率或者市净率等通行指标说明评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估值的公允性；说明评估增值高的原因。（2）标的资产2015年实现营业收入9,535万元、净利润2,165万元，根据评估报告相关文件，...
	（一）结合相关资产的市场可比交易价格、同行业上市公司的市盈率或者市净率等通行指标说明评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估值的公允性；说明评估增值高的原因
	1、游戏行业上市公司估值水平
	2、游戏行业可比交易估值水平
	3、青果灵动本次评估增值高的原因

	（二）结合收入利润数据突增的情况，说明评估假设的依据及合理性、谨慎性
	1、本次评估与收入及利润相关主要假设
	2、以上评估假设的依据及合理性、谨慎性分析



	问题3：
	关于本次交易产生的商誉。 　　请申请人：（1）结合报告期末公司的商誉余额、过往计提商誉减值情况以及公司有关商誉减值测试的制度安排，说明过往商誉减值测试所执行的程序和获取的事实证据。（2）说明本次交易产生的商誉金额，商誉的确认是否符合会计准则的规定。（3）针对本次交易产生商誉以及未来商誉减值可能对业绩的影响充分揭示风险。 　　请申请人会计师针对有关财务会计事项发表专业意见。 　　请保荐机构予以核查并发表明确意见。
	（一）结合报告期末公司的商誉余额、过往计提商誉减值情况以及公司有关商誉减值测试的制度安排，说明过往商誉减值测试所执行的程序和获取的事实证据
	1、发行人收购广州掌淘网络科技有限公司形成的商誉
	2、青果灵动收购鸿锋恒宇（北京）科技有限公司形成的商誉

	（二）说明本次交易产生的商誉金额，商誉的确认是否符合会计准则的规定
	1、本次交易产生的商誉金额
	2、商誉的确认是否符合会计准则的规定

	（三）针对本次交易产生商誉以及未来商誉减值可能对业绩的影响充分揭示风险


	问题4：
	申请文件显示，本次非公开发行股票预计募集资金总额不超过44.5亿元人民币，拟使用11.9亿元投资“大数据分析与运营建设项目”、使用9.7亿元投资“网络游戏研发及发行运营建设项目”。请申请人补充披露: 　　（1）披露募集资金具体用途，说明投资构成、具体金额及测算依据，说明其合理性；说明项目建设进度安排；说明投资规模是否与公司现有资产和业务规模相匹配。（2）明确披露募投项目的实施主体，说明募集资金的投入方式。（3）说明募投项目与公司现有业务之间的关系（具体到产品和服务、供应商和客户、生产、销售渠道、品...
	（一）披露募集资金具体用途，说明投资构成、具体金额及测算依据，说明其合理性；说明项目建设进度安排；说明投资规模是否与公司现有资产和业务规模相匹配
	1、网络游戏研发及发行运营建设项目
	（1）项目的投资构成及具体金额
	（2）项目投资金额测算依据及合理性
	（3）项目进度安排
	（4）投资规模是否与公司现有资产和业务规模相匹配

	2、大数据分析与运营建设项目
	（1）项目的投资构成及具体金额
	（2）项目投资金额测算依据及合理性
	（3）项目进度安排
	（4）投资规模是否与公司现有资产和业务规模相匹配


	（二）披露募投项目的实施主体，说明募集资金的投入方式
	（三）说明募投项目与公司现有业务之间的关系（具体到产品和服务、供应商和客户、生产、销售渠道、品牌等），分析协同效应；涉及业务转型或领域延伸的，说明是否具备实施募投项目的资质、技术、人员等资源储备；说明募投项目从事业务目前的经营情况，如尚未开展，说明目前所处的具体状态；分析公司从事相关业务的优劣势；充分提示从事非主业的风险（如涉及）
	1、募投项目与公司现有业务之间的关系及协同效应
	（1）网络游戏研发及发行运营建设项目与现有业务的关系
	（2）大数据分析与运营建设项目与现有业务的关系

	2、公司实施募投项目所需的资质、技术、人员等资源储备
	（1）实施网络游戏研发及发行运营建设项目所需的资质、技术、人员等资源储备
	（2）实施大数据分析与运营建设项目所需的资质、技术、人员等资源储备

	3、募投项目从事业务目前的经营情况，如尚未开展，说明目前所处的具体状态
	（1）网页游戏和移动网络游戏业务
	（2）大数据业务

	4、公司从事相关业务的优劣势；充分提示从事非主业的风险
	（1）发行人网络游戏业务优劣势
	（2）发行人大数据业务的优劣势


	（四）结合已披露的效益预测情况进一步说明效益测算的依据及其谨慎性
	（五）结合本次募投项目投资规模和现有资产规模，分析未来折旧、摊销可能对公司业绩产生的影响（如涉及）；说明相关风险揭示的充分性
	1、硬件设备折旧的影响
	2、软件无形资产摊销的影响
	3、长期待摊费用的影响

	（六）保荐机构核查意见


	问题5：
	申请文件显示，本次非公开发行股票预计募集资金总额不超过44.5亿元人民币，拟使用3.5亿元偿还银行贷款。 　　请申请人：（1）提供本次偿还银行贷款的明细（借款银行、借款主体、金额、借款起止时间及用途等），如存在提前还款的，请说明是否已取得银行提前还款的同意函；说明本次拟偿还银行贷款资金与已投入募投项目金额是否存在重叠。（2）本次发行前后，对比分析申请人资产负债率与同行业上市公司的平均资产负债率水平，说明同行业上市公司的选取标准（例如证监会行业分类、WIND行业分类等），在选择同行业公司时是否进行剔...
	（一）本次偿还银行贷款的明细（借款银行、借款主体、金额、借款起止时间及用途等），如存在提前还款的，请说明是否已取得银行提前还款的同意函；说明本次拟偿还银行贷款资金与已投入募投项目金额是否存在重叠
	1、偿还银行贷款的明细
	2、拟偿还银行贷款资金与已投入募投项目金额不存在重叠的情形

	（二）对比分析申请人资产负债率与同行业上市公司的平均资产负债率水平，说明同行业上市公司的选取标准（例如证监会行业分类、WIND行业分类等），在选择同行业公司时是否进行剔除，如进行剔除，应说明其合理性
	1、恺英网络资产负债率水平与发行人不具有可比性
	2、昆仑万维资产负债率水平与发行人不具有可比性
	3、发行人资产负债率高于同行业可比公司平均水平

	（三）结合目前公司资产负债率水平较低以及本次非公开发行股票的融资规模，说明本次股权融资的必要性及融资规模的合理性
	1、降低资产负债率，提高投融资能力，拓展公司发展空间
	2、降低财务费用，提高公司盈利水平

	（四）说明自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间。同时，请申请人说明有无未来三个月进行重大投资或资产购买的计划。请申请人结合上述情况说明公司是否存在变相通过本次募集资金偿还银行贷款以实施重大投资或资产购买的情形
	（五）保荐机构核查意见


	问题6：
	本次董事会已确定的几名认购对象均通过广发资管参与认购。（1）请保荐机构核查采取该种认购形式的原因，并核查各出资人的认购资金来源和认购能力；（2）委托人之间是否存在分级收益等结构化安排，如无，请补充承诺；（3）申请人、控股股东、实际控制人及其关联方是否公开承诺，不会违反《证券发行与承销管理办法》第十六条等有关法规的规定，直接或间接对各出资人提供财务资助或者补偿。（4）资管合同、附条件生效的股份认购合同是否明确约定，在非公开发行获得我会核准后、发行方案于我会备案前，资管产品资金募集到位；资管产品无法有...
	（一）请保荐机构核查采取该种认购形式的原因，并核查各出资人的认购资金来源和认购能力
	1、关于认购形式
	2、关于认购资金来源及认购能力

	（二）委托人之间是否存在分级收益等结构化安排，如无，请补充承诺
	（三）申请人、控股股东、实际控制人及其关联方是否公开承诺，不会违反《证券发行与承销管理办法》第十六条等有关法规的规定，直接或间接对各出资人提供财务资助或者补偿
	（四）资管合同、附条件生效的股份认购合同是否明确约定，在非公开发行获得我会核准后、发行方案于我会备案前资管产品资金募集到位；资管产品无法有效募集成立时的保证措或者违约责任；在锁定期内委托人不得转让其持有的产品份额
	（五）针对委托人与申请人存在关联关系的，请申请人补充说明资管合同是否明确约定委托人遵守短线交易、内幕交易和高管持股变动管理规则等相关规定的义务；依照《上市公司收购管理办法》第八十三条等有关法规和公司章程的规定，在关联方履行重大权益变动信息披露、要约收购等法定义务时，将委托人与产品认定为一致行动人，将委托直接持有的公司股票数量与产品持有的公司股票数量合并计算；资管合同是否明确约定，管理人应当提醒、督促与公司存在关联关系的委托人履行上述义务并明确具体措施及相应责任
	（六）保荐机构及发行人律师核查意见


	问题7：
	本次收购青果灵动的交易构成向上市公司注入非同一控制下的不同资产。（1）请保荐机构和律师采取有效手段穿透核查，对标的资产股东之间、标的资产股东与上市公司及股东之间、本次认购对象与上市公司/标的公司及股东之间是否存在关联关系及一致行动关系进行核查并发表明确意见；（2）请保荐机构结合本次认购对象出资人与标的资产之间的关联关系，核查本次发行是否构成《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条规定的发行股份购买资产。（3）本次发行实质为北京青果灵动科技有限公司的资产实现上市。请保荐机构和申请人律师核查是否符合...
	（一）请保荐机构和律师采取有效手段穿透核查，对标的资产股东之间、标的资产股东与上市公司及股东之间、本次认购对象与上市公司/标的公司及股东之间是否存在关联关系及一致行动关系进行核查并发表明确意见
	根据上述相关各方提供的相关资料并经保荐机构和发行人律师核查，本次交易相关各方的基本情况以及交易各方之间的关联关系及一致行动关系情况如下：
	（1）青果灵动的基本信息及股权结构
	（2）青果灵动的股东情况
	1）自然人股东
	2）泰达投资
	3）游族网络
	4）青果投资

	2、上市公司及其股东情况
	（1）游族网络的基本信息及股权结构
	（2）游族网络的股东情况
	1）自然人股东
	2）一骑当先


	3、认购对象情况
	（1）根据广发资管与发行人签署的《附条件生效的股份认购协议书》及其补充协议并经保荐机构、发行人律师核查，广发资管以其设立并管理的广发游族1号资管计划、广发游族2号资管计划、广发游族3号资管计划、广发恒定23号游族资管计划认购发行人本次非公开发行的股票。经保荐机构、发行人律师核查上述资管计划涉及的资管合同，各资管计划的管理人及委托人的情况如下：
	1）资管计划管理人
	2）资管计划委托人

	（2）根据林奇、陈礼标与发行人签署的《附条件生效的股份认购协议书》并经保荐机构、发行人律师核查，林奇、陈礼标通过现金方式参与认购发行人本次非公开发行的股票，根据林奇、陈礼标提供的身份证明文件及简历，上述二人的基本情况如下：
	1）林奇，男，1981年出生，中国国籍；住所为上海市松江区新桥镇明中路；身份证号码：32010619811101****；无境外永久居留权。2004年毕业于南京邮电大学。2008年1月至2009年4月，任悠易互通（北京）广告有限公司合伙人；2009年5月至今，任游族信息董事长、总裁。现任发行人董事长、总经理。
	2）陈礼标，男，1982年出生，中国国籍；住所为南京市玄武区北京东路；身份证号码：32091119821024****；无境外居留权。2004年6月，南京理工大学物理学本科毕业。2007年6月，南京大学工程管理学院，硕士研究生毕业。2007年6月至2010年4月，任南京东方智业管理顾问有限公司项目经理；2010年5月至今，历任游族信息产品经理、运营总监等职。现任发行人董事、副总经理、首席运营官。


	4、关于关联关系及一致行动关系的说明
	（1）关于标的资产股东之间的关联关系及一致行动关系的说明
	（2）关于标的资产股东与上市公司及其股东之间的关联关系及一致行动关系的说明
	（3）关于本次认购对象与上市公司/标的公司及其股东之间的关联关系及一致行动关系的说明


	（二）请保荐机构结合本次认购对象出资人与标的资产之间的关联关系，核查本次发行是否构成《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条规定的发行股份购买资产。
	（三）本次发行实质为北京青果灵动科技有限公司的资产实现上市。请保荐机构和申请人律师核查是否符合《重组办法》第十一条、第四十三条的规定，对照《首次公开发行股票并上市管理办法》，列表逐项说明青果灵动及其核心资产是否符合该办法规定的条件，请申请人比照该办法的要求披露青果灵动相关信息。
	1、本次交易符合《重组办法》第十一条的相关要求
	（1）青果灵动及其控股子公司符合国家相关产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断等法律和行政法规的规定
	（2）本次交易不会导致上市公司不符合股票上市条件
	（3）本次交易所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形
	（4）本次交易拟购买的标的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	（5）本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司在本次交易后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形
	（6）本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定
	（7）本次交易有利于上市公司形成或者保持健全有效的法人治理结构

	2、本次交易符合《重组办法》第四十三条的相关规定
	（1）本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善公司财务状况和增强持续盈利能力
	（2）本次交易有利于上市公司减少关联交易和避免同业竞争，增强独立性
	（3）上市公司最近一年的财务会计报告已由注册会计师出具了无保留意见的审计报告
	（4）上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形
	（5）上市公司本次非公开发行股份募集资金拟购买的标的资产为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续

	3、关于青果灵动及其核心资产是否符合《首次公开发行股票并上市管理办法》（简称“《首发管理办法》”）相关规定的核查结果

	（四）请申请人进一步补充说明所购买资产与现有主营业务是否具有显著协同效应，是否充分披露本次交易后的经营发展战略和业务管理模式，以及业务转型升级可能面临的风险和应对措施。请保荐机构补充核查。
	1、所购买资产与现有主营业务是否具有显著协同效应的说明
	2、本次交易后的经营发展战略和业务管理模式
	（1）本次交易后上市公司的经营发展战略
	（2）本次交易完成后上市公司的业务管理模式

	3、业务转型升级可能面临的风险和应对措施的说明

	（五）请申请人结合本次发行完成后上市公司及标的公司董事会、管理层的计划架构，进一步披露说明上市公司如何实现对标的资产的管控
	1、发行人的董事会和管理层不会因为本次发行而发生变化
	2、本次发行完成后标的公司董事会、管理层的计划架构
	3、上市公司对标的公司的管控措施



	问题8：
	请保荐机构和律师结合标的资产青果灵动历次股权转让情况，补充核查是否存在股权代持情况、是否存在权属纠纷，是否存在标的资产无法过户或者转移的风险，如是，请就其对本次非公开发行股票的影响发表结论性意见。
	（一）青果灵动的股权的历次转让情况
	1、2009年9月，青果灵动设立
	2、2010年6月，第一次股权转让
	3、2013年3月，第二次股权转让
	4、2013年5月，第三次股权转让
	5、2014年12月，第四次股权转让
	6、2015年5月，第五次股权转让
	7、2015年6月，第六次股权转让
	8、2015年6月，第七次股权转让
	9、2015年7月，第八次股权转让
	10、2015年9月，第九次股权转让
	11、2015年10月，第十次股权转让

	（二）青果灵动股东对历次股权转让过程中的股权权属情况的确认


	问题9：
	请申请人结合2014年借壳上市以来并购重组、参与新三板公司定向发行、以及违规使用募集资金购买理财产品等情况，补充说明本次股权融资的必要性和合理性，其在处理内生式发展与外部融资关系方面的战略规划。
	（一）申请人2014年借壳上市以来并购重组、参与新三板公司定向发行、以及违规使用募集资金购买理财产品等情况
	1、2015年发行股份购买资产并募集配套资金
	2、参与新三板公司定向发行
	3、违规使用闲置募集资金购买理财产品

	（二）本次股权融资的必要性及合理性
	1、有助于降低资产负债率，优化公司资本结构
	2、公司账面资金无法满足募投项目建设的需求
	3、本次非公开发行符合公司的长期发展战略
	（1）加强网页游戏和移动网络游戏的研发及运营，提升公司在游戏领域的核心竞争力
	（2）加大大数据业务的投入力度，建设移动互联网大数据平台，进一步完善产业布局，实现协同发展
	（3）通过兼并收购增强上市公司3D游戏产品开发能力，完善上市公司游戏产品组合

	4、公司无法依靠债权融资支撑本次募投项目实施
	5、股权融资符合募投项目建设周期长，投资金额大的特点

	（三）处理内生式发展与外部融资关系方面的战略规划
	1、网络游戏业务发展历程
	2、伴随网络游戏发展，公司营收和资产规模快速增长
	3、内生式发展是公司的核心发展力
	（1）丰富的产品研发经验和技术储备是公司一直以来的核心竞争力
	（2）雄厚的数据积累和用户基础积累保证公司业务的稳定发展
	（3）通过IP多产业推广及建立游族网络品牌知名度
	（4）全球化发展拓宽公司未来增长空间

	4、外部融资助力公司跨越式发展
	（1）网络游戏行业对资本投入要求较高
	（2）行业技术更新速度快，要求公司不断研发新的开发技术和游戏产品




	问题10：
	广发恒定23号游族网络定向增发集合资产管理计划参与本次认购，其出资人为公司董监高。请保荐机构和申请人律师核查该等人员及其关联方从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内是否存在减持情况或减持计划，如是，就该等情形是否违反《证券法》第四十七条以及《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定发表明确意见；如否，请出具承诺并公开披露。
	（一）参与本次认购的董事、高级管理人员及其关联方在定价基准日前六个月减持发行人股票情况
	（二）参与本次认购的董事、高级管理人员及其关联方针对定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内是否存在减持情况或减持计划出具的承诺
	（三）参与本次认购的董事、高级管理人员认购发行人股票的限售情况



	二、一般问题
	问题1：
	请申请人补充说明控股股东股权质押情况，请保荐机构核查控股股东发生变更的可能性。
	（一）截至2016年6月30日，发行人控股股东及实际控制人林奇的股份质押借款及用途具体情况
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