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关于对芜湖顺荣三七互娱网络科技股份有限公司 

的重组问询函中有关财务事项的说明 

天健函〔2016〕152号 

 

深圳证券交易所： 

由广发证券股份有限公司转来的《关于对芜湖顺荣三七互娱网络科技股份有

限公司的重组问询函》（以下简称重组问询函）奉悉。我们已对重组问询函所提

及的芜湖顺荣三七互娱网络科技股份有限公司(以下简称三七互娱公司或公司)

财务事项进行了审慎核查，现说明如下。 

 

一、《重组问询函》第 7 条内容的核查情况 

该条内容为：结合中汇影视、墨鹍科技、智铭网络的盈利预测与商誉减值

测试方法，就商誉减值可能对上市公司经营业绩产生的影响进行敏感性分析，

并请独立财务顾问和会计师核查并发表专业意见。 

(一)商誉减值测试方法 

对于因企业合并形成的商誉的账面价值，自购买日起按照合理的方法分摊至

相关的资产组；难以分摊至相关的资产组的，将其分摊至相关的资产组组合。在

将商誉的账面价值分摊至相关的资产组或者资产组组合时，按照各资产组或者资

产组组合的公允价值占相关资产组或者资产组组合公允价值总额的比例进行分

摊。公允价值难以可靠计量的，按照各资产组或者资产组组合的账面价值占相关

资产组或者资产组组合账面价值总额的比例进行分摊。 

在对包含商誉的相关资产组或者资产组组合进行减值测试时，如与商誉相关

的资产组或者资产组组合存在减值迹象的，先对不包含商誉的资产组或者资产组

组合进行减值测试，计算可收回金额，并与相关账面价值相比较，确认相应的减

值损失。再对包含商誉的资产组或者资产组组合进行减值测试，比较这些相关资

产组或者资产组组合的账面价值（包括所分摊的商誉的账面价值部分）与其可收
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回金额，如相关资产组或者资产组组合的可收回金额低于其账面价值的，确认商

誉的减值损失。 

公司 2015 年末商誉账面价值为 157,997.70 万元，系 2014 年公司收购三七

互娱（上海）科技有限公司形成商誉 158,024.07 万元，2015年度计提商誉减值

准备金额为 26.37万元。根据 2015年 1月 1 日-2016年 4月 30日期间备考财务

报表，本次收购墨鹍科技 68.43%股权和中汇影视 100%股权完成后，还将新增约

245,916.60 万元商誉，本次重组完成后商誉总额占总资产及净资产的比例分别

为 54.16%和 78.10%（计算基础为备考合并财务报表）。 

(二)对本次收购墨鹍科技和中汇影视所产生的商誉的敏感性分析如下表所

示： 

单位：万元 

预测净利润下降幅度 
商誉原值 商誉减值  

墨鹍科技 中汇影视 墨鹍科技 中汇影视 

5% 

      143,316.73     102,093.73  

28,005.29 5,959.98 

10% 32,291.05 11,919.96 

20% 40,862.58 23,839.93 

50% 66,577.16 59,599.82 

(续上表) 

对归属于母公司净利润的影响 商誉减值占 2015年归属于母公司净利润比例 

33,965.27 98.67% 

44,211.02 128.44% 

64,702.51 187.97% 

126,176.98 366.56% 

注：2015 年归属于母公司净利润取自备考合并财务报表，当预测净利润减

少超过 5.2%时，归属于母公司净利润将由盈利变为亏损。 

经对三七互娱公司商誉敏感性分析计算过程复核、分析，我们认为公司敏感

性分析计算方法合理，计算结果正确反映了预测净利润变动对商誉减值、归属于

母公司净利润的影响。 
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二、《重组问询函》第 8 条内容的核查情况 

该条内容为：结合中汇影视、墨鹍科技的销售模式、信用政策说明应收账

款余额占营业收入比例较高的原因及合理性，对比同行业公司情况说明该比例

是否符合行业特征，请会计师核查应收账款坏账准备计提是否充分并发表专业

意见。 

(一)墨鹍科技的销售模式、信用政策 

墨鹍科技属于游戏研发型企业。按照游戏研发行业惯例，游戏研发商与游戏

运营公司签订游戏研发合作协议，约定双方分成比例、分成基数及分成款结算方

式与周期，双方一般以自然月为周期实施游戏分成对账，核对无误后确认为营业

收入，然后根据约定信用期支付游戏分成款。报告期内，墨鹍科技上线运营游戏

主要系《全民无双》与《决战武林》，其中《全民无双》由深圳市腾讯计算机系

统有限公司独家代理，双方约定结算周期为 N+3个月（N为收入确认当期）。 

(二) 墨鹍科技应收账款余额占营业收入比例及与同行业对比分析： 

2015年度 恺英网络 墨麟股份 墨鹍科技 

营业收入 2,339,304,540.69 293,105,345.54 13,083,977.12 

应收账款 373,271,897.95 54,837,599.60 11,275,564.96 

应收账款占收入的比例 15.96% 18.71% 86.18% 

墨鹍科技 2015 年末应收账款余额占营业收入比例较同行业上市公司高，主

要系墨鹍科技 2015 年 12 月 31 日应收账款均为应收深圳市腾讯计算机系统有限

公司《全民无双》12 月份游戏分成款，《全民无双》于 2015 年 12 月在腾讯平

台正式上线运营，截至 2015 年 12 月 31 日尚未达到双方约定结算时点（N+3 个

月），因此导致其 2015 年期末应收账款余额占营业收入比例较同行业上市公司

高，该应收账款已于 2016年 3月以银行转账方式收讫。 

 (三)墨鹍科技应收账款坏账准备计提的充分性分析 

应收账款账龄 
恺英网络 墨麟股份 墨鹍科技 

计提比例(%) 计提比例(%) 计提比例(%) 

1年以内（含，下同） 1.00 1.00 5.00 

1-2年 10.00 10.00 10.00 

2-3年 50.00 50.00 30.00 

3-4年 100.00 100.00 50.00 
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4-5年     80.00 

5年以上     100.00 

报告期内，墨鹍科技上线运营游戏主要系《全民无双》与《决战武林》，其

中《全民无双》于 2015 年 12 月正式上线运营，《决战武林》于 2016 年 4 月正

式上线运营，墨鹍科技应收账款账龄均在 1 年以内，并按照 5%计提了应收账款

坏账准备，计提比例高于同行业上市公司。此外，墨鹍科技 2015 年末应收账款

已于 2016年 3月份收讫，2016年 4月 30日应收账款余额在审计报告日前收讫。

综上所述，墨鹍科技应收账款坏账准备计提较为充分。 

(四)中汇影视的销售模式、信用政策 

中汇影视属于影视行业。按照影视行业发行惯例，发行方电视剧制作完成前

与电视台、网络视频网站等签订电视剧著作权许可证使用合同书或信息网络传播

权许可使用协议，约定每集电视剧结算价格、结算方式、母带交付时间等；电视

剧制作完成并取得发行许可证后，电视剧母带交付给电视台或网络视频网站时公

司确认收入。 

中汇影视的客户主要是电视台和网络视频网站，不同客户结算周期存在差异，

一般是电视剧著作权许可证使用合同书或信息网络传播权许可使用协议生效之

日起一个月内支付 20.00%许可使用费；客户在收到中汇影视电视剧的发行许可

证、授权书及全部播出带并审看合格确定上星日期后，一个月内支付 30.00%的

许可使用费；电视剧上星播出后一个月内，支付 50.00%许可使用费。 

(五) 中汇影视应收账款占营业收入比例及与同行业上市公司对比 

2015年度 中汇影视 唐德影视 完美环球 欢瑞世纪 

营业收入 67,177,177.77 537,467,248.39 1,129,371,418.10 474,377,206.69 

应收账款 81,060,941.89 400,082,327.81 677,641,948.39 629,030,397.66 

应收账款占

收入的比例 
120.67% 74.44% 60.00% 132.60% 

 

2014年度 中汇影视 唐德影视 完美环球 欢瑞世纪 

营业收入 29,077,010.44 407,788,570.69 925,784,337.73 294,204,853.70 

应收账款 31,817,447.59 319,558,483.88 694,389,618.53 407,445,705.57 

应收账款占收

入的比例 
109.42% 78.36% 75.01% 138.49% 

2014年-2015年各期末中汇影视应收账款占营业收入的比例高于同行业上市
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公司，主要原因为 2014-2015年中汇影视主要采用联合摄制模式，联合摄制模式

分为公司作为执行制片方和公司作为非执行制片方两种，当公司作为执行制片方

时，公司负责影视剧发行，将母带交付给电视台或视频网站等客户后按照合同金

额全部确认应收账款，同时按公司的投资占比确认收入，根据投资占比确认对其

他投资方的其他应付款-投资分成款，即采用净额法确认相应的收入，因此造成

应收账款账面余额和收入不匹配，此方法和同行业上市公司唐德影视、欢瑞世纪

相符，扣除应付投资分成款后的应收账款占收入比例和同行业对比如下： 

2015年度 中汇影视 唐德影视 完美环球 欢瑞世纪 

营业收入 67,177,177.77 537,467,248.39 1,129,371,418.10 474,377,206.69 

应收账款 41,963,009.70 306,008,006.61 677,641,948.39 495,982,256.52 

应收账款占收

入的比例 
62.47% 56.94% 60.00% 104.55% 

 

2014年度 中汇影视 唐德影视 完美环球 欢瑞世纪 

营业收入 29,077,010.44 407,788,570.69 925,784,337.73 294,204,853.70 

应收账款 9,826,247.59 240,452,799.72 694,389,618.53 274,113,503.56 

应收账款占收

入的比例 
33.79% 58.97% 75.01% 93.17% 

扣除应付分成款后公司 2014年末应收账款占收入比例低于同行业公司，2015

年末应收账款占收入比例和同行业上市公司唐德影视、完美环球相当，且低于欢

瑞世纪。 

(六) 中汇影视应收账款坏账准备计提的充分性分析 

中汇影视与同行上市坏账准备计提比例对比如下： 

应收账款账龄 
中汇影视 唐德影视 完美环球 欢瑞世纪 

计提比例(%) 计提比例(%) 计提比例(%)   计提比例(%) 

1年以内（含，

下同） 
1.00 1.00 1.00 1.00 

1-2 年 5.00 5.00 5.00 5.00 

2-3 年 50.00 50.00 50.00 50.00 

3年以上 100.00 100.00 100.00 100.00 

由上表可知，中汇影视应收款项坏账提取政策与同行业上市公司一致。公司

期末应收账款均在一年之内，且客户主要为电视台、视频网站或大型传媒公司，
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发生坏账的可能性较低，中汇影视依据应收款项质量及历年应收款项收回的实际

情况制定了符合自身特点的资产减值准备计提政策，其应收账款坏账准备计提符

合行业特点。 

 

 

专此说明，请予察核。 

 

 

天健会计师事务所(特殊普通合伙) 中国注册会计师： 

 

 中国·杭州       中国注册会计师：  

 

       二〇一六年八月十五日 

 

 

 

 


