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	关于国药集团一致药业股份有限公司资产出售、发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易申请文件反馈意见回复的专项核查意见
	反馈意见问题三：申请材料显示，报告期内，国大药房的第一大供应商均为国药集团，主要原因为国药集团下属子公司国药控股为中国最大的药品、医疗保健产品分销商及领先的供应链服务提供商，拥有并经营中国最大的药品分销及配送网络。此外，佛山南海、新特药、南方医贸报告期前五名客户或供应商中也有国药集团。请你公司：1）补充披露上述关联交易的作价依据及合理性。2）结合与第三方交易价格、可比市场价格，补充披露上述关联交易价格的公允性及对本次交易估值的影响。3）补充披露本次交易后上市公司新增关联交易金额及占比，对上市公司和...
	反馈意见问题十七：申请材料显示，佛山南海、广东新特药、南方医贸主营业务毛利率均低于同行业平均水平。请你公司：1）补充披露广东地区医药招标模式、药品价格与其他省份的对比情况，请结合上述差异情况，补充披露选取可比公司毛利率水平的依据以及合理性。2）补充披露佛山南海、广东新特药、南方医贸与广东省内可比同行业药品批发公司的毛利率的差异情况，请说明原因以及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	反馈意见问题二十一：申请材料显示，南方医贸账龄在一年以上的应收账款余额在2013年末、2014年末、2015年末分别为332万元、657万元、863万元，占应收账款余额比例分别为1%、1.5%、1.9%。请补充披露上述长账龄应收账款形成的背景、原因以及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、长账龄应收账款形成的背景、原因以及合理性
	（一）一年以上应收账款形成的背景
	2015年末，南方医贸一年以上应收账款主要对象为大中型医院及医药贸易公司，前五大占当年一年以上应收账款余额比例为88.20%，其中大中型医院、医药贸易公司一年以上应收账款的形成原因主要为器械销售质保金及应收未收的代理进口业务销售款所致。
	2014年末，南方医贸一年以上应收账款主要对象为大中型医院及医药贸易公司，前五大占当年一年以上应收账款余额比例为88.68%，其中大中型医院、医药贸易公司一年以上应收账款的形成原因主要为器械销售质保金、耗材（人工晶体）销售货款及客户拖欠款所致。
	2013年末，南方医贸一年以上应收账款主要对象为大中型医院及医药贸易公司，前五大占当年一年以上应收账款余额比例为82.06%，其中大中型医院、医药贸易公司一年以上应收账款的形成原因为器械销售质保金、应收未收的代理进口业务销售款及客户拖欠款所致。
	二、核查结论

	反馈意见问题二十二：申请材料显示，南方医贸2013年、2014年、2015年存货周转率分别为19.16、18.21、11.83。请你公司结合上游供应商对其他药品流通企业的库存投放情况、南方医贸存货管理情况、同行业公司存货周转率变动情况，补充披露南方医贸存货周转率下降的原因以及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。



