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芜湖顺荣三七互娱网络科技股份有限公司 

关于媒体报道的澄清公告 

 本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。 

近期，《证券市场周刊》发表了关于芜湖顺荣三七互娱网络科技股份有限公司（以下简

称“公司”、“本公司”或“三七互娱”）题为《三七互娱影游互动收购乱账》的评论文章，

该文对公司 2016 年 8 月 2 日披露的《芜湖顺荣三七互娱网络科技股份有限公司发行股份购

买资产并募集配套资金报告书》（以下简称“《重组报告书》”）提出了质疑。文章所涉内

容均已在公司及各中介机构前期的尽职调查核查范围内，基于对投资者、各利益相关方负责

的态度，公司对该媒体报道进行了仔细阅读，对于其中提及的问题进行了整理归纳，现澄清

说明如下： 

一、有关报道内容及说明  

（一）文章指出：中汇影视“不到三个月估值上涨五成以上”，经核查，就松禾投资

债转股、出售股票时对应的中汇影视估值和背景原因说明如下： 

1、交易简介 

（1）2016 年 5 月定向发行 

2016 年 2 月 22 日，中汇影视召开 2016 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于公

司股票发行方案的议案》、《关于签署附生效条件的<股票认购协议>的议案》、《关于授权

董事会全权办理本次股票发行相关事宜的议案》、《关于修改公司章程、董事会议事规则的

议案》等议案。2016 年 3 月 10 日，立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具《验资报告》

（信会师报字[2016]第 310166 号），截至 2016 年 2 月 29 日，中汇影视已收到松禾投资缴

纳的新增注册资本（实收资本）4,918,033.00 元，以债权出资；截至 2016 年 2 月 29 日，

中汇影视变更后的累计注册资本为 58,688,524 元，实收资本为 58,688,524 元。2016 年 4

月 21 日，中汇影视公告了《股票发行情况报告书》，确认本次股票发行股份数量为 4,918,033

股，发行价格为每股人民币 12.20 元，总认购金额为 6,000 万元。本次股票发行对象为松禾

投资，认购股份数量为 4,918,033 股（简称“目标股权”），认购金额为 6,000 万元。2016

年 5 月 6 日，中汇影视完成了本次股权变更的工商登记。 

（2）2016 年 5 月股权转让 



2016 年 5 月 23 日，孙莉莉通过全国中小企业股份转让系统以协议转让的方式增持中汇

影视流通股 4,189,000 股,占中汇影视总股本的 7.14%。该 4,189,000 股由松禾投资出让。

该次交易中，中汇影视作价 13.39 元/股，对应的中汇影视 100%股权的价值为 7.86 亿元。 

2、交易背景 

上述交易的背景为松禾投资向中汇影视提供借款，并约定松禾投资基于该借款具有债转

股的权利，后续松禾投资就业绩对赌及回购要求与孙莉莉达成协议。上述交易涉及的估值是

松禾投资和中汇影视/孙莉莉之间交易协议的反映，与本次交易无必然关系。 

（1）2016 年 5 月定向发行的背景 

2015 年 5 月，松禾投资与孙莉莉、侯小强、董俊、詹立雄、陈有方、杨旭村、戎卫华

与中汇有限（中汇影视之前身）签署了《关于深圳市中汇影视文化传播有限公司之债转股投

资协议书》（简称“《债转股协议》”），约定松禾投资向中汇影视借款 6000 万元，借款

期限自借款汇至中汇影视指定的银行账户起至 2016 年 6 月 30 日，借款按年利率 10%计息。

松禾投资有权在借款期限内，将借款 6,000 万元全部或部分转为对中汇影视的股权投资，转

股完成后，松禾投资持有中汇影视 8.45%的股权。由于中汇影视 2015 年 6 月增资过程中最

终引入的投资款较 2015 年 5 月《债转股协议》时约定的有所变化，2015 年 11 月，松禾投

资向中汇影视出具《确认函》，确认中汇影视 2015 年 6 月增资过程中，中汇影视 100%股权

投前估值 6.1 亿元，增资过程投资总金额 4,600 万元，相应地，若松禾投资未来实施债转股，

则债转股投前估值为 6.56 万元。因此，2016 年 5 月定向发行完成，即松禾投资实施了债转

股，投前估值为 6.56 万元，投后估值为 7.16 亿元。 

（2）2016 年 5 月股权转让的背景 

2016 年 2 月，孙莉莉和松禾投资签署《协议书》，约定在完成债转股并办理股份登记

后，若中汇影视 2015 年度净利润低于 3,000 万元，松禾投资有权要求孙莉莉或孙莉莉指定

的机构回购不少于 85%的目标股权，回购价款=回购股数×6,000 万元/目标股权+回购股数×

6,000 万元/目标股权×年利率 10%×松禾投资借款付至中汇有限至本次回购转股日之间的

天数/365。2016 年 5 月，松禾投资的投资理事会作出决议，行使要求孙莉莉回购股票的权

利。因此，2016 年 5 月股权转让系根据孙莉莉和松禾投资早前签署的协议约定进行的股份

回购，回购价款需覆盖对应的转股前的本金和借款期间孳生的利息，对应中汇影视 100%股

权的估值为 7.86 亿元。 

（二）文章指出：“中汇影视年报中，第四名客户的收入只有 517 万元；在三七互娱

收购书中，第五名客户浙江东阳新媒诚品影视传媒有限公司的收入正好是 517 万元。三七

互娱收购书中，中汇影视 2015 年超过千万元收入的客户有四家，中汇影视自己年报中只有

三家，那么这相差的 1000 余万元去了哪里呢？”经核查，就此问题说明如下： 

因财务工作疏忽，中汇影视披露的 2015 年年度报告遗漏了当属第四名客户的安徽广播



电视台及其对应的收入。《重组报告书》的披露无误，敬请投资者以三七互娱公告的《重组

报告书》的相关内容为准。 

（三）文章指出：“三七互娱收购书中，深圳市宏文泰信影业有限公司是中汇影视的

第二大供应商，采购金额 923 万元。中汇影视登陆新三板时，将 2015 年上半年前五大供应

商一一列示。2015 年上半年，深圳市宏文泰信影业有限公司是公司第一大供应商，贡献的

采购金额为 950 万元。上半年贡献了 950 万元采购金额，到了全年采购金额反而只有 923

万元”。经核查，就此问题说明如下： 

中汇影视于新三板挂牌时公告的《公开转让说明书》涉及的财务数据的基准日为 2015

年 6 月 30 日，2015 年 1-6 月对供应商深圳市宏文泰信影业有限公司发生的采购金额为 950

万元（含 6%增值税），不含税金额为 896.23 万元；实际上，中汇影视为完成采购事项，2015

年度向深圳市宏文泰信影业有限公司实际支付合共 978 万元（含 6%增值税），不含税金额

为 922.64 万元，因此，不存在全年采购金额比半年采购金额小的情况。三七互娱公告的《重

组报告书》披露的中汇影视 2015 年度对供应商深圳市宏文泰信影业有限公司发生的采购金

额即为 922.64 万元，《重组报告书》的披露无误。 

（四）文章指出：“深圳市深广传媒有限公司（下称“深广传媒”）是中汇影视 2014

年的供应商，按照三七互娱的收购书，唯一贡献采购金额 1,560 万元。在中汇影视的新三

板公开转让说明书中，公司 2014 年的供应商有两家，来自浙江东阳新媒诚品影视传媒有限

公司的采购金额为 500 万元，剩下的一家是深广传媒，但除了获得采购金额为 1560 万元的

《深圳合租记》外，深广传媒还有一笔金额为 2320 万元的《前夫求爱记》采购款，在三七

互娱的收购书中，这笔采购金额凭空消失了。这笔采购款就这么不翼而飞了吗？没有。在

三七互娱披露的中汇影视 2015 年前五名供应商中，深广传媒位居第一，获得的采购金额正

好是 2320 万元”。经核查，就此问题说明如下： 

中汇影视于 2014 年向深圳市深广传媒有限公司支付电视剧《前夫求爱记》投资款 2,320

万元，以及向浙江东阳新媒诚品影视传媒有限公司支付电视剧《如果爱可以重来》投资款

500 万元。中汇影视《公开转让说明书》按照款项支付时间的标准将深圳市深广传媒有限公

司和浙江东阳新媒诚品影视传媒有限公司披露为 2014 年度供应商。三七互娱公告的《重组

报告书》根据完整的采购循环采用存货入库的标准披露主要供应商；中汇影视对电视剧《前

夫求爱记》、《如果爱可以重来》的投资款于 2015 年确认为存货入库，因此，《重组报告

书》将相关的采购披露为 2015 年采购，《重组报告书》的披露无误。 

（五）文章指出：“来自广电总局的信息显示，《前夫求爱记》在 2014 年 11 月拿到

了发行许可证，因此，中汇影视将其列入 2014 年的供应商名单并不奇怪，那么为何三七互

娱又将这笔金额挪到了 2015 年呢？”经核查，就此问题说明如下： 

根据电视剧《前夫求爱记》的投资合同，该电视剧由中汇影视、深圳市深广传媒有限公



司、天津央广纵横文化传媒有限公司联合投资摄制，中汇影视属于参投方，不负责该电视剧

的成本核算。根据中汇影视关于存货确认的会计政策“在委托摄制业务中，公司按合同约定

预付给受托方的制片款项，先通过‘预付制片款’科目进行核算；当影片完成摄制并收到受

托方出具的经审计或双方确认的有关成本、费用结算凭据或报表时，按实际结算金额将该款

项转作影片库存成本”，虽然该电视剧由深圳市深广传媒有限公司于 2014 年 11 月取得发行

许可证，但与该电视剧有关的成本、费用结算凭据于 2015 年收到，因此，《前夫求爱记》

于 2015 年确认为存货入库，《重组报告书》将该采购披露为 2015 年采购，《重组报告书》

的披露无误。 

（六）文章指出：“在收入一样的情况下，原本亏损不到 600 万元的墨鹍科技如今在

三七互娱的收购书中亏损 3000 万元以上，前后两次收入一样，净利润竟相差了 4.64 倍。”

经核查，就两次审计报告墨鹍科技净利润差异情况说明如下： 

天健会计师事务所于 2016 年 7 月 22 日出具的天健审〔2016〕3-494 号《审计报告》与

广东正中珠江会计师事务所于2016年 2月 17日出具的广会审字[2016]G16002720026号《审

计报告》中对 2015 年墨鹍科技净利润差异的主要原因是墨鹍科技原对《全民无双》、《决

战武林》与《X-GAME》三款游戏开发费用进行了资本化，后基于谨慎性考虑，将原资本化金

额费用化处理，原计入无形资产的金额计入各期管理费用，真实的反映了各期利润水平。天

健会计师事务认为这样处理更加谨慎，符合会计准则要求。 

二、其他事项说明  

本公司于 2016 年 7 月 31 日召开的第三届董事会第三十一次会议审议通过了《芜湖顺荣

三七互娱网络科技股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金报告书》等议案；2016

年 8 月 10 日，公司收到深圳证券交易所《关于对芜湖顺荣三七互娱网络科技股份有限公司

的重组问询函》；2016 年 8 月 16 日，公司回复并披露了《芜湖顺荣三七互娱网络科技股份

有限公司关于重组问询函的回复》；2016 年 8 月 18 日，公司 2016 年第六次临时股东大会

审议通过了本次重大资产重组交易方案。具体内容详见公司于 2016 年 8 月 2 日、8 月 16 日、

8 月 19 日刊登于《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网

（http://www.cninfo.com.cn）的相关公告。  

三、风险提示  

公司郑重提醒广大投资者：《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》和巨潮资

讯网（http://www.cninfo.com.cn）为公司选定的信息披露报刊和网站，公司发布的信息以

在上述指定报刊和网站刊登的公告为准。公司本次重大资产重组事项尚需提报中国证监会核

准，本次交易能否取得上述核准以及最终取得核准的时间均存在不确定性，公司提示广大投

http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/


资者注意投资风险。 

特此公告。 

 

 

 

 芜湖顺荣三七互娱网络科技股份有限公司 

                                        董   事   会        

  二〇一六年八月二十四日    

 




