JEZH/RAS: 000540 IEFERR: PRIFIE

RN BIRAE]

In|
H
i
%

3
Nmr
Al

N

2016 FEEE AN HLITHIRE

SERTTRAITHERRRS

(21T #8)

—O—7"=F/\B



AIRAE R IFRAT By S5 B B AN ARG 980,000 Jit (&A%,
R RAT M AR 2 T BURIUH -

THEHREHN | BERESURA

5 TE AR (Fi7t) &% (55
1 R 35— AT H 711,009 490,000
2 AR HHF R Z 0T H 741,385 490,000
& it 1,452,394 980,000

EARUAER I RAT IR RAT R R sk b s SR b T BRI H S4B &
BN EH, A PR ARG S PR s SR B e Pil, $ IR H AR LR TAE I O, %
AR E SR BT S RN ARSI S 4% T H ) B AR s A i 21k 57
AT HAFRUBEAE SR RRARATFRAT SRR SRR, 27k
MRYE I H BERE S PRE BL LA B B B ST IRON, SRR M2 A FLUE
o




. AREEFENLERSH

NEVAIRAE DI RAT B RAE B N BT L B I5 . BUF 2 AT X
s BT AR D HEBE R BT, A RDAMIR E KT A IR I H T
RAFE W9R A F S84 77+ ORI 32 M R B E K s 25 4

1o IR X g b A%,

A DX AR AEAE > g S B A R I AL, RSO R o i
REEI o FE S [ 55 e e S AT T B X RO o PRI o (E A5 22 (1 1)
X LEEANR T x5 280 X S0 (1 AR /1 . 2008 4 A 3k 53 B fr ek 22 i TR
2010 4 rp s 4z 8 ST X B TAE . i HERISS A, ST Xk
& A BAFEI A A, &R X SUEE SRR E, RE A 1200
T3 P AR N AT D 2 i SN SR S AR XA 0 X5 R A T H 4
Bt B DBOA S, A RE B LR T L g AP DA 5 1 3,
F SEABUR AR BT

S X O FARAS B 2 BSCE R AR A A 2 A, SR 58 3 kT DI RE S 2K
TEINTIAEL . FLSCHERE S SN X g, BERECE IRAE, SR RA R A —TiE
TG WP IXBOE R . sl e, AMLBERSRE N BE, M HAENE
T, AT RO A SORSE R REAT A

2. HEBIHT AU AL K e

R AR & ZESRAEBEHT B Tk Ak« 5 Bk SRR AL, IR
2 A FoR A L AR b SR . et X R A Jg . HERES AL Y
R B IR 2D 2 T RS A R X B R 5 R PR 1) .~ 2013 SR 22 5F AR
U ISR “ B AR 2L, & iR E L R v AR
TEAESS, EEA. BRe. . (RBRACH M E B . 508 R AR AL F
AR, AR T e R R RS R . 3y BN BT AU AR AL i i A T R
JRARE, i b g N A L3 Y]



2015 4, SN REREILGE PR BRI, AR FURERR, BRI
R PG AL, HES RS R R, RN ST AL B R, By AT
Fadg e, (Rek . A, MR, PR STULAE. RIESMN AL (2015
FONA B REF A S KBRS AHRY, 14 2015 45030 448 Hh X AR 7= Bl
HIRRW 1 J34ot, 23] 10502.56 1270, [FILEIEH 10.7%, G347 & 4 5
WA A R RN T SN R 24579.64 G, [FIELIK: 9%; 4247 os B A &
[ F 3559.81 1K, b LAERGK 12.0%; &5 5 RS SR 1571.68 127G, Lk
K 14.7%. SMEATHEIT R CBARTERR. Rba R, Rty &%,
E] 2020 45 A E [R5 A T/ BERE S B T IR S LA

2016 4F 1 A, SR T AKSE IR Gl (S B RAE T tL 2
RIEHTEATUFERRINE), IS “ImPRAERE LSt 52 8 X OO
o T e, F 2020 AEES I AT REEE N A E) 1000 5N, HAE N HIR
W ERIEF] 60% LA b o AP sT BH O T B, K R B PH HR O X i) B T X
FOTEEHSE BRI, BRI D RS, SR S PR AL 7 AT DAL, 7R
BTSN, DM b5 2 AT Mok 1k N HERS ) B R R ATLAE S o R ol ™= DA
R TR SR AL, 0 A A S R 1 B L A o, BT R R 3 1)

4, MEA

I

WA 55 G5 He) 1G5 B 3= EMV AR O 3E S

LK, AFHDNESYT KRS AR e R, BT Rl 6 R,
NE G TR R, R 2016 4F 6 H 30 H, ARBITAGR (BN N
72.60%, Wt 151 55 Al BT A AN W i A, e B B B R AR 2 =] &R g
JIRERT: s [RIRFER 22 7] T A H H 188 S50 55 RS A G il 1 ek
AL = ENEIE Yy 4 D SN XN VS e d WA VARIE S/ S SRS S ER N
Hbre BRI, 2w R 4 i oAb Rt ot iR

i,

= ARSEEERAMENAITES R

ARRARLIF BAT B R S B G U BB T H ARG h -
(—) BEFHH KA



1. EHBRER

Ui H 4% BRE7fA—HH

i H A& 711,009 i oG

T B 22 v 3 a] 2016 4£ 7 H & 2019 £ 6 H

W H 278 Ak G BT A R ORISR S =4 B 1 F R AT IR ]

2. JUHEARER

A5 H 77 AL T 5 BA T X AR ABM, 2 5 BE T FR DY Bl s 0 - R
H5 05— H 3 B X N X ME5 RARM (B B, 300 H 4R 2 57 B3,
EE, PEERICTINGER, MERIEAY, bR IER . RH T BIE &
HhIEAR 38.35 Ji P K, BEESIHAN 173.37 JiF 5K,

3+ Wi EH WA R

2012 48 J3 31 H, SBHTT A RBUR A FF 53 BH A 3 b i s AR I 22
VO T RBUN L iX[2012]296 53¢, R H 7 AHSO&EIE FI “ StFH T~
DX 3 A S TR 7

2016 4= 2 F, rhdtrpde, [E & BT RA (O TE— B s Bk s
HTAEMA TR 481, TR X S0d, Rob o b i od,
AR IAME /DX GEERIE . GHENEHERER 5 E0E, InREe S FE v g
W, VISR R, 2014 455 H, ST ARBUFIHG T (SHFHTIHH
JH XA s 2014-2018 SEATENVHRISERETT 50, B T ¢ M\ 2014 SEITAR, )
Gr 3AETERUEINIX L 5 AT AR D P DX PR S ) E AR R

BHGHIE, MRS “BEi. B WEEAN, & NiTEEER
ERR. MBI REE . SR 4 AR ER] . R IR 5 1 L,
AL, AT LA AR TR G o AR H 2 53 BH L 3X R pE— (¥ /3 mi &
M, TEAT RAFREIAE . ST SRR AR A R I AR A R A SRR, R
BAT “ B AT i X 4. TH B ILIAE, AREREE, HEE,
“BRAME” BN, FEE TR LS BIRFEE . AR G




RI AR IRITT R . BUE TR L, “A:25. (B, Bhe” AILMEA, 2fr
B IR AR 7 SRR R O e i S T B R R
B, T HERE SR R,

[ 2014 LK, HEPH B HE P (L T A, iR A . ERIPET
SRARSAF TR RIS T, BRSO T 5, ST R 77t
HOZS 3, riBkIR s T 175 TR . ST AT F R AT 1 A s B0 B (3R
(R R sE RIS VMG, B B A S R A

4. PERRSTAEERAB S

AT H BAR SO DL R -

B w5

Hh =% 520000201112708 5

Hh =755 520000201404785 =

R HuRE R AT R
Hh =755 520000201404788 =

#7585 520000201504124 5

A7 - b A FHUE SEM (2015) #5037 5

DEF (2015) %5 038 &

FAR TR RN AT IR 75 520000201501528 =

5. EMHERER T
A5 H B A E TN 711,009 F 76, FEAE AL T 3%

BAL: G
b H & MW

TR A 91,638
A3 TR 2% 40,065
FEA R it O 82,457
HiC 2 e 2 15,436
e TR 407,126
FE R a2 o 40,750
B 1a) 9k 33,538
S NSELE 711,009




AT H LR ST 4 490,000 /6, HARESAFBRHBE RS, AT
PG G 3o oy

6. Wi HZTFE

AT H P Se A BN 931,625 Fiot, SEFLEFIE 118,997 Fiot, R
FREZ A 16.74%, B5EEFIEZR A 12.77%. TiH ST FsE R, 25k
AT BARFERR U N RN

- B W
S KD 173.37
SHEERAN ) 931,625
B oo 711,009
HARNE o) 118,997
R BFEE (%) 16.74
BHERFNE R (%) 12.77

7\ W H I BT R AR R
ARIGH T 2016 4 12 A T,
(Z) KK AHFH S 0TE

1. MEBRER

I H 2 FR RRFT AT R 5 LI EH
EEPEE;d s 741,385 Ji G

T H 2 v a) 2016 4 12 H & 2021 & 12 H

TiH 2278 AR SR F ORI BEER B 5 BH B 3 I R A BR 2 7]

2. BEEARFI

i 2 LR SR IR ARATTHE” CBURRIRR “ARKITFHD A w AT K

H s = I H , TH B M AR 200 737 U7 K ARSKR DT FHIE S S R LT H
CRKTT A B, B3, B4 HED, ALT51FHTH A5 ol A I A X, TRk
T M EARACTT o S2ERHE 5 5 0 I H AL T AR T A5 H T 2k b, 5
VU R e KMSZEE G, RIBE . 798 ZIAR L S TR IIE R — 2k, TE R SE AT
rike, FERSE THEMATEL 2. BT RREABERE . TH AR %S




2, PG I, SReE s ACRURES ROR I I H i, AMEAT 6 2 — ik
W ETE, KA 10 70 ELA ST T E9IX, WA 18 25X HE R ITH K
F X IOE i — R ARTUE HHLEAY 17.74 J5-F 75K, RS 85.05 JiF 7K.

3. BUH KT HI R

2013 4F 4 1 28 H, #FHTT A RBUMF T &SR K[2013]69 530, AT H+
FITLE B 22 22 R BEAN B X BN “ S BETT A X3 A s v &1 s

RAIT SRS SR PUBRIRT A S AEAR B S B T3 2 —
RAHA “100 MRITEATK”, “100 MU A EAGH, tR “ER5E
R AT S X (0 BRI e, SRR SRR 0 B, R
S P4 T O 20 R, SRR X B A TR ST P 0 S S U,
AT K AR NARL, T TSR R I H R R B . Ry A 55
0T H R AT AU KAREPET H 2, 6 Wi R SR,
SA AL T, G . TR BRI X R A S B . kT At

PR A ITG, A5 2K AT, R AR, %
MBI, . (5 47 HE BT IR B SRR, W hLK
A TR, (A2, $RTHE R AR

AT H R BT B R TR 2 5 Jee i A LR S 5 BRI T 9nk T 5 Jre Ml ) 222
R, TR R

4. BISHFEEEN

AT H GRS SO RS DL T

B & T

Hh =% 520000201024563 =

Hh =255 520000201219047 =

SR HH iRV PTIE =72 520000201219136 =5

M=~ 55 520000201219137 =5

Hh =75 520000201219138 =

A5 - Hb A FHAIE SIER (2011) %5 11146 =




FEA (2011) %5 11150 =

FEF (2011) % 11152 5

FEH (2012) 2 27974 5

FEF (2013) %5 06105 5

SEH (2013) % 06110 =

FEA (2013) %65 06111 5

5. WEMBEREHATN

AT H B A E TN 741,385 Fi U0, FEANIE LU TR

BAr: TG
bl H & MW

ol A 110,657
H TR 9 52,808
FEAH 8 e B 50,022
Jic 2 18 e 2 8,855
e TR 448,110
AR A kS 35,427
18] 2% 35,507
T H B %t 741,385

AR H A P 555 58 42 490,000 /37, HARBEAFRKRABEA R E. RIT

PO AR AT R
6. i H &5

AT H LB E RN 990,793 Fiot, SEELEFFIE 139,149 Fot, K%
HRNEZ N 18.77%, 4581 FE% N 14.04%, T H ST Fiebs B IT, &5
AT BARFERR U N RN

- B W
SERIR C5FA) 85.05
MBI (o) 990,793
SE (i) 741,385
HARRE oo 139,149
R FFEZE (%) 18.77
HERMEZE (%) 14.04

7 BUE B EARTT R R O




AT H i 2016 4F 12 A JF L.

ZREPIR, A RIARAR D IF RAT 55 5 e e St 2 ] s 1) S 2L it A2 AR
AP T 801 42 ) RS A 1 1 ) B A A 5 S SE TN 55 A B AR I s 1k XU
WMEETB AT L E MY KA LI ESR . B SR TR H], Kk
NV E Mk, BRI 55 9, MO PURRIRE ST, ST I 5E 4 RE T AT AT
BRERES), HEREIMAB G, AT, 562 rfafder s MK A i 1 iHms
ER7

PRI A IR AT EHS

VA VAVE vty o AN &



	一、本次募集资金运用概况
	二、本次募集资金的必要性分析
	公司本次非公开发行股票是在国内宏观经济逐步复苏、政府全力进行棚户区改造、新型城镇化稳步推进的背景下，公司为响应国家号召、加大房地产项目开发力度、增强公司竞争力、做大做强主业所采取的重大战略举措。
	1、加快棚户区改造步伐
	棚户区的存在是一个历史遗留的欠账问题，已成为城市中“二元结构”的一大表现。党中央、国务院高度重视城市棚户区居民住房困难、居住环境差的问题，这几年加大了对各类棚户区改造的工作力度。2008年中央启动保障性安居工程，2010年中央全面启动城市棚户区改造工作。经过近十年的努力，各类棚户区改造已经取得积极成效。不过，各类棚户区改造任务依然艰巨，我国仍有超过1200万户城镇低收入和少量中等偏下收入家庭居住在棚户区中。棚户区房屋破旧拥挤，厨卫设施不全，有的甚至存在安全隐患。帮助这些居民较快地解决住房困难，是党...
	实施棚户区改造的根本目的是改善群众的居住条件，兼顾完善城市功能、改善城市环境。扎实推进各类棚户区改造，既能改善民生，又是扩大内需的一项重要举措。棚户区改造产业关联度高，带动力强，不仅能够增加投资，而且能够带动消费，可以有效消化钢铁、建材、家电等上下游产能和产品。
	2、推动新型城镇化发展
	十八大工作报告要求促进新型工业化、信息化、城镇化和农业现代化，并提出“必须以改善需求结构、优化产业结构、促进区域协调发展、推进城镇化为重点，着力解决制约经济持续健康发展的重大结构性问题。”2013年中央经济工作会议中也明确提出“积极稳妥推进城镇化，着力提高城镇化质量”作为经济工作主要任务，走集约、智能、绿色、低碳的新型城镇化道路。国家对新型城镇化的重视与支持，将有利于房地产的健康持续发展。3、贵州新型城镇化建设全面提质提速，房地产业进入战略机遇期
	2015年，贵州省紧紧围绕“守底线、走新路、奔小康”的总要求，坚持加速发展、加快转型、推动新跨越主基调，深入实施城镇化带动主战略，奋力抓好稳增长、促改革、调结构、惠民生、防风险各项工作。根据贵州省统计局《2015年贵州省国民经济和社会发展统计公报》，贵州省2015年实现全省地区生产总值首次突破1万亿元，达到10502.56亿元，同比增长10.7%，增速位居全国第二；城镇常住居民人均可支配收入为24579.64元，同比增长9%；全省商品房屋销售面积3559.81平方米，比上年增长12.0%；商品房屋...
	2016年1月，贵州省十二届人大第四次会议通过《贵州省国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》，明确提出“加快推进以贵阳、贵安新区为中心的黔中城市群建设，到2020年黔中城市群城镇人口达到1000万人，常住人口城镇化率达到60%以上。加快贵阳中心城市建设，大力推进贵阳中心城区向贵安新区和清镇等周边城镇拓展，增强城市功能，提高贵阳市首位度。”可以预见，在城镇化提速带动下，贵州房地产行业将进入难得的战略发展机遇期。商业地产以其特有的聚合优势，成为推进型城镇化建设的重要组成部分，具有广阔的发展空间。
	4、改善公司财务结构、增强房地产主业的核心竞争力
	近年来，公司的业务扩张持续产生资金需求，由于主要通过债务渠道融资，公司资产负债率较高，截至2016年6月30日，公司资产负债率（合并口径）为72.60%，随着债务融资成本不断高企，较高的资产负债率不仅不利于公司盈利能力的提升，同时还对公司项目开发、日常运营等业务的持续健康发展造成了较大影响。随着公司稳步发展，高成长、高周转、高收益将成为公司未来持续追求的目标。因此，公司亟需拓展其他有效融资渠道。
	三、本次募集资金投资项目的可行性分析



