
证券代码：002811     证券简称：亚泰国际    公告编号：2016-001 

深圳市亚泰国际建设股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

 

经深圳证券交易所《关于深圳市亚泰国际建设股份有限公司人民币普通股股

票上市的通知》（深证上[2016]603 号）同意，深圳市亚泰国际建设股份有限公司

（以下简称“公司”或“本公司”）首次公开发行的人民币普通股股票在深圳证

券交易所上市，证券简称为“亚泰国际”，证券代码为“002811”。本公司首次

公开发行的 45,000,000 股人民币普通股股票自 2016 年 9 月 8 日起在深圳证券交

易所上市交易。 

本公司提醒投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露的风险因素，在新

股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审慎决策、理性投资。 

现将有关事项提示如下： 

一、公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化，目前不存在

未披露重大事项。  

二、经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大事

项，公司近期不存在应披露而未披露的重大对外投资、资产收购、出售计划或其

他筹划阶段的重大事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，

未发生重大变化。 

三、本公司聘请瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对 2013 年度、2014 年

度、2015 年度以及 2016 年 1-6 月财务报表及附注进行了审计，出具了标准无保

留意见的审计报告（瑞华审字[2016] 48320018 号）。根据该审计报告，公司报告

期内主要财务数据如下： 

（一）合并资产负债表主要数据 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 



单位：元 

项目 2016 年 6 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

流动资产 1,481,012,143.24 1,400,575,828.84   1,214,770,096.83 835,902,361.81  

总资产 1,729,735,707.36 1,636,621,441.35   1,326,623,313.52 935,555,291.90  

流动负债 1,072,381,494.09 1,017,669,326.42   807,081,896.06 507,627,298.21  

总负债 1,097,450,702.86 1,047,890,753.55   827,149,124.14 528,538,082.08  

归属于母公司股东

权益 
632,285,004.50 588,730,687.80   499,474,189.38 407,017,209.82  

股东权益合计 632,285,004.50 588,730,687.80   499,474,189.38 407,017,209.82  

（二）合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2016 年 1-6 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业总收入 895,546,601.42  1,805,667,017.28   1,790,001,113.86 1,565,525,142.77  

营业总成本 841,284,726.54  1,659,003,887.00   1,645,311,420.99 1,429,315,493.68  

营业利润 54,261,874.88 146,663,130.28   144,689,692.87 136,209,649.09  

利润总额 57,308,294.88 144,916,668.19   148,059,392.22 137,053,882.75  

净利润 43,063,623.13 109,576,537.17   112,132,475.82 104,173,642.01  

扣除非经常性损益后的

归属母公司股东净利润 
40,778,808.13 110,886,393.73  109,605,201.31  103,540,466.77 

归属母公司股东净利润 43,063,623.13 109,576,537.17  112,132,475.82 104,173,642.01 

（三）合并现金流量表主要财务数据 

单位：元 

项目 2016 年 1-6 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动产生的现金流量净

额 
-90,449,947.82 -43,169,813.73   35,558,186.25 -14,140,336.31  

投资活动产生的现金流量净

额 
-3,129,896.43 -7,065,213.14   -5,553,935.22 -5,418,671.90  

筹资活动产生的现金流量净

额 
-6,310,757.50 101,878,338.11   36,247,836.02 -23,550,869.43  

现金及现金等价物净增加额 -99,694,288.41 52,264,318.39   66,314,400.88 -43,172,812.61  

期末现金及现金等价物余额 106,594,469.01 206,288,757.42   154,024,439.03 87,710,038.15  

（四）主要财务指标 

项目 
2016 年 

6 月 30 日 

2015 年 

12 月 31 日 

2014 年 

12 月 31 日 

2013 年 

12 月 31 日 



流动比率（倍） 1.38 1.38 1.51  1.65  

速动比率（倍） 1.35 1.34  1.45  1.59  

资产负债率（母公司）（%） 66.49 66.93 64.71 57.68 

归属于母公司股东的每股净资产（元/股） 4.68 4.36 3.70 3.01  

无形资产（不包括土地使用权）占净资产的比例（%） 0.09 0.21 0.33 0.34 

项目 
2016 年 

1-6 月 
2015 年度 2014 年度 2013 年度 

应收账款周转率（次/年） 1.26 1.49 1.91 2.20 

存货周转率（次/年） 44.34 37.08 39.99 43.81  

息税前利润（万元） 6,563.04 15,940.62    15,662.24 14,253.85  

利息保障倍数（倍） 7.89 11.00 18.29 25.99  

每股经营活动产生的现金流量净额（元/股） -0.67 -0.32 0.26 -0.10  

每股净现金流量（元/股） -0.74 0.39 0.49 -0.32  

以归属于普通股股东净利润计算的基本每股收益（元/

股） 
0.32 0.81 0.83 0.77 

以扣除非经常性损益后归属于普通股股东净利润

计算的基本每股收益（元/股） 
0.30 0.82 0.81 0.77 

以归属于普通股股东净利润计算的加权平均净资

产收益率（%） 
7.05 20.14 24.74 28.64 

以扣除非经常性损益后归属于普通股股东净利润

计算的加权平均净资产收益率（%） 
6.68 20.38 24.18 28.46 

注：2016 年 1-6 月的应收账款周转率、存货周转率均已年化处理。 

四、2016 年前三季度经营情况和财务状况的简要说明 

财务报告审计基准日后，公司经营状况良好，公司主营业务、经营模式未发

生重大变化，公司管理层及主要核心业务人员保持稳定，未出现对公司生产经营

能力产生重大不利影响的事项，也未出现其他可能影响投资者判断的重大事项。 

公司预计 2016 年 1-9 月营业收入区间为 124,000 万元至 143,000 万元，相比

上年同期同比增长将在-12.16%至 1.30%之间；归属于母公司股东的净利润区间

为 5,900 万元至 6,800 万元，相比上年同期同比增长将在-7.59%至 6.5%之间；扣

除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润为 5,600 万元至 6,500 万元，相比

上年同期同比增长将在-10.42%至 3.98%之间。 

五、本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素： 

（一）宏观经济波动导致的风险 



公司定位于高端星级酒店、高品质住宅、高档写字楼、豪华会所、商业综合

体等高端公共建筑装饰工程的设计、工程建设与配套服务。我国公共建筑装饰行

业发展迅速、市场规模巨大。在中国经济快速发展的大背景下，高端公共建筑装

饰工程市场受城镇化和消费升级驱动、旅游消费期到来等因素影响获得了长足的

发展，但依然随着国家宏观经济的周期性波动而有所起伏。近年来，受金融危机

和欧债危机的影响，全球经济形势陷入低谷，并处于持续的震荡中，我国的宏观

经济也受到了明显的影响，公共建筑装饰行业整体增速放缓。另外，公共建筑装

饰工程项目工期较长，行业下游客户例如房地产公司、政府部门等支付能力受宏

观经济波动影响较大，这都将在宏观经济波动期间增加工程款项的回收难度，进

而影响行业和公司的发展。如果未来宏观经济出现剧烈波动，可能影响对高端星

级酒店和其他高端公共建筑装饰的需求，进而影响公司的经营业绩。 

（二）房地产行业周期性波动带来的影响 

房地产行业具有较为典型的周期性，并与宏观经济和调控政策密切相关。在

中国经济历经了 30 多年高速增长的同时，中国房地产市场已持续了十余年高增

长，经过 2008 年短暂调整后，从复苏走向过热，并引起了政府一系列调控政策

的出台。2010 年至今，为了进一步加强房地产市场调控，促进我国房地产市场

平稳健康发展，国家先后颁布实施了一系列房地产调控政策，并通过行政化的限

购政策、加快保障房建设和房产税试点等多重举措强化对房地产市场调控的政策

效果。 

在目前中国经济增速放缓和政府实施调控的背景下，房地产行业向下波动可

能对作为本公司重要下游客户的相关房地产企业的经营状况造成不同程度的不

利影响，进而从以下几个方面使本公司业务受到负面影响：（1）相关房地产企

业在经营状况不佳的情况下，可能减少对高端星级酒店的投资计划，从而减少本

公司高端星级酒店业务订单；（2）发行人的高品质住宅装修业务主要面向大型

房地产企业，如调控政策下房地产企业开发进度减缓，则可能导致高品质住宅精

装修业务订单的下滑；（3）房地产企业资金紧张可能造成公司设计和工程回款

速度减慢及应收账款增加，从而对公司经营业绩产生不利影响。 

（三）“抑制三公消费”政策带来的风险 



随着中央“八项规定”和“六项禁令”的出台，抑制三公消费效果明显。同

时，旅游酒店业市场环境也发生了急剧变化，过去政务接待、各类重大宴会占重

要份额的高端星级酒店住宿和餐饮等高端消费出现了一定程度的萎缩，酒店经营

收入下滑。虽然在政务消费萎缩的同时，商务休闲消费的总量仍呈上升势头，特

别是以居民旅游、家庭消费为核心的大众消费开始占据更重要地位，但是“抑制

三公消费”政策的出台仍可能导致酒店投资特别是高端星级酒店投资会更加谨慎，

从而减少公司高端星级酒店装饰工程设计和施工的业务量。 

（四）客户集中度较高的风险 

报告期内，公司 2016 年 1-6 月、2015 年度、2014 年度和 2013 年度对前五

大客户的营业收入为 51,216.99万元、111,667.23万元、88,769.81万元和 69,308.76

万元，占总营业收入的比重分别为 57.19%、61.84%、49.59%和 44.26%，占比较

高。公司存在一定的客户集中度较高的风险。 

2013 年度万达集团是公司的第一大客户，2014 年度万达集团是公司的第五

大客户，2015 年度和 2016 年 1-6 月万达集团是公司的第一大客户。2016 年 1-6

月、2015年度、2014年度和 2013年度公司对其营业收入分别为 13,556.34万元、

41,994.25 万元、11,603.29 万元和 29,076.63 万元，占总营业收入的比重分别为

15.14%、23.26%、6.48%和 18.57%。万达集团目前是国内最大的高端星级酒店投

资者，本公司作为万达集团的一级供应商，若万达集团生产经营或公司与其合

作关系发生重大不利变化，将对公司的生产经营产生不利影响。 

（五）应收账款余额较大及产生坏账损失的风险 

公司 2016 年 6 月末、2015 年末、2014 年末和 2013 年末应收账款余额分别

为 154,049.70 万元、130,975.18 万元、111,662.03 万元和 75,562.12 万元，其净

额分别占同期末资产总额的 73.95%、66.98%、72.29%和 69.25%。公司应收账款

比例较高是由其所处行业的特点所决定的，随着公司业务规模的扩大，应收账款

余额和净额可能仍将保持在较高水平。虽然公司的应收账款周转率与公共建筑装

饰领域同行业平均水平相当，但在面临目前经济形势下行，建筑装饰行业增速放

缓的情况下，公司对下游客户的收款压力将增大。如果出现大额应收账款不能及

时回收，将主要从以下几个方面对公司造成不利影响：（1）减缓公司经营活动



现金流流入，进而影响公司正常运营；（2）随着应收账款账龄的增长，公司计

提应收账款坏账准备的比例也将逐年提高，从而影响公司的当期损益，公司 2016

年 1-6 月、2015 年度、2014 年度和 2013 年度计提应收账款坏账准备对当期损益

的影响分别为 4,778.38 万元、5,559.48 万元、4,983.33 万元和 3,880.99 万元；（3）

截止 2016 年 6 月末，公司 2-3 年的应收账款余额为 31,948.43 万元、公司 3 年以

上的应收账款余额为 13,703.11 万元，按账龄法分别计提了坏账准备 9,584.53 万

元和 9,604.83 万元，相关应收账款的回收情况可能引起公司当期业绩的大幅波动；

（4）2015 年公司部分应收账款通过冲抵购房款方式收回。截止 2016 年 6 月末，

通过上述方式形成投资性房地产 1,960.78 万元和其他非流动资产 8,700.01 万元，

非流动资产占比提高。如果未来通过上述方式形成的非流动资产继续增加，将进

一步影响公司资产结构，同时，若公司管理上述资产的能力未能及时提高，可能

对公司资金周转产生压力；（5）截止 2016 年 6 月末，公司 5 年以上的应收账款

余额为 4,252.24 万元，相关应收账款已计提 100%坏账准备，如因债务人财务状

况恶化导致账款最终无法回收，将会对公司造成实际损失。 

上述风险为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，请投

资者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第四节风险因素”等有关章

节，并特别关注上述风险的描述。  

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。  

特此公告。 

 

 

 

深圳市亚泰国际建设股份有限公司 

2016 年 9 月 8 日 


