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Dynamic Idea Holdings
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CAEMRE S “SBIUAT RIS BAE O AR () Jrsirs” &
K FEI AT -

“BEAREHEEH, WE QS FAEEMTARE K CHFANNEI; RE
LB B NG ERE, ERAFT 2022 £ 12 A 31 HZREHK. HAl, L&

50
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tw| 4 300038. SZ R i 34. 06 31.25 41. 52
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http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=300353.SZ,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=300353.SZ,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=600680.SH,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=600680.SH,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=300502.SZ,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=300502.SZ,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=300038.SZ,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=300038.SZ,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=300213.SZ,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=300213.SZ,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=603322.SH,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=603322.SH,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=600345.SH,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
http://122.96.62.234/EquitySalesWeb/F9/PeerComp/!CommandParam(1400,WindCode=600345.SH,SubjectName=%E7%BB%BC%E5%90%88%E6%AF%94%E8%BE%83)
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AR E] 3,984.24 5,901.46 2,442 .44
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	1、2016年9月28日，你公司披露《关于股东权益变动及公司控股股东和实际控制人变更的提示性公告》，公司原第二大股东香港键桥拟分别向黄喜胜、王雁铭转让公司7.30%、5.00%的股权，股份转让完成后乾德精一被动成为公司控股股东、刘辉成为公司实际控制人。
	（1）请详细说明上述股权转让完成后刘辉是否能实质控制你公司，认定其为公司实际控制人的依据及合理性；
	（2）请说明乾德精一、刘辉与本次重组的交易对方及其董监高是否存在关联关系，或关联关系外其他任何关系。
	请独立财务顾问、律师对以上问题进行核查并发表明确意见。
	回复：
	一、认定刘辉实际控制人的依据及合理性
	二、乾德精一、刘辉与本次重组的交易对方及其董监高的关联关系或其他关系


	2、2016年9月30日，你公司披露《关于控股股东执行事务合伙人股权结构变更及有限合伙人变更的提示性公告》和《关于董事辞职的公告》，张振新将其持有的乾德精一执行事务合伙人深圳精一32%股权、乾德精一39.7436%的财产份额转让给刘辉，转让完毕后，张振新不再持有深圳精一和乾德精一的股份，同日，张振新辞去你公司董事职务。报告书披露，张振新在中国信贷担任董事并间接或直接持有中国信贷5%以上的股权，中国信贷控制的来美居持有本次交易标的上海即富35%的股权。
	（1）请详细说明张振新转让深圳精一股权及乾德精一财产份额的原因；
	（2）请补充披露张振新与中国信贷的产权控制关系，并逐一核实其与乾德精一、刘辉、本次重组交易对方及其董监高是否存在关联关系，或关联关系外其他任何关系。
	（3）请补充披露对来美居所持有的上海即富股权的后续安排。
	请独立财务顾问、律师对以上问题进行核查并发表明确意见。
	回复：
	一、张振新转让深圳精一股权及乾德精一财产份额的原因
	二、张振新与中国信贷的产权控制关系，以及与乾德精一、刘辉、本次重组交易对方及其董监高的关联关系或其他关系的说明
	三、来美居所持有的上海即富股权的后续安排


	3、报告书披露，本次交易完成后，你公司将持有上海即富45%股权，并将其纳入上市公司合并报表范围。请分析说明本次收购完成后你公司是否对标的公司形成实际控制，上述会计处理的依据是否符合《企业会计准则》相关规定。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	一、本次交易完成后键桥通讯对标的公司形成控制
	二、将上海即富纳入合并报表范围符合《企业会计准则》相关规定


	4、报告书披露，报告期内上海即富的子公司点佰趣存在受到行政处罚的情况。同时，点佰趣持有的《支付业务许可证》将于2016年12月21日到期，存在业务许可证不能续期的风险。
	（1）请结合续期政策、预计办理时间、同行业公司情况充分披露许可证不能续期的可能性，其对标的资产后续生产经营的影响及逾期或未能完成的风险控制及补偿措施，本次交易标的评估值未考虑相关风险的原因及合理性，并请评估师核查并发表意见；
	（2）请补充披露点佰趣后续可能受到的具体处罚措施，上述处罚对点佰趣持续经营的影响及你公司拟应对措施，点佰趣及其分公司受到的处罚是否对其业务资质续期构成实质性障碍；
	（3）请详细说明点佰趣内部控制措施及其有效性，并根据上述行政处罚中存在的问题逐条说明具体整改情况。
	请独立财务顾问、律师对以上问题进行核查并发表明确意见。
	回复：
	一、充分披露许可证续期的相关情况等
	二、点佰趣后续可能受到的具体处罚措施
	三、点佰趣内部控制措施及其有效性
	四、上述行政处罚相关问题的具体整改情况


	5、报告书披露，交易各方约定若截至2017年6月30日，点佰趣的支付业务许可证的有效期仍未完成续展且根据法律法规规定点佰趣将无法开展支付业务，上市公司有绝对酌情权选择是否取消本次交易（“交易取消权”）。
	（1）请补充说明若支付业务许可证到期后未完成续展，自交割日起至公司发出行使交易取消权的通知期间交易标的损益的承担方式，以及要求交易对方退回交易款项并支付赔偿金的履约保障措施；
	（2）请补充说明你公司拟行使交易取消权的具体决策、审议程序、关联股东是否回避表决，上述安排是否不存在损害上市公司及其股东合法权益的情形。
	请独立财务顾问、律师对以上问题进行核查并发表明确意见。
	回复：
	一、行使交易取消权的情况下期间损益的承担方式及履约保障
	二、行使交易取消权的决策程序


	6、报告书披露，本次交易标的上海即富2014年、2015年2016年1-6月实现营业收入分别为1.14亿元、4.92亿元及3.37亿元，扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别为-0.01亿元、0.67亿元、0.64亿元。纬诺投资、博铭投资、湖州同胜承诺上海即富2016年度、2017年度、2018年度对应的经审计的净利润应分别不低于1.5亿元、2亿元、2.5亿元，各补偿义务人的应补偿现金数额将不超过其因本次交易取得的实际税后收益。请补充披露：
	（1）请结合公司收入、费用确认政策、毛利率变化情况等说明上海即富最近两年又一期业绩增长的原因与合理性；
	（2）请结合标的公司盈利模式、已有订单等方面以数据方式详细分析上述利润承诺的可实现性；
	（3）请补充披露考虑税收因素的情况下，业绩补偿金额占本次交易对价的比例，交易对方是否具有完成业绩补偿承诺的履约能力及相关风险，当触发补偿义务时为确保交易对方履行业绩补偿协议所采取的保障措施，并请独立财务顾问对该利润补偿方案及保障措施的可行性发表意见；
	（4）根据发改委及人民银行下发的《关于完善银行卡刷卡手续费定价机制的通知》，自2016年9月6日起，收单服务费由现行政府指导价改为市场调节价。请你公司量化分析上述政策变化对标的公司经营业绩的具体影响并提示相关风险，说明评估作价是否考虑上述风险因素，若否，请评估师进一步补充说明本次评估作价的公允性。
	回复：
	一、上海即富最近两年又一期业绩增长的原因与合理性
	二、利润承诺的可实现性
	三、业绩补偿相关问题
	四、价改对标的公司经营业绩及评估的影响


	7、请补充说明上海即富历次股权转让的原因，股权作价与本次交易评估值差异的原因及合理性。请独立财务顾问、评估师核查并发表意见。
	回复：

	8、报告书显示，收益法评估中，2016年6-12月、2017年、2018年上海即富的硬件销售预测收入分别为0.87亿元、1.28亿元、1.38亿元。同时，2016年1-6月，标的公司为增强对外包服务商的激励推出“超级补贴”计划，即外包服务商可以先期支付一定金额的采购货款，当其完成一定数量的活跃商户推广后，浙江即富承诺给予相应的推广补贴以抵扣采购尾款。请结合公司营销政策、盈利模式、收入确认方式等方面，补充披露上述评估参数的测算依据、合理性及对本次交易标的估值的影响。请独立财务顾问和评估师核查并发表明...
	回复：

	9、请补充披露上海富汇未进行境外资本市场公开发行及上市的原因、VIE架构具体搭建过程及后续协议执行情况，上海富汇VIE协议控制架构搭建及拆除过程中是否符合外资、外汇、税收等有关规定、是否存在行政处罚、法律诉讼等风险，VIE协议控制架构拆除后上海富汇生产经营是否符合国家产业政策相关法律法规等规定。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	回复：

	10、请补充披露本次方案是否存在其他前置审批程序，若有，请说明相关审批的具体情况、预计完成时间、逾期或未能完成的风险控制措施及拟应对措施，并作出重大风险提示。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：

	11、报告书披露，标的资产对应的资本缴纳义务将与标的资产一同转让予上市公司，根据《股东协议》，就未实缴部分的注册资本，在缴纳截止期限届满之前，各股东应按持股比例进行实缴。请补充披露实缴截止日期、上述安排的合法合规性，并说明若标的公司其他股东未按协议进行实缴是否对本次交易、标的公司生产经营造成重大影响及你公司拟应对措施。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	回复：

	12、报告书披露，本次交易完成后，上市公司合并资产负债表将形成较大金额的商誉，请补充披露本次交易形成商誉的大致金额、确认依据以及对公司未来经营业绩的影响，请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：

	13、报告书披露，上海即富与黄喜胜签订的《代持协议》，黄喜胜所持浙江即富上述30%股权，为黄喜胜代上海即富持有。请补充披露财务顾问、律师针对标的资产历史上存在的股份代持和代持关系还原的核查过程，并对上海即富目前的股权是否清晰、是否存在纠纷发表明确意见。
	回复：

	14、报告书披露，2016年6月30日，上海即富股东会审议通过《资产剥离及债务重组协议》，将10家公司剥离出标的公司，其中有3家在报告期内纳入合并范围。请列表说明拟剥离的公司财务状况对合并报表的影响，并说明将部分已剥离公司纳入合并报表的原因及合理合规性，对本次交易是否存在重大影响。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、拟剥离的公司财务状况对合并报表的影响
	二、将部分已剥离公司纳入合并报表的原因及合理合规性


	15、根据备考财务报表，截至2016年6月30日，收购完成后你公司资产负债率将提升至71.68%。请结合同行业公司资产负债水平、行业特点及公司实际经营情况，补充披露本次交易完成后公司负债率是否处于合理水平，结合公司未来盈利能力、现金流量状况、可利用的融资渠道及授信额度等、分析说明公司是否存在财务风险。如存在，请补充披露具体应对措施，并作出充分风险提示。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：

	16、评估报告显示，本次评估假设标的公司可以继续取得相关税收优惠政策。请补充披露相关税收优惠到期后续展是否存在法律障碍，享受税收优惠是否具有可持续性；分析如无法继续享受税收优惠对此次评估作价的影响及后续保障上市公司利益的安排，请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	回复：

	17、报告书披露，“根据支付行业专业媒体‘POS圈支付网’排行榜统计，标的公司单一品牌‘即付宝’2016年1-6月移动支付类（MPOS）平均日活跃用户数位列榜首”，请补充披露MPOS的具体业务模式和行业情况，并请独立财务顾问核实以上表述的真实性和准确性。
	回复：




