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P RRSS St A P I SRR, DR, i P b R AT R P 8 A RS
PRI F ol T I

UM AT 50 2 1 5 VR 8 T 0 A U i AN B A, B R 4
X FRIZE B A TS ERE, M52 & EXHTN & AT R

23




K IHA AT BE R o

RIS, AEREUR, BURS RSRIEAh S5 LI G IR B & nl By B2
o4, SRUNIESRTRSL TARE M A 1E R R BUMNSHTE N B —
P73 e 32k % )

LR ERIR, BUMIE AT AR B — 2 7 B ™ S A

EGRWUIRA R SMES & 5UR RS2 BT S L 5 SRR R K
AR, TP XU AT A B IR DL & 7 A — B R XS UE, 7] D e 5% &
KRR = G e)a B araEg K (B SMEfmes. 3R, RBEM
AR I 6 BOME 55 SR R ARSI RS R R BRI R L AR
Lo sERUn Bl am g R (L) MRS 5UR. BRI AEL LT
B HIL 5 S A R ARSI RS, A FE R A T

CHUMIAET] B 2L BESROUN . BURARL EIAYT BT L b A
g5, adZFiEE, PSSR BEMLah . 5REL EWYT 6 E
T RRERIEER R (HE, WER B EIWYT 6 RR KA ERAMA, B
LT T PRARCR I RS« R AHOGEDR, AT AE S BTN A T8 B R R B, A

SN IS TR P i B AR S o IR A R MESh 2= REdh .
IREELR BT 6 SRR R ARSI WS B WA AE

= BHSLISE B i TR

CAZE, UL S5 R Ny BUMI A AT S0 dh 2 B & AR & T A R H9AR
BAH SR, BRI TAUE E AR SHEM 2 ISR
AT BRI AT AR R E VERE s[RI, AR, BRI 5L
EWRT G IR N A PO L A T, SIS AT AL TR AR R R
BUMIS ATAE 73 U BAT — € I 7 B T Ik 2 ) o PRILE, N AR AN AR AE R B
BRI .

yu

I 7. WERS P RBEBREMNET T EREHEX — BB
W (BB S B BRA R 2014-2015 4EBF K 2016 4E 1-5 B4 8 R4 ),

24
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BE TR U, R A RIAOR, AT AT 4 A B A RO SR R AR T

AR RS, THREELEINT

PR AR A THR
12 MHULE 0%
6-12 1~ H 30.00%
0-6 ™ H 60.00%
A RO 100.00%

BT H R BRZEAE R dh LU A DR A AR 5 AT AR BLAHE UG T &
LW EANAE BT T ] AR DA 1 2 B0 R A7 DT AN HE 2

= DUNESTTEIE R AR BRE R SR AR R B

WA, BN ST B AR DL T -

AT JIT6
2016 4£5 A 31 H 20154 12 A 31 H 20144£ 12 A 31 H
B H WHEAR | B | KEH | KESR | B | KEN | KESR | B6E | KES
| & (=1 i % 2 i % (=}
Jal e AR 83.83 83.83 81.13 81.13 53.44 53.44

25
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	问题1、根据报告书披露，本次交易标的杭州悠可化妆品有限公司（以下简称“杭州悠可”或“标的公司”）63%股权的交易价格为68,014.68万元，100%股权评估值为108,000万元，评估增值率为461.44%。
	问题2、根据报告书披露，你公司与交易对手方杭州悠飞品牌管理合伙企业（普通合伙）（以下简称“杭州悠飞”）、马可孛罗电子商务有限公司（以下简称“马可孛罗”），以及交易对手方的主要股东张子恒、黄冰欢、何志勇、吴进财、林炳春签订了《盈利预测补偿协议》。标的公司承诺2016年度、2017年度、2018年度经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司股东净利润（以下简称“扣非后净利润”）分别不低于6,700万元、10,000万元、12,300万元，且不低于资产评估报告列明的上述期间内净利润的预测值。如标的公司在20...
	问题3、根据前述《对外投资公告》，杭州悠可及创始人张子恒、黄冰欢、何志勇、吴进财、林炳春承诺，杭州悠可2014年至2017年的盈利分别不低于1,500万元、3,000万元、6,000万元以及10,000万元。上述盈利数据为扣除非经常性损益及所得税后的净利润数。请补充披露以下事项：
	问题4、根据报告书披露，杭州悠可的主要化妆品销售模式分为线上品牌代运营和线上分销两种模式，品牌代运营模式又分为买断销售模式和服务费模式，请补充披露以下事项：
	问题5、根据报告书披露，杭州悠可主要在买断销售模式下向品牌方进行化妆品采购，2014年、2015年、2016年1-5月前五大供应商占采购总额比重分别为87.06%、79.36%、63.88%，请说明杭州悠可是否存在对少数供应商的严重依赖，如是，请说明解决措施并进行重大风险提示；如否，请详细说明原因。请独立财务顾问发表专项意见。
	问题6、根据报告书披露，杭州悠可2014年、2015年、2016年1-5月前五大客户中唯品会（中国）有限公司占营业收入比例分别为14.65%、24.14%、29.64%，请说明杭州悠可是否存在对单一客户的严重依赖，如是，请说明解决措施并进行重大风险提示；如否，请详细说明原因。请独立财务顾问发表专项意见。
	问题7、请在报告书中补充披露杭州悠可主要资产两年又一期的明细情况。根据《杭州悠可化妆品有限公司2014-2015年度及2016年1-5月份审计报告》，杭州悠可2014年末、2015年末及2016年5月31日的存货账面余额分别为8,619.68万元、11,534.38万元、11,095.67万元，占资产总额的比例分别为36.63%、39.53%、44.23%，请详细披露杭州悠可的存货、存货跌价准备与存货周转率的具体情况，以及存货计量与计提存货跌价准备的会计政策。请独立财务顾问、会计师发表专项意见。
	问题8、根据报告书披露，杭州悠可无自有房屋及建筑物，办公及仓储场所均系租赁所得，请补充披露以下问题：
	问题9、请补充披露本次交易形成商誉的确认依据、计算方法、具体金额或区间、会计处理，并进行重大风险提示。请独立财务顾问、会计师发表专项意见。
	问题10、鉴于你公司在本次交易前已取得杭州悠可37%的股权，本次交易完成后，你公司将取得杭州悠可100%股权，请按照《财政部关于印发企业会计准则解释第4号的通知（财会[2010]15号）》的规定，详细说明你公司对本次交易前持有杭州悠可37%股权的会计处理，以及对你公司损益的影响。请独立财务顾问、会计师发表专项意见。
	问题11、根据报告书中披露的杭州悠可非经常性损益情况，杭州悠可存在对非金融企业收取的资金占用费与委托他人投资或管理资产的损益，请详细说明上述损益的具体内容与相关会计政策。请独立财务顾问、会计师发表专项意见。
	问题12、杭州悠可作为化妆品垂直领域的电子商务企业，请补充披露杭州悠可为保证其通过天猫官方旗舰店、品牌官网及线上经销商等渠道售出的货物均为质量合格的正品所采取的措施，以及是否曾存在因货物质量问题产生的法律纠纷与诉讼。请独立财务顾问、律师发表专项意见。
	问题13、根据报告书披露，本次交易尚需履行的审批程序包括商务部核准本次交易中涉及外国投资者对上市公司进行战略投资的相关事项，请说明具体情况与预计进展。请独立财务顾问、律师发表专项意见。



