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证券代码：002823 证券简称：凯中精密 公告编号：2016-001

深圳市凯中精密技术股份有限公司

上市首日风险提示公告

经深圳证券交易所《关于深圳市凯中精密技术股份有限公司人民币普通股股

票上市的通知》（深证上[2016]829号）同意，深圳市凯中精密技术股份有限公

司（以下简称“公司”或“本公司”）首次公开发行的人民币普通股股票在深圳

证券交易所上市，证券简称为“凯中精密”，证券代码为“002823”。本公司首

次公开发行的36,000,000股人民币普通股股票自2016年11月24日起在深圳证券交

易所上市交易。

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露

的风险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当

审慎决策、理性投资。

现将有关事项提示如下：

一、公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化，目前不存在

未披露的重大事项。

二、经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大事

项，公司近期不存在应披露而未披露的重大对外投资、资产收购、出售计划或其

他筹划阶段的重大事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，

未发生重大变化。

三、本公司聘请天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）对2013年度、2014

年度、2015年度以及2016年1-6月财务报表及财务报表附注进行了审计，天职国

际出具了标准无保留意见的天职业字[2016]13691号《审计报告》。根据该审计

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没

有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。
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报告，公司报告期内主要财务数据如下：

（一）合并资产负债表主要数据

单位：元

项目 2016.06.30 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31

流动资产 464,101,069.72 426,730,548.99 374,547,096.46 340,774,350.26

非流动资产 603,630,621.84 497,339,428.33 283,400,181.00 219,728,376.95

资产总计 1,067,731,691.56 924,069,977.32 657,947,277.46 560,502,727.21

流动负债 482,382,164.89 394,758,247.25 283,167,318.83 242,712,063.09

非流动负债 114,564,874.57 81,395,545.68 - 800,025.00

负债合计 596,947,039.46 476,153,792.93 283,167,318.83 243,512,088.09

归属于母公司股

东权益合计
470,784,652.10 447,916,184.39 374,779,958.63 316,990,639.12

负债和股东权益

总计
1,067,731,691.56 924,069,977.32 657,947,277.46 560,502,727.21

（二）合并利润表主要数据

单位：元

项目 2016年1-6月 2015年度 2014年度 2013年度

营业收入 490,832,257.69 879,924,583.59 829,966,537.74 731,635,649.48

营业利润 61,880,965.45 98,823,423.57 85,616,323.89 82,687,452.44

利润总额 63,068,456.68 105,677,968.23 88,417,998.82 90,035,996.58

净利润 52,718,943.03 91,254,460.16 75,958,503.49 76,377,340.29

归属于母公司所

有者的净利润
52,718,943.03 91,254,460.16 75,958,503.49 76,377,340.29

扣除非经常性损

益后归属于母公

司普通股股东净

利润

51,650,320.08 86,085,540.26 73,940,428.69 72,195,595.66

（三）合并现金流量表主要财务数据

单位：元

项目 2016年1-6月 2015年度 2014年度 2013年度

经营活动产生的现

金流量净额
51,264,239.31 107,823,605.90 41,753,787.39 58,562,983.27

投资活动产生的现 -134,053,462.19 -177,767,383.25 -65,652,676.95 -56,870,995.04
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金流量净额

筹资活动产生的现

金流量净额
111,708,925.92 87,561,093.28 12,926,001.37 6,204,914.00

现金及现金等价物

净增加额
29,680,052.76 19,614,143.93 -11,198,949.64 7,765,299.75

四、财务报告审计截止日后公司经营情况和财务状况的简要说明

公司的财务报告审计截止日为2016年6月30日。截至2016年9月30日的财务状

况、2016年1-9月的经营成果以及现金流量情况，已经天职国际会计师事务所（特

殊普通合伙）审阅（天职业字[2016]15943号）。公司财务报告审计截止日后主要

经营情况和财务状况如下：

财务报告审计截止日后，公司经营状况良好，经营模式未发生重大变化，主

要客户和供应商较为稳定，整体经营环境未发生重大变化。

2016年1-9月，公司营业收入为78,554.74万元，比上年同期增长了21.89%，

主要是因为公司K型及C型换向器销售的持续增长，并新增汽车冲压件产品销售

收入。2016年1-9月，公司净利润为8,880.19万元，比上年同期增长了26.18%，主

要是因为公司期间费用率的下降和毛利率的提升所致。

公司预计2016年度营业收入相比于上年增幅为16%-31%，扣除非经常性损益

后归属于母公司股东的净利润相比上年增幅为15%-35%。（前述数据未经注册会

计师审计，且不构成盈利预测）

五、本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素：

（一）经营风险

1、铜材价格波动风险

公司生产所需的主要原材料为铜材和电木粉，其中，铜材在换向器的成本结

构中所占比重较大。报告期内，公司生产成本中铜材成本所占比重分别为37.32%、

33.04%、30.62%和25.31%。公司采用的定价模式是“铜材成本+制造成本+合公司

采用的定价模式是“铜材成本+制造成本+合理利润”，其中，国外铜材成本以伦敦

金属交易所约定期间（主要为上季度）铜的平均价格为依据，国内铜材成本以上
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海现货交易所约定期间（主要为上季度）现货铜的平均价格为依据。若铜材价格

发生大幅波动，将导致公司生产成本发生较大变动，从而影响公司产品毛利率水

平。公司存在因铜材价格波动而导致的经营业绩波动风险。

2、宏观经济波动及政策变化风险

换向器广泛应用于汽车电机、电动工具电机、家用电器电机和办公设备电机

等领域。下游行业的需求和宏观经济的相关性明显，国际和国内宏观经济的周期

性波动引致消费能力和消费需求的变化，将对各类电机的生产和销售带来影响。

若宏观经济持续恶化，经济出现衰退，公司下游行业不景气或者发生重大不利变

化，将对公司生产经营产生不利影响。

3、人力成本上升风险

报告期内，直接人工在公司产品生产成本中的比重分别为23.31%、25.75%、

25.36%和26.89%。随着我国整体经济持续发展，劳动力的薪酬及福利水平可能

会逐步上升，若公司在生产设备自动化以及生产效率优化方面不能及时消化人力

成本上升带来的成本增加，将对公司经营业绩产生不利影响。

4、部分房产租赁及部分租赁房产未取得产权证书风险

公司目前部分生产厂房系租赁深圳市宝安沙井经济发展有限公司房产，租赁

期间至2018年12月31日，该等房产租赁均签署了《房地产租赁合同》。公司面临

主要生产厂房租赁他人房产带来的潜在风险。

上述租赁房产中有1.8万余平方米房产（其中厂房、办公用1.2万余平方米）

属于深圳宝安区沙井街道农村城市化历史遗留建筑，出租方深圳市宝安沙井经济

发展有限公司尚未取得产权证书。公司面临承租该等房产因产权手续不完善带来

的潜在风险。

5、技术更新风险

公司主要产品为各类微特电机用换向器，作为电机的核心部件之一，广泛应

用于汽车、家用电器、电动工具、办公设备、航空航天及其他领域。随着科学技

术的发展及其他相关产业的发展，若公司的技术研发偏离市场需求、技术研发无
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法取得突破而失败或关键技术未能及时更新，公司可能面临技术创新不力导致竞

争力减弱的风险。

此外，如果公司核心技术或重大商业秘密泄漏、核心技术人员流失，公司的

生产经营将会受到较大的影响。

6、销售客户集中风险

报告期内，公司主营业务前五名客户销售收入总额分别为37,980.72万元、

39,680.33万元、44,033.51万元和23,557.84万元，占主营业务收入的比例分别为

56.29%、53.29%、54.78%和52.61%，集中度较高。若上述客户生产经营状况发

生重大不利变化或未来发展计划发生变化，需求下降，或因为公司在产品品质、

及时交付以及持续竞争力等方面出现问题导致主要客户转向其他供应商采购相

关产品，将给公司的生产经营带来一定的不利影响。

7、主要原材料供应商相对集中风险

报告期内，公司向前五名原材料供应商采购金额分别为24,087.78万元、

25,682.51万元、23,406.16万元和10,016.39万元，占公司当期采购总金额的比例分

别为83.93%、79.44%、73.79%和68.65%。若公司与主要供应商的合作关系发生

变化，或者公司主要供应商的经营或财务状况出现不利变化，有可能导致供应商

不能及时、足量、保质的提供原材料，将对公司的生产经营活动造成一定的影响。

8、存货管理风险

报告期期末，公司存货分别为 10,111.60万元、11,160.17万元、12,386.49万

元和 11,767.35 万元，占流动资产的比例分别为 29.67%、29.80%、29.03%和

25.36%。若公司存货管理不善或未能有效执行存货管理制度，将给公司的生产经

营带来一定的不利影响。

（二）财务风险

1、应收账款余额较高风险

报告期期末，公司应收账款余额分别为16,938.22万元、19,896.90万元、

22,899.86万元和23,384.54万元，占当期营业收入的比例分别为23.15%、23.97%、
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26.02%和47.64%。若主要客户的经营状况发生重大不利变化，致使应收账款不

能及时收回，将对公司资产质量以及财务状况产生较大不利影响。

2、汇率波动风险

报告期内，公司产品出口占主营业务收入的比重分别为64.80%、57.56%、

49.89%和55.01%，汇率变动对公司的经营成果存在一定的影响。目前我国人民

币实行有管理的浮动汇率制度，汇率波动对公司的影响主要表现在两个方面：一

是汇兑损益，公司出口主要采用美元、欧元、港元结算，报告期内，公司发生的

汇兑损失分别为563.68万元、429.01万元、-527.38万元和-261.58万元，占同期净

利润的比例分别为7.38%、5.63%、-5.78%和-4.96%，随着公司产能的进一步提升，

若公司出口销售收入持续增长，将可能会因汇率波动而使公司产生较大的汇兑损

失；二是出口产品的价格竞争力，若人民币持续升值，公司产品在国际市场的性

价比优势将被削弱，从而影响公司的经营业绩。

3、高新技术企业税收优惠不能延续的风险

公司被认定为高新技术企业，目前按15%的税率缴纳企业所得税。若未来国

家变更或取消高新技术企业税收优惠政策或公司未继续被认定为高新技术企业，

这将会对公司未来的经营业绩产生一定影响。

4、出口退税政策变动风险

换向器作为电机核心零部件享受17%的出口退税优惠政策。报告期内，公司

实际收到退税款分别为3,575.16万元、5,038.35万元、4,657.14万元和1,716.05万元。

若出口退税率下调，将对公司的产品定价、盈利能力产生一定的影响。

5、资产抵押风险

截至本招股说明书出具之日，公司为取得银行借款分别以位于坪山新区坪山

街道翠景路东规划四路南的土地使用权（深房地字第6000575763号）、位于浏阳

市现代制造产业基地纬2.5路以南、经5.5路以西的土地使用权（浏国用（2013）

第07165号）、位于宝安区沙井街道新桥社区芙蓉工业园的土地使用权及座落于其

上的宝安区沙井街道新桥社区芙蓉工业区宿舍1栋、厂房2栋、厂房3栋（深房地

字第5000512149号）用于抵押。
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除凯中香港持有的物业和惠州丰华拥有的土地使用权不存在抵押等权利限

制情况外，公司在境内拥有的土地使用权和房屋所有权均已抵押。如果公司不能

及时偿还上述银行借款，将对公司的生产经营造成不利影响。

（三）募集资金投资风险

1、产能扩大导致的产品销售风险

根据市场需求情况、换向器行业发展趋势以及公司未来发展战略，公司决定

本次募集资金投向为年产石墨换向器及起停电机换向器合计2,900万只项目、年

产各种类别电机换向器28,682万只项目。公司本次发行募集资金投资项目达产

后，公司产能将较目前有较大幅度增长。

新增产能对公司的市场开拓能力提出了更高的要求，若未来客户需求增长放

缓，或公司新市场拓展进展不畅，将导致募集资金投资项目投产后产生销售风险。

2、募集资金投资项目实施风险

公司募集资金投资项目的实施有赖于市场环境、管理、技术、资金等各方面

因素的配合。在项目实施过程中，可能存在因工程进度、工程质量、投资成本发

生变化而引致的风险；同时，竞争对手的发展、产品价格的变动、市场容量的变

化、新的替代产品的出现、宏观经济形势的变动以及销售渠道、营销力量的配套

等因素也会对项目的投资回报和公司的预期收益产生影响。

（四）管理风险

1、公司治理结构不完善风险

公司控股股东为吴瑛，实际控制人为张浩宇、吴瑛，其直接和间接合计持有

公司发行前81.0481%的股份。公司控股股东、实际控制人的关联方吴琪、吴全红、

梁波、施兴洲直接和间接合计持有公司发行前3.2343%的股份。张浩宇现担任公

司董事长、总经理，吴瑛担任公司董事，吴琪担任公司董事、副总经理，吴全红、

梁波担任公司副总经理。

若公司的控股股东、实际控制人及其关联方利用其控股地位，通过行使表决

权或其他方式对公司的人事、经营决策等进行不当控制，可能会使公司和其他中
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小股东的权益受到损害。

2、经营规模迅速扩张风险

本次募集资金到位后，公司资产规模将会进一步增加。公司资产规模的迅速

扩张、销售收入的大幅增加，将在资源整合、研究开发、资本运营、市场开拓等

方面对公司的管理层提出更高的要求，增加公司管理与运营的难度。若公司管理

层的业务素质及管理水平不能适应公司规模迅速扩张的需要，组织模式和管理制

度未能随着公司规模的扩大而及时调整与完善，将削弱公司的竞争实力，对公司

的未来发展构成一定的制约。

3、人力资源风险

随着公司业务规模的不断扩大，技术人才、生产人才、管理人才等均有较大

需求。若公司不能保证公司人力资源可以及时、完全满足需求，存在一定的人力

资源风险。

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。

特此公告。

深圳市凯中精密技术股份有限公司

2016 年 11 月 24 日


