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	三、 中介机构意见
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	反馈问题5、 申请材料显示，收益法评估时预测极光网络 2016 年 7-12月将实现主营业务收入4,613.68万元，净利润 3,558.63万元。请你公司结合极光网络截至目前的经营业绩情况，补充披露2016年预测营业收入和净利润的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
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	反馈问题6、 申请材料显示，极光网络未来销售收入预测基于目前运营产品及新产品研发计划，参考已上线产品运营指标的变化趋势，分别计算确定未来年度不同运营产品的分成收入，预测营业收入=游戏流水×分成比例＝ARPU值×月活跃登陆用户×付费率×分成比例。请你公司：1）以列表形式按游戏逐个披露预测期游戏的经营流水情况。2）结合历史年度游戏流水、新研发产品进展情况等，补充披露极光网络收益法评估中未来产品发展规划预测的合理性。3）补充披露极光网络未来年度主要游戏收入预测依据及合理性，与报告期游戏产品生命周期、主要...
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	（二） 收入预测中关键参数的预测分析
	1、 平均月活跃用户数
	2、 付费率
	3、 平均月付费用户数
	4、 月均ARPU值
	5、 游戏生命周期
	6、 累计流水
	7、 分成比例

	（三） 预测结果

	四、 中介机构意见
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	反馈问题7、 申请材料显示，对标的资产收益法评估预测工资相关的管理费用时，参考人事部门提供的未来年度人工需求量因素，并与企业游戏研发计划相结合，同时考虑近几年当地社会平均工资的增长水平，预测未来年度研发的游戏所需员工人数、工资总额。请你公司补充披露：1）标的资产未来年度的员工人数、平均工资，比对未来年度游戏开发计划、报告期员工人数及平均工资情况。2 ）未来年度与工资相关管理费用预测的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
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	反馈问题8、 申请材料显示，极光网络收益法评估时的折现率为13.57%。请你公司结合业务特点、经营风险、可比公司和同行业可比交易情况，补充披露极光网络收益法评估中折现率相关参数测算依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
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