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	关于《中国证监会行政许可项目审查
	一次反馈意见通知书》的回复
	反馈问题1、 申请材料显示，本次交易拟募集配套资金约4亿元，主要用于支付本次交易的现金对价、支付本次交易相关的费用及税费、建设极光网络研发中心项目。申请材料同时显示，本次交易现金支付对价分期进行支付。请你公司补充披露：1）本次交易现金对价的支付安排，募集资金到账后至现金对价支付期间是否涉及补充流动资金。2）网络研发中心建设是否影响极光网络的收益法评估值。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、 本次交易现金对价的支付安排，募集资金到账后至现金对价支付期间是否涉及补充流动资金
	（一） 现金对价的支付安排
	（二） 募集资金到账后至现金对价支付期间是否涉及补充流动资金
	1、 募集资金到账后至现金对价支付期间，不存在剩余大额闲置募集资金的情况
	2、 上市公司针对本次配套募集资金的使用计划


	二、 网络研发中心建设是否影响极光网络的收益法评估值
	（一） 关于研发中心建设项目的必要性及测算明细
	1、 募集资金投资项目的必要性
	（1） 利用网页游戏积累的研发经验，布局轻量级客户端游戏研发，夯实极光网络的核心竞争能力
	（2） 借力“漫游联动”降低游戏导流成本、延长游戏生命周期、提升游戏运营效率

	2、 募集资金投资项目的测算明细
	（1） 场地购置及装修费
	（2） 硬件投资
	（3） 软件投资


	（二） 网络研发中心建设是否影响极光网络的收益法评估值


	反馈问题3、 申请材料显示，报告期内，极光网络实现的收入分别为244.40 万元、5,397.86 万元和 3,187.89 万元，主要为《混沌战域》及《武神赵子龙》产生的游戏分成收入。请你公司：1)结合现有游戏的运营流水、未来游戏研发进展情况，补充披露极光网络未来经营业绩是否存在对部分游戏的依赖风险。 2）补充披露2016年1-6月份《混沌战域》当期月均 ARPU 值增长较快的原因和合理性。3）结合极光网络营主要游戏的月活跃登陆用户、付费率、ARPU值、分成比例等，进一步补充披露极光网络报告期业...
	一、 极光网络未来经营业绩是否存在对部分游戏的依赖风险
	（一） 报告期内极光网络业绩主要源自两款游戏的原因
	（二） 在确立了“精品研发商”的市场形象后，极光网络已经相继取得优质的IP，随着后期研发游戏的陆续上线，对部分游戏依赖的风险会逐步降低
	1、 极光网络研发的《西游 伏妖篇》、《画江湖之杯莫停》等多款精品游戏将会在2017年陆续上线，游戏数量逐步增加
	2、 始终坚持精品化研发、精细化运营的经营策略，在提高游戏数量的同时确保游戏品质


	二、 2016年1-6月份《混沌战域》月均ARPU值增长较快的原因和合理性
	（一） 2016年1-6月ARPU值增长的原因
	（二） 可比公司网页游戏ARPU值变动情况

	三、 结合极光网络主要游戏的月活跃用户、付费率、ARPU值、分成比例等，进一步补充披露极光网络报告期业绩真实性
	（一） 极光网络主要游戏的月活跃用户、付费率、ARPU值情况
	1、 混沌战域
	2、 武神赵子龙

	（二） 月活跃用户数分析
	（三） 付费率
	（四） ARPU值
	（五） 分成比例
	（六） 游戏用户充值流水与收入确认金额的匹配情况


	反馈问题4、 申请材料显示，在极光网络的业务模式中，游戏玩家先在终端进行消费，充值到游戏运营方（即上海硬通或上海硬通的其他联运方）的平台，再由上海硬通与极光网络分成结算。 其中上海硬通受三七互娱控制，三七互娱通过西藏泰富间接持有极光网络18%股权。申请材料同时显示，2014年、 2015年、2016年1-6 月，极光网络对上海硬通的销售收入占比为 100%、 98.75%、98.22%。请你公司：1）补充披露上述关联交易的必要性、 定价依据，并结合与第三方交易的价格、可比市场价格，补充披露关联交易...
	一、 补充披露上述关联交易的必要性、定价依据，并结合与第三方交易的价格、可比市场价格,补充披露关联交易定价的公允性
	（一） 关联交易的必要性
	（二） 关联交易的定价依据及定价的公允性
	1、 极光网络与上海硬通交易的定价情况
	2、 极光网络与除三七互娱外其他运营方的定价情况
	3、 上海硬通与其他页游研发商的可比交易定价情况
	4、 同行业可比案例的交易定价情况
	5、 结论


	二、 补充披露极光网络的游戏发行是否存在对三七互娱系发行渠道的依赖，本次交易股权变化是否会对极光网络的后续经营产生影响
	（一） 本次交易对上市公司的意义
	1、 填补上市公司“大文化”业务板块空白，增强游戏娱乐业务综合竞争力
	（1） 完善上市公司产业布局，实现上市公司IP价值最大化
	（2） 打造从手游到页游、从研发到发行的研运一体化游戏公司， 增强上市公司游戏板块竞争力

	2、 夯实中南文化以IP为核心的互联网文化娱乐运营模式
	（1） IP资源的协同发展
	（2） 业务环节的协同发展


	（二） 是否存在对三七互娱的依赖
	1、 从充值流水情况看，极光网络不存在对三七互娱的重大依赖
	（1） 截至2016年10月末，《混沌战域》上线以来最终流水来源情况
	（2） 截至2016年10月末，《武神赵子龙》上线以来最终流水来源情况

	2、 从未来合作发行渠道看，极光网络不存在对三七互娱重大依赖

	（三） 极光网络历史上主要通过特定渠道进行产品发行的原因及合理性
	1、 通过特定渠道独家代理进行游戏发行的模式符合极光网络的产业链定位
	2、 网页游戏行业“精品化”的行业趋势导致的合理结果
	3、 通过特定渠道进行产品发行是极光网络报告期内所处经营发展时期的最优选择

	（四） 本次交易股权变化是否会对极光网络的后续经营产生影响
	1、 为了进一步拓展未来游戏的发行渠道，极光网络已经与页游领域的其他重量级发行商建立合作关系
	2、 决定游戏研发商成败的关键是其游戏产品的质量，本次股权变化不会影响极光网络的核心竞争力
	（1） 极光网络的核心竞争力情况
	（2） 本次股权变化不会影响极光网络的核心竞争力

	3、 极光网络与三七互娱在业务层面已经实现了互惠互利的商务合作关系，本次股权变化不会对上述关系造成影响
	4、 本次股权变化后，极光网络纳入中南文化游戏板块，综合竞争实力明显提升，产业合作时的话语权进一步提高
	5、 本次股权变化有利于极光网络后续的经营业绩提升
	（1） 本次股权变化后，三七互娱仍将继续拥有极光网络的权益
	（2） 本次股权变化后，极光网络与中南文化在众多领域将形成协同互补，有利于极光网络业绩的提高
	（3） 本次股权变化后，有利于极光网络与中南文化、芒果传媒形成更深入的产业合作关系

	6、 小结



	反馈问题10、 申请材料显示，标的公司主要从事网页精品游戏的研发，目前其游戏产品目前主要釆用按虚拟道具收费的方式获利。用户对游戏进行充值后，极光网络与运营商按照用户充值金额以约定的比例进行流水分成，取得游戏收入。请你公司结合经营模式、业务流程等，补充披露标的资产收入成本确认政策。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、 极光网络的经营模式
	（一） 研发模式
	（二） 盈利模式
	（三） 运营模式

	二、 极光网络的业务流程
	三、 极光网络游戏收入成本确认的具体方法
	（一） 极光网络收入确认的具体方法
	（二） 极光网络成本确认的具体方法

	四、 可比公司的收入成本确认政策




