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中国证券监督管理委员会：  

根据贵会发行监管部于 2016 年 12 月 16 日下发的《关于请做好相关项目发

审委会议准备工作的函》（以下简称“告知函”）的要求，广州天赐高新材料股份

有限公司（以下简称“天赐材料”或“公司”）会同保荐机构（主承销商）安信证券

股份有限公司、公司审计机构致同会计师事务所（特殊普通合伙）对该告知函提

及的相关内容进行了认真落实，现回复说明如下： 

公司 2014年度非公开发行收购东莞凯欣 100%的股权形成商誉 14,111万元，

2015 年度东莞凯欣未实现承诺业绩，2016年度预计仍无法实现承诺业绩。请说

明东莞凯欣业绩补偿及其商誉计提减值的会计处理，并说明是否符合会计准则

的相关要求。 

回复： 

一、 东莞凯欣业绩承诺与实现情况 

东莞凯欣业绩承诺与实现情况对比如下： 

 
2014 年度 2015 年度 

2016 年 1~9 月 

（未经审计） 

业绩承诺 1,400.00 万元 1,680.00 万元 2,016 万元（注） 

实现情况 1,633.35 万元 717.20 万元 779.93 万元 

业绩补偿 0 万元 962.80 万元 -- 

注：2,016 万元为东莞凯欣 2016 年度承诺业绩 

2014 年度，东莞凯欣实现净利润 1,633.35 万元，实现了转让方关于东莞凯

欣当年的业绩承诺 1,400 万元。2015 年度，根据《关于交易对手方对东莞市凯欣

电池材料有限公司2015年度业绩承诺实现情况的说明审核报告》（致同专字[2016]

第 110ZA2053 号），东莞凯欣 2015 年度扣除非经常性损益后归属母公司净利润

为 7,172,001.82 元，与业绩承诺差异 9,627,998.18 元。转让方已根据协议约定履

行了补偿未实现的业绩差额 9,627,998.18元。根据东莞凯欣未经审计的财务报表，

2016 年 1-9 月，东莞凯欣实际实现净利润 779.93 万元，与当年 2,016 万元的业绩

承诺仍有较大距离，预计 2016 年度无法实现业绩承诺。 

二、2015 年公司关于东莞凯欣业绩补偿的会计处理 
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根据《企业会计准则》的相关规定，购买方应当将合并协议约定的或有对价

作为企业合并转移对价的一部分，按照其在购买日的公允价值计入企业合并成

本。根据《企业会计准则第 37 号----金融工具列报》、《企业会计准则第 22 号

----金融工具确认和计量》以及其他相关准则的规定，或有对价符合权益工具和

金融负债定义的，购买方应当将支付或有对价的义务确认为一项权益或负债；符

合资产定义并满足资产确认条件的，购买方应当将符合合并协议约定条件的、可

收回的部分已支付合并对价的权利确认为一项资产。 

公司在收购东莞凯欣 100%股权时，确定的或有对价在购买日（2015 年 4 月

30 日）的公允价值为零。于 2015 年 12 月 31 日，公司根据东莞凯欣 2015 年实

现的净利润，综合考虑 2016 年预计盈利情况（2016 年业绩承诺实现的可能性）、

补偿方的信用风险、货币时间价值等因素，对上述业绩补偿（或有对价）的公允

价值确认为 9,627,998.18 元，在 2015 年确认为当期损益，同时确认一项资产“其

他流动资产”。 

截至 2016年 6月 3日，公司收到东莞凯欣各股权转让方支付的东莞凯欣 2015

年度业绩承诺补偿款合计 9,627,998.18 元。公司在收到上述业绩补偿款时，贷记

“其他流动资产”。 

三、2015 年末公司关于东莞凯欣商誉减值的测试情况及其计提减值的会计

处理 

（一）商誉相关资产组的认定及资产组账面价值 

《企业会计准则第 8 号—资产减值》定义资产组是“指企业可以认定的最小

资产组合，其产生的现金流入应当基本上独立于其他资产或者资产组产生的现金

流入”，东莞凯欣符合该定义且不存在其他类型的业务分部，因此，公司将该商

誉全部分摊至东莞凯欣资产组。 

1、不含商誉的资产组账面价值 

经公司管理层复核，没有发现东莞凯欣期末账面价值（不含商誉，是指其在

合并报表层面的账面价值，即资产组在购买日公允价值基础上持续计算的在本期

资产负债表日的金额）任何减值迹象，无需计提减值准备。减值测试日资产组账
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面价值（不含商誉）金额为 6,138.54 万元。 

2、包含商誉的资产组账面价值 

根据企业会计准则的有关规定，包含商誉的资产组的账面价值=资产组在购

买日公允价值基础上持续计算的在资产负债表日的金额+应分摊的商誉账面价值

+未确认的归属于少数股东权益的商誉价值。 

收购完成后，东莞凯欣为公司的全资子公司，不存在未确认的归属于少数股

东权益的商誉价值。经计算，东莞凯欣包含商誉的资产组的账面价值为 20,249.95

万元。 

（二）天赐材料 2015 年度对收购东莞凯欣股权形成商誉进行减值测试的考

虑因素 

1、收入的预估测算 

2016-2020 年，东莞凯欣营业收入测算过程如下表所示： 

项目 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

预计销售量（吨） 7,700.00 9,000.00 11,450.00 11,900.00 13,200.00 

增长率 -- 16.88% 27.22% 3.93% 10.92% 

预计单价（万元/吨） 5.0280 4.3780 3.6220 3.6450 3.6640 

增长率 -- -12.93% -17.27% 0.64% 0.52% 

预计营业收入（万元） 38,715.60 39,402.00 41,471.90 43,375.50 48,364.80 

增长率 -- 1.77% 5.25% 4.59% 11.50% 

2013-2015 年，东莞凯欣实际发生的营业收入如下表所示： 

项目 2013 年 2014 年 2015 年 

销售量（吨） 1,591.79 3,630.56 5,072.66 

增长率 -- 128.08% 39.72% 

单价（万元/吨） 5.55 4.40 3.99 

增长率 -- -20.72% -9.32% 

营业收入（万元） 8,834.46 1,5974.45 20,239.93 

增长率 -- 80.82% 26.70% 

2013-2015 年，凯欣电解液销售量同比增长 128.08%、39.72%，营业收入同

比增长 80.82%、26.70%。未来现金流量测算时，公司预计的 2016-2020 年销售

量增长率、营业收入增长率均远低于 2013-2015 年间的实际增长率。在预估未来
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电解液产品单价时，公司也充分考虑了市场竞争因素，确定的价格呈下降趋势。 

2、毛利率的预估及考虑因素 

（1）市场上同行业可比公司六氟磷酸锂产能的扩建情况 

1）多氟多 2015 年 10 月公告扩产 3,000 吨/年高纯晶体六氟磷酸锂项目，建

设期 12 个月； 

2）必康股份 2015 年 10 月 30 日公告，六氟磷酸锂扩建项目二期工程试生产

已通过相关部门验收，正式投产运行，总产能增至 2,000 吨/年；同时，2015 年

10 月 30 日公告了新增年产 3,000 吨六氟磷酸锂扩建项目，建设期为 1 年，计划

2016 年年底前投入试生产； 

3）三板挂牌公司新泰材料（已被天际股份收购）2015 年 11 月 6 日公告了

关于投资新增年产 6,000 吨六氟磷酸锂扩建项目的计划，整个项目分二期进行，

建设期为 4 年，将于 2015 年 11 月着手进行各项前期工作和设备采购工作，2016

年下半年进行设备安装和调试，力争 2017 年年底 3,000 吨投入试生产，2019 年

年底完成剩余 3,000 吨的试生产，未来逐步达到年产 7,080 吨六氟磷酸锂的生产

规模。 

（2）天赐材料六氟磷酸锂产能的扩建情况 

天赐材料原 1,000t/a 六氟磷酸锂产能，首次公开发行募集资金项目 1,000t/a

六氟磷酸锂于 2015 年第四季度完成投产；2014 年度非公开发行募集资金项目

6,000t/a 液体六氟磷酸锂预计 2016 年底投产，按照六氟磷酸锂含量约 33.33%折

合固体六氟磷酸锂产能为 2,000t/a。本次 2016 年度非公开发行，公司计划再投资

建设 2,000t/a 固体六氟磷酸锂项目，预计 2017 年底完成投产。上述拟投资项目

建成后，公司将形成总量约为 6,000t/a 固体六氟磷酸锂的生产规模，可以满足

48,000t/a 电解液的生产需求。 

公司在 2015 年度终了进行减值测试的时候，按照公司自身的六氟磷酸锂产

能的扩建计划与进度，以及市场上同行业可比公司已经公告的六氟磷酸锂产能的

扩建情况，认为六氟磷酸锂厂商的产能会在 2016 年下半年以后逐渐释放，到 2017

年六氟磷酸锂的产能逐渐达到供需平衡状态，故公司进行减值测试的时候预计东
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莞凯欣 2016 年度的产品毛利率水平在 20%左右。2017 年以后，一方面由于市场

上六氟磷酸锂产能逐渐达到供需平衡状态，天赐材料 6,000 吨液体六氟磷酸锂项

目亦计划于 2016 年年底投产；另一方面，宁德凯欣也将于 2016 年底建成投产，

宁德凯欣建成后，将在原研发基础上，更精准、快速的把握客户需求，针对性的

研发出附加值更高的电解液产品，并直接向宁德 ATL 销售。基于上述原因，公

司预计 2017 年后东莞凯欣的毛利率可以提升至 25%左右。 

（三）公司 2015 年末对东莞凯欣商誉减值的测试情况及资产组可收回金额 

《企业会计准则—资产减值》规定，可收回金额应当根据资产的公允价值减

去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。资产

组（包括商誉）的公允价值减去处置费用后的净额与资产组预计未来现金流量的

现值，只要有一项超过了资产组的账面价值，就表明资产组没有发生减值，不需

再估计另一项金额。 

公司选用现金流量折现法中的企业自由现金流折现模型进行估值。企业自由

现金流折现模型的描述具体如下：股东全部权益价值=企业整体价值－付息债务

价值。企业整体价值=经营性资产价值+溢余资产价值及非经营性资产价值。经

营性资产价值等于未来收益期内各期的收益现值之和。 

1、预计未来现金流量现值测算过程，如下表所示： 

基准日：2015 年 12 月 31 日                                             单位：万元 

项目 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 未来永续 

一：营业收入 38,715.60 39,402.00 41,471.90 43,375.50 48,364.80 48,364.80 

减：营业成本 30,972.48 29,551.50 31,103.93 32,531.63 36,273.60 36,319.29 

营业税金及附加 197.08 242.21 252.21 261.72 287.17 287.17 

减：销售费用 2,340.18 2,369.17 2,466.22 2,553.83 2,759.88 2,762.15 

管理费用 3,013.83 3,051.86 3,188.53 3,299.17 3,595.07 3,714.71 

财务费用 -- -- -- -- -- -- 

资产减值损失 -- -- -- -- -- -- 

三：营业利润 2,192.04 4,187.26 4,461.03 4,729.15 5,449.08 5,281.49 

加：营业外收入 -- -- -- -- -- -- 

减：营业外支出 -- -- -- -- -- -- 

四：利润总额 2,192.04 4,187.26 4,461.03 4,729.15 5,449.08 5,281.49 

减：所得税费用 328.81 1,046.82 1,115.26 1,182.29 1,362.27 1,320.37 

五：净利润 1,863.23 3,140.45 3,345.77 3,546.86 4,086.81 3,961.12 
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加：折旧及摊销 631.92 699.88 561.42 449.58 342.04 509.63 

减：资本性支出 1,813.18 281.89 227.33 118.57 256.27 489.99 

增加营运资金 3,574.05 126.51 381.49 350.84 919.55  -- 

六：净现金流量 -2,892.08 3,431.93 3,298.37 3,527.02 3,253.04 3,980.76 

折现率 13.30% 13.24% 

现值合计 22,423.23 

减：有息负债 1,500.00 

股权现值合计 20,923.23 

2、公司 2015 年末对东莞凯欣的商誉减值测试具体情况如下表： 

单位：万元 

东莞凯欣商誉减值测试表 

项目 

资产组账面价值 可收回金额 是否计提减值准备 

资产组

账面价

值（合并

报表层

面） 

应分配商

誉账面价

值 合计 

非经营

资产、

溢余资

产公允

价值 

经营性资

产价值

（预计未

来现金流

量现值） 

合计 
否 

凯欣 6,138.54 14,111.41 20,249.95 35.04 20,923.23 20,958.27 

经测试，结果显示东莞凯欣可收回金额 20,958.27 万元，高于包含商誉的资

产组账面价值 20,249.95 万元，因此未计提减值准备。 

四、根据 2016 年 1-9 月东莞凯欣的实际经营情况，公司对 2016 年末东莞凯

欣商誉减值金额的预计及风险提示 

（一）2016 年末东莞凯欣商誉减值的情况预计 

2016 年 1-9 月，东莞凯欣实际实现净利润 779.93 万元，与当年 2,016 万元的

业绩承诺仍有较大距离，预计 2016 年度无法实现业绩承诺。主要原因系东莞凯

欣主要原材料六氟磷酸锂仍然供不应求，而公司自产的六氟磷酸锂产量不够自

用，导致东莞凯欣外购六氟磷酸锂价格高企，东莞凯欣原材料价格上升导致其电

解液产品毛利率下降，最终导致东莞凯欣无法实现其转让方关于 2016 年度的业

绩承诺。参照公司目前关于六氟磷酸锂市场价格变化进行测算，公司预计 2016

年度应计提的商誉减值在 1,500 万元左右。2016 年度终了，天赐材料将聘请具有

专业资质的第三方评估机构对与商誉形成相关的资产组未来可收回金额进行具

体测算，公司将按照《企业会计准则》的相关规定，对测算后的东莞凯欣预计可
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收回金额小于资产组账面价值的差额计提商誉减值。 

2016 年 1-9 月公司已实现归属于上市公司股东的净利润为 31,666.27 万元，

预计该项计提的商誉减值金额占公司 2016 年度归属于上市公司股东的净利润比

例在 5%以内。 

（二）商誉减值的风险提示 

公司已针对东莞凯欣存在上述商誉减值的风险，在《2016 年度非公开发行

股票预案（修订案）》中做了风险提示： 

“公司 2014 年度非公开发行募集资金投资项目收购东莞凯欣 100%的股权，

合并日公司的合并成本大于取得的东莞凯欣的可辨认净资产公允价值，形成商

誉，确认金额为 14,111 万元。2016 年度，由于东莞凯欣的主要原材料六氟磷酸

锂价格仍然维持高位导致其采购成本较高毛利水平不足，同时按照公司《会计制

度》的要求继续对部分应收账款单独计提坏账准备的双重原因，公司预计 2016

年度东莞凯欣业绩不达预测的风险较高，如未来东莞凯欣生产经营依然维持现

状，未有更大的改观，公司将根据《企业会计准则》的规定在 2016 年度终了对

收购东莞凯欣形成的商誉实施减值测试并计提商誉减值，参照目前六氟磷酸锂

市场价格以及应收账款计提坏账准备的金额进行测算，公司预计 2016 年度应计

提的商誉减值在 1,500 万元左右，占公司 2016 年归属于上市公司股东的净利润

比例预计在5%以内。2016年度终了，发行人将聘请具有专业资质的第三方外部

机构实施东莞凯欣商誉减值测试，公司将按照《企业会计准则》的相关规定，对

测试后的东莞凯欣预计可收回金额与资产组账面价值的差额全额计提商誉减

值。 

由于锂离子电池材料行业正处于快速发展期，电解液核心原材料六氟磷酸锂

价格变动剧烈，并且应收账款回款情况可能与预期存在偏差，商誉减值测试的参

数和结果也会有所变化，公司将在减值测试完毕后及时公告，提请广大投资者注

意。” 

五、会计师意见 

致同会计师事务所（特殊普通合伙）已出具《关于广州天赐高新材料股份有
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限公司 2016 年度非公开发行股票申请文件有关财务会计问题的专项说明》，会

计师意见如下： 

“东莞凯欣 2015 年未实现承诺业绩，各股权转让方已现金补偿。基于合并

协议约定的或有对价条款，天赐材料对可收回的部分已支付合并对价的权利按公

允价值确认为一项资产和当期损益，我们认为，天赐材料的会计处理符合会计准

则的相关要求。 

“通过复核天赐材料管理层基于 2015 年末时点预测的市场情况、商誉减值

测试方法及所依据关键假设，我们认为，天赐材料管理层关于东莞凯欣商誉减值

测试方法及所依据的关键假设是合理的，所得出的期末商誉未发生减值的结论及

会计处理是恰当的。” 

 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为广州天赐高新材料股份有限公司《关于 2016 年度非公开

发行股票申请文件初审会告知函落实情况的回复报告》之签署页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

广州天赐高新材料股份有限公司 

 

签署日期：     年     月     日 
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（本页无正文，为安信证券股份有限公司《关于广州天赐高新材料股份有限

公司 2016 年度非公开发行股票申请文件初审会告知函落实情况的回复报告》之

签署页） 

 

 

 

项目协办人：                 

                 刘  溪 

 

 

 

保荐代表人签名：                                                 

胡剑飞                        杨肖璇   

 

 

 

 

 

安信证券股份有限公司 

 

签署日期：     年     月     日 
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