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	释  义
	1、2013年，永泰控股和王广西成为发行人控股股东和实际控制人，2015年出售上市公司原有资产，2016年向控股股东借款成立海德资管，从事不良资产处置业务。请保荐机构和律师就前述情形是否属于《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重组上市的情形发表明确意见。
	2、申请人本次非公开发行股票采用定价方式，发行对象为间接控股股东永泰控股，拟募集资金48亿元分别用于：增资全资子公司海徳资管从事不良资产管理业务（38亿元）；偿还设立海德资管的相关借款（10亿元，拟向永泰控股借款）。
	本次非公开发行的决策时间和海德资管的设立时间如下：2015年10月29日召开董事会并确定发行价格，2016年2月3日召开股东大会审议通过。2016年7月4日，经西藏自治区人民政府批准，海徳资管正式成立。
	我们关注到以下事项：（1）本次非公开发行相关董事会和股东大会召开时，海徳资管尚未设立，申请人及海徳资管也并未发生向永泰控股的借款行为；（2）海徳资管于2016年7月向永泰控股借款8.5亿元，并于2016年9月前归还8.2亿元，相关借款金额及余额与募集资金拟偿还的10亿元存在差异；（3）申请人2015年总资产、净资产分别为2.3亿元、2.2亿元。
	请保荐机构和律师结合上述事项的前两项，就申请人本次非公开发行的发行对象和发行价格是否符合《上市公司非公开发行股票实施细则》第五条的规定发表意见。
	在本次非公开发行董事会和股东大会召开时，申请人本次拟偿还的借款并未实际发生，后虽发生但目前借款绝大部分已归还（借款余额为3000万元），曾发生的相关借款金额也并非本次发行拟偿还的10亿元，请保荐机构结合上述事项就申请人本次募集资金投资项目的真实性、合规性发表意见。
	请申请人：（1）结合公司不良资产管理业务的开展情况、现有资产规模和未来资本规划，说明此类业务在人才、管理、市场等方面的储备情况及相关风险；（2）项目实施后的预计效益情况；募投项目开展前期是否可能出现业务亏损，是否可能影响持续经营能力；（3）结合目前业务开展情况，说明本次募投项目投资预算详细情况，募集资金是否超过项目需要量，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条的规定。请保荐机构结合上述事项就申请人本次融资规模的合理性发表意见。



