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%8, RN, AF RGBT & AR T2 e B NREERE . Bt
BT R FPREPEER. TREANRER . TR E R R
= e i eIl H AR RAIE G+ JE LI IRIER: « SETT (5 DEIRIER . AR TS 3 ORAIE <
RRTLERIES. FUERIES, A0S LoH Bk,

= FREMEREFZRIFHSURP TR FSHNE
(—) BN A KA
1. EHAE A KIEL

AT LB TR A BE B R B AR T 5, 24 7] Ay S A LA
R, (REFBEST L TR R MR |, SRR LR, SR T <
RS EHITR. BT TR, BERG. RARE. FWRS. FHTR 0
7 £ B

2013 & 2015 4, AFENIRAEKE N, BARER T

B I
2015 £ 2014 4 2013 4F
HiH . FH - F b - =LA
BRE il S BKRR
FENS A 164,523.11 | 42.56% | 115,402.52 | 59.55% | 72,328.06
HoAtE SN 2,108.84 | 65.37% 1,275.23 | 67.35% 762.03
it 166,631.95 | 42.81% | 116,677.75 | 59.64% | 73,090.09

2014 SFEREEAN 2015 S, ArENIRN A FE LIS K 59.64%. 42.81%, =+
B2 R Ry A ) G TR T H 6 22 N TR BN, e & RN R i R s 2
WA REBE TN, DA A BS. FEAF S5 A B

2. 2016-2018 £ X BNV SN T
(1) BEyra3miT W BT B E A SRR KB

AR wind B HER T EAT LA 8800, YT a i LT AR IE 28 K, BRYT
AIRAT W AEAATENV N 2014 4557 2013 4, 2015 4% 2014 F [\ LK Z 5 518
21.91%7FH 22.90%, ~“FIJEMIRANIE KRNy 22.41%, 2013 44 2015 FE G K
HI5R 21.26%
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AL S0
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X3 . L o =14 o lﬁt{ﬁ,
B BKx HRE
HEE A 79,104.64 | -14.93% 92,984.31 | 25.72% 73,961.85
WHEBEIT | 755,444.43 20.23% | 628,346.67 | 49.83% | 419,376.43
1y 417,274.53 2.65% | 360,665.49 | 37.77% | 246,669.14

Al bk BT A A 2014 4E45 2013 4E[F] ELig K RS-0 37.77%, 2015 44 2014
S [A] B3 RS0 2.65%, ~FEENVIRAIEK N 20.21%, 2013 4E £ 2015 4F
FHEAHEKEN 18.82%.

(2) /AT] 2016 4EZ 2018 EY A KT

2014 FFEJEFT 2015 F 1, o7 EM U5 [E] b K 59.64%. 42.81%; 2013
S 2015 FE RN E SEHH KRN 50.99%.

254 FAT AT B BT B Bl AR T U KR 20.21% A M A TR K=
SRR S ) S, R OV TR R B 2R A B, Tt 2016 4E-2018 fE A EE
MR\ BRI K- 15%-20%, TETEVE S (B RE 15%3 7, 1
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WA T KRG, 2% (MBS S EEITIMNEY CPEARATLIE
BEHZ N4 2010 4£55 1 5) B E, SN B . NIRRT
MCEK S A7 NATEEHE . AT IR ER . T R 2 2 1R B BIR R AE TR B
L 2013-2015 SEFE AR R H BIAR RBCFIE & 2432 IR EME H 5 Ee /R AL
0, 7y Al I 2016-2018 i E WU THE S B % 7 L T 2 ERH K 2240,
HEM A A IS 2 R TR,

1 AENV T AT 22 7] (B A T SO0l SR, B0 AR AT ST it P st
TR RFIERARRN, A R AR 25T
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2. MELRE

(1) 2013 4EZ 2015 FFXELE MR =AM L& B 5 JFWRN BB
XER

2013 £ 52 2015 4F B E MG M6 K % B H 5 B E N S FUR < R 0
LY

Bfr: Jivt
HFRLE & SEE N LB

#H 2015 4EJE | 2014 4B | 2013 4F
2015 4EFE | 2014 4R | 2013 4EFF | 2013-2015 “F

E=ALON 166,631.95 | 116,677.75 | 73,090.09
IDENE 254.24 - - 0.15% 0.00% 0.00% 0.05%
PSR K 93,284.75 | 61,545.91 | 45,690.80 55.98% 52.75% 62.51% 57.08%
TAT KI5 8,419.46 5,356.96 | 2,667.60 5.05% 4.59% 3.65% 4.43%
1715 29,908.61 | 33,294.65 | 29,354.07 17.95% 28.54% 40.16% 28.88%
BB EE AT X | 131,867.06 | 100,197.52 | 77,712.46 | 79.14% | 85.88% | 106.32% 90.45%
IDENE-=E5 1,786.33 2,290.91 - 1.07% 1.96% 0.00% 1.01%
IVZRYS 56,075.59 | 43,661.48 | 33,950.42 33.65% 37.42% 46.45% 39.17%
TR IR 10,543.41 | 12,995.17 | 8,788.00 6.33% 11.14% 12.02% 9.83%
BMBEMSBHET Y | 6840533 | 58947.55 | 42,738.42 | 41.05% | 50.52% | 58.47% 50.01%
BiZW4& M Z=X-Y | 6346174 | 41,249.97 | 34,974.04 38.08% 35.35% 47.85% 40.43%

(2) JHE 2016-2018 EFWEZREE KR

HRE 2~ A FRVENLSON TR, FF R CERYE . MOKER P IRGR. 75,
AT SR8 A AN PRSNGSR Bl A 2016-2018 SR BT E

BE e T RWT:
B JG
FRLE & SFRALE 2016 4F & 2017 4E¥ 2018 4E R
ERIZLON 191,626.74 220,370.75 253,426.37
IVl &1 0.05% 95.81 110.19 126.71
IV 57.08% 109,380.54 125,787.63 144,655.77
FIAT I 4.43% 8,489.06 9,762.42 11,226.79
1715 28.88% 55,341.80 63,643.07 73,189.53
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BEUEEWHF=ET X 90.45% 173,326.39 199,325.35 229,224.15
A S AR 1.01% 1,935.43 2,225.74 2,559.61
INERYS 39.17% 75,060.20 86,319.22 99,267.11
T it 9.83% 18,836.91 21,662.45 24,911.81
FWMEERABRET Y 50.01% 95,832.53 110,207.41 126,738.53
EEW4e G HH Z=X-Y 40.43% 77,474.69 89,095.90 102,460.28
B4 A 63,461.74 77,474.69 89,095.90
LEFWEERSE B=Z-A 14,012.95 11,621.20 13,364.38
2016 4-2018 “FFIEEBEHRE AT 38,998.54

3. MHELER

2015 A EIE A AN 63,461.74 J5 G, % 2013-2015 444 TR 7E 1 ¥t
FERIGE GG SR HRONESFIENE, AR 2018 4-751S B & HUBORE 1% 3]
102,460.28 Jj7G, Zv7) 2016 4F-2018 4 & B B A Bl 55 B 7 sk &y 38,998.54
TG

ARYE LA S EE R, 782 R T P ENPON I K A 15%00 1 1L
T, 7] 2016 -2018 SFEN A TG I M) E 18 51 42 75 2Ky 38,998.54 Ji L.
1713 2 ) A YR o 2 o s 2 R 45 W 4 (R 62 400 25,000 576, NI AR 3 4F
WA B4 ORI EBR

=\ BRPEL I EE R A I S B ERE R R A
(—) AvE AR BE BT 3™ 7R R B LS5 V0 /R R B P& Bt

2013 £ & 2015 4F, AR AGUR (A3 AR HEM IR :

B TG

A 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
APRE S 46.51% 38.18% 33.89%
FE S H 14,158,671.22 10,192,561.89 6,371,411.09

KATN 2013 4EK . 2014 FEARM 2015 F AR = H R B A HRTE. EFK
b5 R R, Seit 1 AMERWOE . AR TR ERE BRI , AR
N
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WA B DR

- . BreamE (83F) %
G UEF TR
2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
FIE Ay 35.49 48.23 32.37
@ﬁ%m AR ETT 59.61 57.21 49.49
17k
FHME 4755 52.72 40.93
HREST 46.51 38.18 33.89

Aw HATRE = A AR T RATL A R ETTAR, HEFESY T,
NPT E B B T RERE PN, 2 FPRAR S 55 R AT B B 7 R UL & B
ROMMFIRAT S o  F] DR B 0 SRAT A UL, T ORAE £ 3 0 YT st 4 o 301
HAED; FN, WA AT A FRGEAL S KR EE, BRI RN, SRR
HLi& .

(=) B3 B B AR A B A AN R 3% 1) & L DL T

WA, AT NBRE G B b .

Hfi: Jio6
iH 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

TS K 24,282.45 8,200.00 7,118.85
KA K 6,104.70 3,246.79 552.00
At 30,387.15 11,446.79 7,670.85
o B 10.42% 4.86% 3.80%
KAT NCEIB LI KR S 3 EBRIE E 546 2013 4K, 2014 4K

1 2015 FR A mME R S RAUESE N, 2015 4F 12 H R &AL 2] 3.04 17T,

B B T LR B 10.42%, I H 8= 55 R L 3] 46.51%, A &) i iRk B

IRV 55 UL [ S i 25 AR B8 7 D el A, AU e i 58 0y U SR Bt
Gt DR BEARL .
(=) 2015 FAFREATFRATH B HFHE R &M AHRRIER
2015 FARNITRAT I 525 58 4 ARG & 7] PR BN B2 Be B AR 2 1ol 55 5%
EIEOLEHT 1B, MRIESESH RS, 2w 2015 FARATFRAT
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FAE R AT 2015 4F 4 H £ 2016 4F 7 AN 5 Bt /=4 BF)5E 8,536.42 JiJt, I
wIE R AT .

R ERTR, A AR RAR 2 IF R AT e 52 i 53 48 B0 70 BT e 19 2= e B AR g B0l
55, ARTRAR A A B GRS mPUARRE ;s AR kb 2 =] 55 2%
L, SRR AF BRI AR TR AR MERE S, WMEmAF KRR AFT
O Je A (R SE AN A P 2 R R BAE s R T, S b BRI AT 1

M. RENMHXTERITARIEEZSRENEETERSGR

RN 7 F) B s DORAAEAR . Stk s . ARSEAE 58 S A AR HL Y
SRR, ED 1A R E RO SMHREF, A 7 RAT AN BBk
BN 55 B < g NS AECBL AR « ISR . ARSI 0L LR AT N
SARARRIF RAT AR ARG B SAF, IR RAT NS 5T 5 AT Mk
ET A KT AR E

(—) FUEMEREARZ BRI FRERESHAE T, W5 ILE

ARG N e BEAR 2 Bk 55 B4 5 2015 AR AR BE 7 R R AN

WH &8/ Fim) BERE L
B0 = P A A R Rl 55 4 25,000.00
2015 4 12 A 31 HEMIRA 166,631.95 15.00%
2015 4% 12 H 31 H &858~ 291,485.44 8.58%
2015 4% 12 H 31 HiFoi™ 155,918.85 16.03%

O ) AS YR N = e AR BV 55 WS 4 1y 2015 A RGPS AR P G L B
%, 5AFMEF. 5 A AH LA .

() BEFRSHRERHBERB RS A

2016 £ 8 H 16 H, AFAE T R MoREIT R A BR A ] 2016 F4E
NFERAT ABRREETIR) « CRYITE Mo BT I B FR A 7] 2016 FEEAEAH K
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	反馈问题：申请人本次计划使用部分募集资金增加医院整体建设业务，请申请人披露增加医院整体建设业务资金的具体投向和项目基本情况。
	请申请人根据报告期营业收入增长情况，经营性应收（应收账款、预付账款及应收票据）、应付（应付账款、预收账款及应付票据）及存货科目对营运资金的占用情况，说明本次增加医院整体建设业务资金的测算过程。请结合目前的资产负债率水平说明通过股权融资增加医院整体建设业务资金的考虑及经济性。
	请保荐机构结合上述事项的核查过程及结论，说明本次增加医院整体建设业务资金是否与现有资产、业务规模相匹配，募集资金用途信息披露是否充分合格，本次发行是否满足《上市公司证券发行管理办法》第十条有关规定，是否可能损害上市公司及中小股东的利益。
	【回复说明】
	一、本次增加医院整体建设业务资金的具体投向及测算明细
	（一）本次增加医院整体建设业务资金的具体投向和项目基本情况
	（二）公司增加医院整体建设业务资金的测算依据
	1、公司医院整体建设业务总体情况
	2、医院整体建设项目执行时间长，项目进度款的支付滞后于成本费用的发生，对营运资金需求较大
	3、公司医院整体建设项目的资金需求为营运资金及相关保证金，项目各阶段所需营运资金及相关保证金占合同总金额的比重合计为52%左右
	①投标阶段
	②合同履行阶段
	③质保阶段


	（三）按照拟投入的5个医院整体建设项目所需营运资金测算，公司医院整体建设业务所需营运资金为30,358.68万元
	（四）测算结果

	二、本次增加医院整体建设业务资金视同补充流动资金的测算
	（一）营业收入增长情况
	1、报告期内营业收入增长情况
	2、2016-2018年主营业务收入预测
	（1）医疗器械行业及同行业可比上市公司收入增长情况
	（2）公司2016年至2018年收入增长预测


	（二）未来三年增加医院整体建设业务资金需求测算
	1、测算依据
	2、测算过程
	（1）2013年至2015年主要经营性资产和负债及各科目与当年收入总额的关系
	（2）测算2016-2018年新增营运资金需求

	3、测算结果


	三、股权融资增加医院整体建设业务资金的考虑及经济性
	（一）公司通过股权融资适度放缓资产负债率随业务拓展导致的快速上升
	（二）通过股权融资保持股权融资和债权融资的合理匹配
	（三）2015年公司非公开发行项目募集资金使用收益情况

	四、保荐机构关于发行人本次募集资金用途的核查过程及结论
	（一）本次增加医院整体建设业务资金是否与现有资产、业务规模相匹配
	（二）募集资金用途信息披露是否充分合格
	（三）本次发行是否满足《上市公司证券发行管理办法》第十条有关规定
	1、募集资金数额不超过项目需要量；
	2、募集资金用途符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理等法律和行政法规的规定；
	（1）医院手术部、ICU产品产业化项目
	（2）增加医院整体建设业务资金

	3、除金融类企业外，本次募集资金使用项目不得为持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资，不得直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司。
	4、投资项目实施后，不会与控股股东或实际控制人产生同业竞争或影响公司生产经营的独立性；
	5、建立募集资金专项存储制度，募集资金必须存放于公司董事会决定的专项账户。

	（四）本次发行是否可能损害上市公司及中小股东的利益
	1、本次非公开发行有利于上市公司持续健康发展
	2、本次非公开发行的决策程序合法
	3、公司针对本次非公开发行摊薄即期回报的情况制定了摊薄回报的填补措施





