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: 390.85 | 1.04 | 7,11844 | 1162 | 10,609.81 | 2159
PR
N SR
BRZETA | | 928.26 | 2.47 64323 | 1.05| 1,199.07 | 244
HH
ot
f . 320569 | 853| 190519 | 3.11| 2398.14| 488
HH
AYENA

25,547.83 | 67.98 | 40,217.35 | 65.65 | 30,797.44 | 62.67
BUFAIk 24 | T A

RERTTH | EE

S 7,508.76 | 19.98 | 11,376.03 | 1857 | 4,137.77 8.42
VS

&t 37,581.39 100 | 61,260.24 100 | 49,142.24 100

R zaEC BT RIE IS S, B2 T B SR EE MBI K 15
RIS, RO ATl 2 2 K EEEAT WA OB, BUR S B %27 KRN IZ
DINK . H ATEUR R E S 1737 IR S FRBURIA T, 4 5 BUR R Ede . 1l
I SRR PR BRI LS Bz ATl BUR I 22 4 K%
PEAT IR 1 2 AR S5 4R R, 57 1 ARG R T A . ] R AR AT L P S
LY B T S AN 77, R SRS BT Bl AR BT 3 B R BUR &
B, HRMNBOR EfiE, Hr=dh gt n] L 2 2ol 7 K, AELE
37525 8] 52 PRI 00 o

ERNECE (FIR) (BITRR) “HBNE R EARL . B
WL 23 EE . (BRSS) R R oL LB TG 0L P Ab e
iz -

(5) AFRLEHR ZRHEA RS 5 f5EM LSRN 5 8 _ER R 1 R4
Ol SEYEPBRLFRAKEE (BFEEASRTINLSRFFZAEZITE)
EHo0, E—PREMESEE, WESRGTSPRERSHEERTLIAME, HF
BATE R RS . ML % B X LR B KRR AR L.

= AFEBE B ZRIEAR IR G A E A ST RS IR R R i B AR AL

NF EAEAIR (TZE) (BTRG) “S I ARRIBE TSR Mg tir & se k>
ST BRI B IS A B S A R AR T

3. AR G VPG CFE 0 B BB L RHR 7 AR ERF A

WE I, BRI 2 U E A P A BUR BARE RS, MRS E, A7
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PR HRAAIIIE O RIS , Bt 2Rt — BB T h HARBUR 20 7 DAL Hopth
Ik Al AT, AR P U A i . 2otk hh, B R
HIEH & — BRI T tr, AMFEEN 2RI

AR 5y VA Sb Sl ks BRI FEVE I, I T AR o w LA
Bl GHERAR OB EFEHE, %/ RR AR 77 5N
TIFERI AN o REENVON BTG 2 40 2 BH AL T2 1T B0 R 0 B8 5017 [ 33
W, F S5 G 1P L AR TAT AL N I e, TR A & B A

=\ GEEEARLESTRAKEY (BREETSRTINLE M RAOMEE
T SEN, #—PEBMEEEYE, VSR IESTRE NS MEK LI
M, FHATERRRRR

AF CEARR (FR) BITRRD “FHZ FRMB = abE N KoE A ik
2T AR PR A A ERE T T A B R

B 2016 4 7 AR, WA R CEF G F AT B R MIE W L eic
7 AZe N, ST I M AR AN BT 7E v H S 2 b ST
o THITAE 2016 4F 12 J]JEHT AER AN &2 37,942.36 570 (ANEBL)
£ 2017 FJRATREMIARN I &1L 27,723.14 Jiot (ANERD , R4 D BHE
2018 EFERAIARN . TS A hR A FIZEYLE J5 G % 7 BOFEA b 4k S 8 el
%, 2016 SEEFIT AR CIA 9.3 1470, S AP CAE T HIVT 5 L 5 ST o
SrHT, 2016 4% 2018 RNV SR A& A IRIEIY, BAA SRR SEIE: 25
B IR BAT & FE

=\ BOL S BE AR R

b S7J0F 55 TS v e U R A PR DG A ) R B B AR AR T RO B e R I e
R PABOLEAT T VR A, FEX P AS Ik i (B & BT T VR AL . 2%
B, STV S5 A A, B2 R N R B A P e I BRI R T — 4,
AAEAER R AT RASAG IR0, [ I A7 25 ARUORF 0 B v ) AU s B 22 BH
(I8 B BN T I AE s B2 BB AR AE RIS 40 2 B 1 R ) 717 3 23 (B0 16 0
DA B PR3 35 g N ML ST S Al AF ¥ 5 B L, 2 R AT ¥ 7% 7 Al o) £
) U EAT T 787 B
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BIRATIRAE (26 SHEND PR (ERFEEHBUFEERSE 6 5—H™
PHEMREED) (BATHERC (PHERER) ) HRERAM TR EH LRI
A ERIMRIE T ESBOERENRYE . B 55 B B KRR
HER.

R

— AT EH ZR S TSR R AT S HEENK
¥

NEME (TR (BITRD “SBHE RIS bR AOE i 2 stk =,
PREGBE P PG G BRIz (2D FRRIB T U E 212 <5 AR PG YR ot
A 3 A rp O B A 1 B SOF A SRR R

5. AR IA WL a1 R 4

(1) W vE s 7%

@ Wea ik BARTT IR AR [ ik 1%

AR IS 2 3206 AL 5B 2 BB BR 2 W) AR A B B AT LA BRIV RAROK
A TR A AL B BBl R A K, RS S DR IUA IS 545
B PETT A, AR BN BRI UME . AR E TR ME, AR SS
15 BR 2 A 2 i

a. VPSR AR i PP A A AL e Y Al B e B0 < 4 AR Y

b. AR BAREHB R I E =1 BARME - B FS5sE

b BEARAHE =225 PE B M+ AR B+ AR E R B 0 A

c. Wzt I B E

BT PP A R P A A 28 IR, BOA X S M A gk S 20 8 A 0 B 7
s FH 4 R EAT PR SE AR il A P 22 e JIRR « #5838 P A BU IR SEEAT PR €, B
H EIRBRE P CLERR, JF AT DOE I R 45 SR SR o A IR VP A B Al DA
PEPPASIEIE H R KSR 2 S, RN S as J 0 e BR 3T

d. T e

H b 3 A A T AR X ZER L TN s SO A 2t FOIN ) 5 BRI AR X B
72, AR IRE AT, VAL N DORE Al AW g 393 4] 23 D TSR FIEI 39 J A A B B

MR AE AT 2 BHIA BRA 7] S8 PR DL e Ao lb 2278 FIUE, Tl FLAE AR R LA
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WA RIGAC, Haitl, AT BT 2016 4F 8 FJ & 2021 4F, DUJF4EE
I 2 R FFAE 2021 4E K PANAS

e. HHIERENHE

ARUVPSR Al H IR R, H ISR E TR AR

A LG =R 5 R + T S e + RS 2 (0 B 25 i )i ) -
PARME -3 8 18 V4 5))

f. IR E

2 MR A S HT IR CAR— B RN, AR RS SRR AR AR ek B B
TE, DT IR HUIAL ST 35 B8 A A (WACC) o

Forr, FralE ()R L IIBCT 1 BEAS B AS il i A 7 (WACC) i 7€ - WACC Hi7Y
A 5180 A R

WACC=ke{E-{D+E)]+kd>(1-t){D-+{D+E)]

Hr: ke—— BT ARA

E— B AR T E

D—fiss WA WA iE
kd——~1 55 B AS A

t—— PR A

THEBGE B A AR, BATRA B AT E i B (CAPM). CAPM Fi B
e S FH A 55043 5% 2 S0 DA BB B AR Bl AR (1 7570 . CAPM A58 ] HY 1 41 8
NARFIR:

ke=rf1+BxMRP+rc

Horbrorfl—JE KU 2

B—— A& 1 R G0 AU & 4K

MRP——T17 37 X5 355 41

re——— M AR PRI T 8 R A

Q. WA B E R

T AR P P VPN R H R A A PR S B TR, VRS R H S Ak B
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B AR BT A K87 5 0. AR2E M. A B AR .

i AT BB E I E

FHIEAT S5 AR VEAl 1 H Bl PP ik 57 75 2 SRR 615 o A R 95 LA 5K
5 F T T (B A PP A 18

(2) WERVETE EESH

A SR FZEN N T

J73 S04 BE VT Ak B PR B SO T LR RGO« BB AR 7= N4
ARMFWN, Horh RGN EZER Ayena Hdl-F G IOVHITESE RGN,
D7 SRS (58 3B S IO 95% LA E

ARk, RENE B AT R BIRGE, I ARAL T Rrak mid i K A3
2013 42014 41 2015 4F [ {5 B 22 2 T SR 73 73] 0 18.91 142671, 21.68
¢35 T0H 24.98 {23670, 2014 -1 2015 R 2 53718 14.68%7F1 15.23%.
SEA VAN B BT, 2015 SEEDIVIONLE 2014 ARG N 24.64%, =T [FDESFI
K [FIB 255 2016 4 7 AR, HVPAl AL AR E A R AR AT 78 BRI 1
DLERE G T AR FER N o AR B TSN LR 2%«

i FTG
2016 4E
BT E 8-12 5 2017 £ | 2018 4F 2019 4 2020 4¢ 2021 4
RGEERBN | 44,468.75 | 97,077.50 | 114,551.45 | 131,386.34 | 145,442.32 | 159,477.42
BRI 844.69 | 2,243.67 2,512.91 2,764.20 2,985.34 3,134.61
BARES BN 340.00 406.17 438.66 469.37 492.84 517.48
W& 45,653.43 | 99,727.34 | 117,503.03 | 134,619.91 | 148,920.49 | 163,129.51
@&V e A Fy T

HAT, FAT BT AR §F BB AKCAE AT% 4, P SR FER A B 4
R BRRAE 43.49%/c A7, FHEAE HCUPAS AR TRETH o AR A2
N5, VAR A BAR AN 4 2377 b, BT AROR 1B AR R A BLAT it g
A LEF, TR RIEAEFIR A 44%ZE 45%2 0], (H2MKIZ T, FKk
H B AR PR B s . ARRAE B E LA WL T 3R -

B JiT0
2016 4E
5% S| 812 A 2017 4 | 20184F | 20194 | 20204 | 20214
RGERBRA | 2492548 | 53,549.84 | 63,657.22 | 73,366.22 | 81,794.24 | 90,047.48
AR F= S A 564.98 | 152570 | 1,708.78 | 1,893.48 | 2,059.88 | 2,162.88
AR A 170.00 203.08 228.10 248.77 271.06 284.61
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| BiAAt | 2566046 | 55278.62 | 65594.10 | 75508.46 | 84,125.18 | 92,494.97 |
@ A 4 S B v T
Tt 4 B R INESFE IR 1T 4l 4 R BB 20A BB T 20E BB SRR
VA <5 B BRI TR 45 R a0 R R B

B T
Bifh é(_)llggﬁ 2017 4F | 20184F | 20194F | 20204 | 20214F
A 236.61 527.38 616.09 701.73 769.36 838.76
HE FHHn 101.40 226.02 264.04 300.74 329.72 359.47
O E F N 67.60 150.68 176.03 200.49 219.82 239.65
BREH 405.61 904.07 | 1,056.16 | 1,202.96 | 1,318.90 | 1,437.87
@&y 3l F T

BV AR 2R WSRO B RS SRR
Forb, BR3P IR N B R 80K, IF55 B8RO L5 5K K L B I
FHL B G SE RSN SRR E A, B AR LA
THEWEM, P LA U A — AN BRI 0 ol 97 PR U Al g 52
LRI EIR A, I RS AR L B 2 E R DU = T T

MR R B 5Tk, I AROREE B A E I 2% LT 3R

2
o

5

R JIOT
=] ioif ? 2017 4E | 2018 4E | 2019 #E | 2020 4F | 2021 4¢
BT HT 334.36 902.77 | 1,032.17 | 1,105.90 | 1,161.19 | 1,196.03
R —& 5.21 14.05 16.07 17.22 18.08 18.62
AaF 0.21 0.57 0.65 0.69 0.73 0.75
Ta&%H 15.32 41.36 47.29 50.67 53.20 54.80
R 147.03 321.18 | 37843 | 43356 | 479.61| 525.37
HE#H 215.12 469.93 | 553.69 | 634.34| 701.73| 768.68
. R%E. B1ER 96.60 211.02 | 24863 | 284.85| 31511 | 345.17
L7k 78.72 17195 | 202.60 | 23212 | 256.77 | 281.27
ki) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
B 24.05 52.54 61.91 70.92 78.46 85.94
kg 15.70 34.30 40.41 46.30 51.21 56.10
S 2 2 5.66 12.37 14.58 16.70 18.48 20.24
FRL T 8.00 15.00 17.00 19.00 23.00 25.00
-3 g 15.00 18.00 18.00 20.00 20.00 20.00
=W R 19.88 43.42 51.16 58.61 64.84 71.02
AR 5.06 11.04 13.01 14.91 16.49 18.06
IR 1.22 2.73 2.21 1.11 1.15 1.42
Hith 17.40 38.01 44.79 51.31 56.76 62.18
4t 1,004.53 2,360.25 | 2,742.59 | 3,058.20 | 3,316.81 | 3,550.67
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S H B H (1 1

EH A FEASERTH . ko, PR, BEMT R, ZiR%.
SRR Horh, BRI IR AR TN Bk, IR RS AR R LK &

TR s [ 5E U357 Fr IHARE Al i [ 58 887 S U THBEROGR, 5 B OR K 1%
PRI INEEAT NG . s R AR B AR H AT AR 10 5 R AL B A AL, Rk

B G & S E R — e MW ks B 2 AR L IRE B & N 3 AN 2 S
H, I AR RN 75 3R A 33K i, HARSKR A & EEBIAME T B R R K
(2008) 172 ‘FxcHiE; HAth 2 HARE AV Py SR R P R AR, FHB AR K
TP M 4B IR & 2 R T
A FIR B S5k, AR E S B A WK
BRI
W H 2016 4£8-12 B | 20174F | 20184FE | 20194FE | 20204 | 2021 4F
RITHM 652.19 | 3,174.21 | 3,421.40 | 3,615.18 | 3,848.80 | 4,093.18
HE—& 70.50 343.13 369.85 390.80 416.05 442 .47
TR TR 20.64 100.44 108.26 114.39 121.78 129.52
T4&2% 14.62 71.17 76.72 81.06 86.30 91.78
. R 697.25 | 1,523.11 | 1,794.60 | 2,056.02 | 2,274.43 | 2,491.44
TG % 49.41 107.94 127.17 145.70 161.18 176.56
ki) 94496 | 1,587.51 | 1,650.08 | 1,803.69 | 1,860.83 | 1,920.01
/N % 74.71 310.43 310.43 310.43 310.43 310.43
ERH 426.89 932.51 | 1,098.72 | 1,258.78 | 1,392.50 | 1,525.36
AR 183.93 401.79 473.41 542.37 599.98 657.23
PrIA % 138.73 311.74 252.22 126.74 131.50 161.61
g& L 172.76 414.63 261.21 0.07 0.07 0.07
ERMER 146.62 351.89 234.59 0.00 0.00 0.00
MR 6,297.76 | 15,411.55 | 17,015.76 | 19,101.45 | 20,485.62 | 21,990.60
kg 53.69 117.27 138.18 158.31 175.12 191.83
VI HBE % 84.98 185.64 218.73 250.59 277.21 303.66
Bie#H 45.00 130.00 143.00 157.30 173.03 183.41
R 68.17 148.91 175.45 201.01 222.36 24358
R 162.92 355.89 419.33 480.41 531.44 582.15
WEBN R 20.00 60.00 70.00 75.00 80.00 80.00
B 20.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00
HiE% 10.00 22.00 24.00 25.00 25.00 25.00
ESTN L 15.00 32.00 35.00 40.00 45.00 50.00
=W H 5.00 8.00 10.00 12.00 14.00 15.00
R 66.91 99.73 117.50 134.62 148.92 163.13
RIEIRE % 11.46 25.03 29.49 33.78 37.37 40.94
AR ST 5.00 25.00 25.00 25.00 28.00 28.00
BUIH-ENTERL 40.59 88.66 104.46 119.68 132.39 145.03
HAth 34.70 75.79 89.30 102.31 113.18 123.98
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T H

2016 #£ 8-12 B

2017 4¢

2018 4F

2019 £

2020 4£

2021 £

a

10,534.38

26,455.96

28,833.87

31,401.69

33,732.52

36,205.98

OENIZ L ONIEH
B2 2 ml e AN T2 ZGR R I EBLRIE » ARG T HAF 7 i I EBL

BORMIESD)  (MA[2011]100 5D SCRLE, XHZIUBCE A E W, Hoek T
X ER I G EBRIE, ARV T LB, BARTINA T R s

Wb T30

T H 201125)? 2017 4 | 20184F | 20194F | 20204 | 20214F

BUMFARB- B -BBL | 3,578.25 | 5,824.65 | 6,643.98 | 6,569.32 | 7,272.12 | 7,973.87

N7y 3,578.25 | 5824.65| 6,643.98 | 6569.32 | 7,272.12 | 7,973.87

@37 1H -5 35 1) 0
I IH RT3 N EIAT B2 7 (3T TH R SR B8 A 2 3 TH 4 0 AT T o f
TP IFT IHTE, EEARIEAA B 1R E . 2T IHER BlE R
RAG 5 X T ARRBEANE S B R 57 (137 1H 232 ZEAR I b 2 vF 37 IHBOR A € 1
RGP AT I FRE . iRYs FIREER 5773, TR AR BRI IR 7 A

W R v TN 2 .
i FiT0
HH 2016 4E 8-12 A | 20174 | 20184F | 2019 £ | 2020 4& | 2021 4§
FEE EH=HH 237.44 489.92 328.50 51.35 2.70 0.91
38 [ e %= IH 5.94 57.00 114.00 | 171.00 | 228.00 | 282.63
T By 405.01 969.91 816.50 | 515.39 | 353.80 | 352.94
A 648.39 | 1,516.83 | 1,259.00 | 737.74 | 584.50 | 636.47

@ P13t 7% A 1 Tt
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2016 £ 5 H 4 H, WMBGH. EFEFLLREH T OCT RS>
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8 B SR 55 46 SR 5% T — 2D Sl R A 7 U R B i P 7 b R T A BT A BB
sy (MB[2012]27 5D SCAFLE RIS M BOR IR B s AL,
BRI IS SR MBSO 58, [ B 58 46 22 WORHRI AT =2 32 A0 R PR B Ui
Pe R B 558 P B 70 A R R B T A RN & A R Ak, &N S, fE
2017 4 12 FJ 31 H AT HRAE LR EAEY], 28— 258 T EREM TS
i, B =4 A AR AR IR 2591035 E B AR R IE UL BTS2 2N
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B, AR A% 10% B SR AR YA BT A3

AL at Bl e B PR A AT 2013 4F 12 H B B SOMRIAT J 4 26 A R Al
IEF)  (R-2013-040) , R4 _ERIMFI[2016]49 53¢, dbHiBi 2R A IR A FIAE
2015 4B A\l AT 580 4F FE 4B R S5 R R o5 (Rt R BG4 72 [2016] 55 10161 5) 1,
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HEL P SE G FTAIK B A AT T
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RANE S E LRI B AN TP v T4, BEAR TR S HH I Tl 2 2
AR A 5 5 [ A FH AR BRATT 14 B BE AT 0 5L o AR AR 48 VAl B A5 P L A 1950 B TR
AR HPRIL AT, % FAMAFE R IR T IR IE RS H 1 1 4, IR FE
P2 R R A, TR RS LA — & I AU AL SR A (R 2 1 4

A0E 12 T 4 1 A Tt

ek HE S R S=S IR E BB SRS EIIR 181 5 4 R I Z) K
pe

TRA B RN B 57 ) R RS TN

IR E AR LB AR IR IR AR 5 IE W 28 LR MK
I

PPAG v 5 39 1) B AR SR A B2 (1787 3 B 4, llocd U 0 g S 4 B2 0 YA 8 5 7
WA SR E B R, SR RSP R IR, S5 R i ROk
TR AR IRt 3 B 7 A A AT, AT B A SR

B IE BT A8 A =21 H  R EE R e- HEE
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g ot
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&

AL JITT

2016 £E 8-12

% H A
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A 10,177.17 | 17,813.96 | 21,557.58 | 25,089.38 | 28,250.87 | 31,443.59
E;ﬂ‘%‘itﬂ(ﬂ 385.13 924.30 872.95 872.95 872.95 872.95
‘._\.L\ —I—I‘\

E“mﬁg&ﬂ 10,562.30 | 18,738.27 | 22,430.53 | 25,962.33 | 29,123.82 | 32,316.54
+37 15 B sy 648.39 | 1,516.83 | 1,259.00 737.74 584.50 636.47
BT H 150.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00
EIER AR E) -6,340.39 | 3,202.42 | 2,130.88 | 1,691.77 | 1,212.80 846.74
HHAERME 17,401.07 | 16,752.68 | 21,258.64 | 24,708.31 | 28,195.52 | 31,806.26

(3) TR A J By A & 1 7

ISP RE 1 AV R ILE FEL, 2016 4F % 2017 /3 Bii% 10067
M, 2018 4 [ LAJG 4 B 4% 15% T .
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(5) TR = B 1 1 e

AP ZAE D B TN A J OB . WIRRTIGIN401 0 2016 4F 8-12 H & 2021 4,
S B TR A 2021 4 LA (14 5 SR E P0G TF R K 2R 1 KA AL

ARAE B VP Al AL AR RED IO . RIS O, Ja SO oA, i
KRarE, HKE g 0%, ML IS 248 Y 155,246.49 T3 7T,
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HEHAMRER, 2016 £ 5 A FRUEQIRBHKIER HFFA 8 2R 7.85%
1 9.49% M AUFAL S BRI R . BERF AR, NIMARARMGEN
42,016 /37T 35,688 /370, MAIRILHLL 2016 48 7 A 31 AATFAGEMER,
BN 226,347.92 Tigt, 5 AHEEibEBER K.

BIRAFSE 5 AMFEAARKIPAEEAEH 2 F R HZE, HREEARK
2T 5 B8 SR R P TR RAS B ARA B IO ARIE ,  DARTE B3R B 1R P9 8 e R
BRI G RS I EEN R FKE, 5 AREEAERNARERRE
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T E ., ZE 8 TR E BN S RREE — P R B AR SIS E
FEME. MM EBIRZEFREFHEL.

B

—. FhFRHREE A IRAL 5 W AE IR B BRI A EL R S BE R IR TR, AR
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B FE I SRR S — PR R R AR 5 PGSR (A & FE

AR K o 2 P 2 B I R A 5 B e R 2016 4R 5 A AU L
A EARAE — € 22 57, Bl 2 RHE AR B /K- 3R T 3 22 5 Bl B R R T )
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(=) P URAR AR RO R ALK, W50 22 B R AT B 40 7 28 TS [ 2 A4

2015 AFHURPRG 1) 2 TR 4 BIAR 7R R DA S B e Bh BT AN E A
Rz, S8R BB R L F R AT . 2016 4F 1 H AU L Fw
S8 PR R — B, BT B R 10006 BURE A4 {E A 42,016 J3 7T,

WKTE T 2014 4 12 HZiLE B PR BRI, X M8 2 RHY
100% B BUEEAAALA 32,200 737G, JR1HRI T 2015 E44 iR Z ik AU ik 5 i THF
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¥, BT 0 TRECE & 1T 7 R AR e AR SR I (R, BB L 4E
J5 7 2016 4, 5 RME QAL UL [ EAT

2016 F 4 H, BB TREBCF 658 sorn, hRHEE). BikIET 2016
5 ANEFE B R AU LS R AT &, T 2016 4F 6 F 52k
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IR BAFELELL 2014 4L 2015 A2\ 8 B PR GUAN G ARG DL Rl R
AR G B e B AR 2 36 T 2016 4E 7 A 31 H 4882 BHE M8 AR 15 I PP A4 R
159, PIRAE D) Ak AB I mURH BR800 22 B PR A 4 7 2 B TS R 2 A A5 H

(=D PIRAGE IR, B R AR B I g5 4 ) 2 1

1. ATMPBUGR SR

5 R 2 A AR HE P A D TR 5K e 2 T PR 77l B R A 81 R 5 P
Mo TR B A% PR (1) 22 4 P48 T35, TR 5K SR I ) B2 D) S I 6 22 4, Intedd)
R RS BRI 2 A R IRAR R, A A A 7 L RN IR 48 22 A S 3, S5 2%
AP AR ST IR, E ARG H G BN AT A TR R
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	问题1
	一、锐安科技高负债率形成的原因和合理性
	二、分析并说明募集配套资金未获批准或核准，以及虽获批准和核准但最终全部或者部分资金未能完成募集，对本次交易可能产生的影响以及公司的应对措施
	三、重大风险提示
	四、独立财务顾问核查意见

	问题2
	一、对交易标的进行评估和业绩预测时是否依赖募集资金投资项目的情况说明
	二、公司补充披露
	三、独立财务顾问核查意见

	问题3
	一、要求公司补充披露上述“交易基准日”（及预案中其他地方出现的“交易基准日”）是否应为本次交易的评估基准日
	二、说明公安部第三研究所不承担过渡期亏损的原因及合理性
	三、结合亏损补偿方持股比例计算交易对手亏损补偿金额的计算公式和亏损补偿覆盖率
	四、风险提示
	五、说明是否符合《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》第十条的规定
	六、独立财务顾问核查意见

	问题4
	（1）明确说明调价触发条件中“连续30个交易日”是否包括可调价期间首日之前的交易日
	（2）明确可调价次数
	（3）根据《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称“《重组管理办法》”）第四十五条和《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》（以下简称“《26号准则》”）第五十四条第（一）项的规定，结合本次发行的市场参考价的选取方式，充分说明设置发行价格调整方案合理性，包括但不限于不对交易标的价格进行调整的合理性、不对募集配套资金发行价格进行调整的合理性、未同时设置发行价格上调机制的合理性等，说明调价方案是否存在涉嫌侵害中小股东利益情形，是否符合相关规定
	（4）独立财务顾问核查意见

	问题5
	一、要求公司按照《26号准则》第七条第（四）项的规定，补充披露控制权变动情况
	二、按照《重组管理办法》第十三条和《<上市公司重大资产重组管理办法>第十四条、第四十四条的适用意见——证券期货法律适用意见第12号》的相关规定，补充披露本次重组方案不构成重组上市的判断依据及相关指标计算过程
	三、独立财务顾问核查意见

	问题6
	问题7
	一、要求公司按照《26号准则》第七条第（四）项、第（五）项的规定，补充披露购买资产发行对象中公安部三所、福州中科精英创业投资有限公司（以下简称“中科精英”）及其他交易对方最近两年主要财务指标
	二、说明谢永恒等6名自然人交易对方除已披露的控制的核心企业外有无控制的非核心企业或关联企业，如有，按照《26号准则》的相关规定补充披露其具体情况。

	问题8
	一、要求公司以列表方式补充披露购买锐安科技交易对方取得锐安科技股份的具体时间、出资形式、资金来源、是否存在结构化安排等信息
	二、明确公安部三所等交易对方的锁定期限，说明本次交易发行股份锁定期是否满足《重组管理办法》第四十六条的规定
	三、补充披露本次交易发行对象中合伙制企业合伙人取得合伙权益的日期和出资形式、资金来源、是否存在结构化安排等信息
	四、说明相关主体是否完成私募基金备案或其他审批事项，涉及未完成的，说明后续安排（如适用）；
	五、结合本次交易发行对象穿透后的合计人数，说明是否符合发行对象不超过200人的规定。
	六、核查意见

	问题9
	一、补充披露锐安科技报告期主要财务指标，包括但不限于归属母公司股东的净利润及扣除非经常性损益的净利润，以及经营活动现金流量净额等
	二、涉及非经常性损益或投资收益金额较大的，披露构成及原因和对本次交易评估、业绩承诺和本次交易的影响
	三、独立财务顾问核查意见

	问题10
	一、锐安科技主要产品（或服务）的具体用途及报告期的变化情况
	二、行业竞争格局和市场化程度等行业特点
	三、锐安科技核心竞争力及行业地位
	四、独立财务顾问核查意见

	问题11
	一、补充披露最近一期净利润和所有者权益同比增减的具体情况，说明变化发生的原因
	二、结合行业环境和交易标的的经营等情况，披露净利润、所有者权益报告期波动较大的原因
	三、披露净利润、所有者权益报告期波动较大对本次交易评估的影响，并做出重大风险提示
	四、独立财务顾问核查意见

	问题12
	一、补充披露上述专利权和软件著作权的有效期，涉及已到期或将要到期的，说明到期后对锐安科技业务的影响和后续安排，涉及续期的，说明续期成本或费用的情况，说明对锐安科技评估作价和本次交易的影响
	二、除重组预案中披露的专利和软件著作权外，锐安科技持有的其他专利或软件著作权
	三、核查意见

	问题13
	一、补充披露质押的原因、解除质押的条件等相关信息
	二、对锐安科技业务的影响和后续安排及对锐安科技评估作价和本次交易的影响
	三、核查意见

	问题14
	一、说明商标到期后对锐安科技业务的影响和后续安排，涉及续期的，说明续期成本或费用的情况，说明对锐安科技评估作价和本次交易的影响
	二、核查意见

	问题15
	一、补充披露上述资质及证书的有效期
	二、涉及已到期或将要到期的，说明到期后对锐安科技业务的影响和后续安排，涉及续期的，说明续期成本或费用的情况，说明对锐安科技评估作价和本次交易的影响
	三、核查意见

	问题16
	（1）补充披露锐安科技报告期前五名主要客户及其销售额，说明是否发生重大变化及其原因；
	一、补充披露锐安科技报告期前五名主要客户及其销售额
	二、说明是否发生重大变化及其原因

	（2）根据向政府职能部门和非政府职能部门实现销售的具体情况说明是否存在客户领域相对集中的风险，如有，说明应对的措施，并进行重大风险提示；
	（3）根据向不同性质客户销售产品（或服务）的定价模式补充披露锐安科技定价权的具体情况，涉及不拥有定价权或非市场化定价的，应作出重大风险提示；
	（4）根据具体产品（或服务）的应用领域和报告期内已实现销售的情况，补充披露锐安科技产品（或服务）是否存在因特定领域专用而限制市场空间情形，如有，应作出重大风险提示；
	（5）补充披露锐安科技本次交易估值和业绩预测考虑上述因素的具体情况；结合锐安科技业务开展具体情形（包括但不限于新业务的开发和储备订单）等情况，进一步披露估值合理性，业绩承诺金额设置的合理性及可实现性，并进行重大风险提示。请独立财务顾问对上述事项核查并发表明确意见。
	一、补充披露锐安科技本次交易估值和业绩预测考虑上述因素的具体情况
	二、结合锐安科技业务开展具体情形（包括但不限于新业务的开发和储备订单）等情况，进一步披露估值合理性，业绩承诺金额设置的合理性及可实现性，并进行重大风险提示
	三、独立财务顾问核查意见


	问题17
	一、补充披露锐安科技的预估过程及其相关评估方法、评估参数选择和依据
	二、独立财务顾问核查意见

	问题18
	一、补充披露本次交易增值原因中“两次估值时点相距较长”的依据，以及在上述期间内“锐安科技盈利能力和市场竞争力显著增强”的依据，结合锐安科技的主要财务指标等进一步补充披露本次交易评估增值的合理性
	二、说明5月份转让估值的公允性及其主要依据，说明是否构成股权激励，如是，说明对锐安科技的财务影响及相关会计处理
	三、独立财务顾问核查意见

	问题19
	（1）补充披露补偿覆盖率的具体计算方法和各期补偿覆盖率，说明是否已考虑期末减值测试发生减值后产生相应补偿的影响，如是，说明具体情况，如否，说明原因和合规性。
	（2）补充披露补偿义务主体在实际净利润未达到承诺净利润或资产减值额较大，补偿义务主体当期股份不足补偿的情形时是否应以现金补偿，如是，补充披露现金补偿的计算方法、计算公式和补偿义务主体履约能力，如否，说明原因和合规性。
	（3）补充披露公安部三所和王建国未承担业绩补偿责任的原因、合理性、合规性；结合各期补偿覆盖率，分析补偿义务主体在实际净利润未达到承诺净利润或资产减值额较大时，应补偿金额超过赔偿上限后的安排。
	（4）说明在逐年补偿的情况下，即已经补偿的股份是否冲回
	（5）补充披露本次交易关于业绩承诺补偿的安排是否明确、可行；是否符合《重组管理办法》第三十五条、《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》第八条、《关于并购重组业绩补偿相关问题与解答》和《关于上市公司业绩补偿承诺的相关问题与解答》的相关规定，补偿计算公式是否一致，如否，说明原因和合规性
	（6）独立财务顾问核查意见

	问题20
	一、请你公司补充披露上述奖励的具体方案，包括但不限于扣减的触发条件确定的标准（例如，以每年的实际利润数和承诺利润数，还是累计利润数为基准），奖励金额、扣减金额的具体计算公式，相关参数设置的合理性，以及会计处理方法；说明是否符合《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》的规定
	二、独立财务顾问核查意见

	问题21
	一、结合配套募集资金用途，补充披露扣除的计算方法及其合理性
	二、独立财务顾问核查意见

	问题22
	一、关联监事张程回避募集资金相关议案的表决，中科精英与公司独立董事任真存在关联关系，补充披露上述关联关系的具体情况
	二、结合配套募集资金投资项目，补充披露本次交易是否将新增关联方、关联交易、同业竞争，是否符合《重组管理办法》第四十三条第（一）项的规定
	三、独立财务顾问核查意见




