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	1、根据《报告书》，截至2016年9月30日，交易标的东莞市雄林新材料科技股份有限公司（以下简称“雄林新材”或“交易标的”）全部股东权益的评估值为72,709.23万元，较账面净资产41,044.09万元增值31,665.14万元，增值率为77.15%。请结合雄林新材成立以来的市场占有率及未来变化趋势、客户稳定性及拓展计划、与上市公司的协同效应、业绩增长模式的可持续性等因素，补充披露本次评估增值的依据及合理性，并请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、本次评估增值依据
	（一）雄林新材是内资TPU膜制品行业的龙头企业，具有市场影响力
	（二）雄林新材具备较强的技术研发能力，推动我国TPU膜制品行业的发展
	（三）雄林新材的产品具备国际竞争力、拥有良好的市场口碑
	（四）雄林新材的管理团队稳定、专注、务实

	二、评估增值依据的合理性
	（一）TPU膜制品行业尚处于行业成长期，雄林新材是内资TPU膜制品行业的龙头企业，并预计未来继续保持目前市场地位
	1、行业基本竞争格局
	2、雄林新材市场占有率情况

	（二）雄林新材目前重点拓展国内外知名运动品牌企业客户，有利于加强未来客户的稳定性
	1、标的公司目前已经成为部分运动品牌客户（Under Armour、新百伦、Puma等）的一级供应商并保持持续的新品同步研发，有利于销售规模和客户的稳定
	2、标的公司未来将继续推进其他知名运动品牌客户的一级供应商认证工作，未来待突破的存量市场空间仍然较大

	（三）雄林新材未来将继续、持续的拓展如汽车、医疗等方面的TPU膜产品，为未来业绩的持续提升增添动力
	（四）雄林新材与上市公司实现产业链的协同整合，采购方面可以借助红宝丽的规模采购优势以及化工原料生产能力，降低原材料成本；客户方面在汽车、建材等下游应用领域存在共用市场，可以协同开发客户，满足客户多样化需求

	三、独立财务顾问核查意见

	2、根据《报告书》，本次交易的对手方何建雄承诺雄林新材2017年、2018年和2019年三个会计年度实现税后净利润（扣除非经常性损益后）分别不低于4,800万元、6,000万元、6,900万元。雄林新材2014年、2015年和2016年1-9月实现的净利润分别为5,450.03万元、5,357.85万元和2,505.68万元。请结合产业政策、行业竞争格局、行业发展以及雄林新材的核心竞争力、业绩增长模式的可持续性等，补充披露雄林新材在报告期内业绩存在下降趋势的原因，并补充说明业绩承诺的合理性、补偿义...
	一、报告期内，雄林新材业绩存在下降趋势的原因
	（一）标的公司的产品平均单价有所下调
	（二）部分客户因产品结构调整等原因减少或停止采购，致使雄林新材销量规模下降
	1、部分客户减少或停止了采购
	2、我国制造业生产成本近年来走高，国际品牌的代工订单有向其他国家迁移的趋势，一定程度上影响境内代工厂的业务量以及向雄林新材的采购量

	（三）标的公司外购TPU粒子的比例增加，生产设备翻新、调试等制造费用增加、产品包装材料随行就市价格上扬，综合使得产品单位成本较2015年度有所增加
	（四）在销售规模有所下降的情形下，期间费用率增加

	二、业绩承诺的合理性
	（一）巩固和开发现有业务领域知名品牌客户的同时，不断开发汽车、医疗等领域的客户，以提升公司销售业绩
	（二）从产品价格和成本的角度，增强盈利能力
	（三）本次交易后，标的公司的资金成本将有所降低

	三、补偿义务人是否具有完成业绩承诺的履约能力及履约保障措施
	四、独立财务顾问核查意见

	3、根据《报告书》，本次交易完成后，在上市公司合并资产负债表中将增加24,522.83万元的商誉。请补充披露商誉的确认依据以及对上市公司未来经营业绩的影响，请会计师核查并发表明确意见。
	一、商誉的确认依据
	二、对上市公司未来经营业绩的影响
	三、会计师的核查意见

	4、根据《报告书》，最近三年内交易标的曾经发生两次增资和一次股权转让。请补充披露交易标的最近三年评估或交易估值的具体情况，本次交易的估值作价与最近三年评估或交易估值存在差异的，请补充说明原因，请独立财务顾问核查并发表意见。
	一、交易标的最近三年评估或交易估值的具体情况
	二、本次交易的估值作价与最近三年评估或交易估值存在差异的原因
	三、独立财务顾问核查意见

	5、根据《报告书》，雄林新材2014年、2015年和2016年1-9月的毛利率分别为40.52%、40.85%和36.75%，高于《报告书》中所选取的同行业上市公司的毛利率。请对比同行业公司情况和雄林新材的核心竞争力等，补充说明相关财务指标的合理性。
	一、同行业可比上市公司毛利率情况
	二、雄林新材核心竞争力

	6、根据《报告书》，标的公司及其子公司的部分房屋建筑尚未取得房屋产权证书，请补充披露存在权属瑕疵的房产和建筑物办理相关权属证书的期限和相关履约保障措施。
	一、雄林新材未取得权属证书的房产
	二、东莞吉鑫未取得权属证书的房产
	三、苏州雄林未取得权属证书的房产
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