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	1、申请材料显示：1）2015年10月13日，文华学信向文凯兴增资2.9亿元，增资完成后文华学信持有文凯兴56.25%股权。文凯兴控股股东由八大处控股变为中泰桥梁。2）2016年7月20日，中泰桥梁完成非公开发行股份，八大处控股持有中泰桥梁30.10%股份，成为公司控股股东，公司实际控制人由陈禹变更为海淀区国资委。3）2016年8月15日，文华学信以中泰桥梁非公开发行股票募集的资金6.0亿元向文凯兴增资，增资完成后文华学信持有文凯兴79.78%股权。请你公司：1）根据《上市公司重大资产重组管理办...
	【回复】
	一、根据《上市公司重大资产重组管理办法》第十三至十五条的规定，结合资产总额、营业收入、净资产等指标占中泰桥梁相应项目的比例，补充披露本次交易是否构成重组上市
	（一）本次交易的背景
	（二）本次不构成重组上市
	1、对文凯兴的增资无需纳入本次重组的累计计算范围
	2、控制权发生变更之日起向收购人及其关联人购买资产的情况不构成重组上市
	3、本次交易实质上不构成重组上市


	二、补充披露上市公司前次非公开发行时是否披露过购买剩余股权的相关安排

	【独立财务顾问核查意见】
	【律师核查意见】
	【补充披露】

	2、申请材料显示，中泰桥梁通过文华学信持有文凯兴79.78%的股权，本次拟购买其文凯兴剩余20.22%股权，本次交易完成后，上市公司将在现有的桥梁钢结构业务和高端教育业务的双主业格局基础上，提高其高端教育业务资产的完整性和独立性。请你公司补充披露：1）未来12个月上市公司是否有置出原有资产和业务的安排。2）上市公司的主营业务构成及未来发展规划。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、未来12个月上市公司是否有置出原有资产和业务的安排
	二、上市公司的主营业务构成及未来发展规划
	（一）本次交易后上市公司主营业务构成
	1、桥梁钢结构工程业务
	2、高端教育业务

	（二）上市公司未来发展规划
	1、巩固桥梁钢结构业务市场地位，妥善化解经营风险
	2、坚定发展高端教育业务，力争项目早日产生回报
	3、扩大体育培训方面投资
	4、形成完整的国际教育产业链



	【独立财务顾问核查意见】
	【律师核查意见】
	【补充披露】

	3、申请材料显示，文凯兴作为国际教育投资服务公司，主要从事国际教育行业的投资管理与咨询服务。文凯兴目前阶段的主要服务对象为朝阳凯文学校，文凯兴根据其向朝阳凯文学校提供的专业服务，收取对价。请你公司补充披露：1）标的资产经营模式是否符合《中华人民共和国民办教育促进法》等相关规定。2）朝阳凯文学校未来是否有变更为营利性学校的相关安排，如有，对标的资产盈利模式的影响。3）非营利性学校的相关税收政策及标的资产适用的税收政策。4）文凯兴对朝阳凯文学校是否存在重大依赖，业务是否具有独立性。请独立财务顾问和律师...
	【回复】
	一、标的资产经营模式是否符合《中华人民共和国民办教育促进法》等相关规定
	二、朝阳凯文学校未来是否有变更为营利性学校的相关安排，如有，对标的资产盈利模式的影响
	三、非营利性学校的相关税收政策及标的资产适用的税收政策
	（一）非营利性学校的相关税收政策
	（二）文凯兴适用的税收政策

	四、文凯兴对朝阳凯文学校是否存在重大依赖，业务是否具有独立性
	（一）文凯兴的盈利最终来源于提供教育服务，与特定学校主体不构成必然依赖关系
	（二）文凯兴的持续盈利能力来自于资源优势与服务能力
	（三）文凯兴与朝阳凯文学校的合作保障了文凯兴业务开展早期的收入来源


	【独立财务顾问核查意见】
	【律师核查意见】
	【补充披露】

	4、申请材料显示，上市公司控股股东八大处控股曾做出朝阳凯文学校如期开学的承诺，承诺将尽一切努力协助文凯兴及朝阳凯文学校办理所需的办学许可证及民办非企业单位登记等许可、登记手续。文凯兴预计于2017年6月之前取得开办国际学校的所有资质（正式设立民办学校），力争国际学校于2017年9月正式开学授课。请你公司补充披露：1）文凯兴及朝阳凯文学校办理所需的办学许可证及民办非企业单位登记等许可、登记手续办理进展、逾期未办毕对文凯兴及本次交易的影响。2）朝阳凯文学校预计开学授课情况。请独立财务顾问和律师核查并发...
	【回复】
	一、文凯兴及朝阳凯文学校办理所需的办学许可证及民办非企业单位登记等许可、登记手续办理进展、逾期未办毕对文凯兴及本次交易的影响
	（一）办学许可证的办理进展
	1、办理流程及审批机关
	2、办学许可证的办理进度

	（二）民办非企业登记手续办理进展
	1、办理流程及审批机关
	2、民办非企业单位登记手续进展情况

	（三）逾期未办理完毕对文凯兴及本次交易的影响
	1、逾期未办理完毕对文凯兴及本次交易的影响
	2、公司为确保如期取得办学许可证的措施及风险应对措施


	二、朝阳凯文学校预计开学授课情况
	（一）相关法规的规定
	（二）朝阳凯文学校开学授课准备情况


	【独立财务顾问核查意见】
	【律师核查意见】
	【补充披露】

	5、申请材料显示，文凯兴存在未决诉讼。请你公司补充披露未决诉讼的进展情况，及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	【独立财务顾问核查意见】
	【律师核查意见】
	【补充披露】

	6、申请材料显示，本次交易交易对方及募集配套资金认购方均为上市公司控股股东八大处控股。请你公司根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条补充披露本次交易前八大处控股及其一致行动人持有的上市公司股份的锁定期安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	【独立财务顾问核查意见】
	【律师核查意见】
	【补充披露】

	7、申请材料显示：1）朝阳凯文学校拟由文凯兴或其他中泰桥梁子公司以少量自有资金举办，并根据该法律登记为非营利性民办学校。2）文凯兴通过投资建设国际学校的教学楼、宿舍、图书馆、体育中心等教育基础设施及配套教学设备，并租赁予朝阳凯文学校使用，文凯兴根据其向朝阳凯文学校提供的服务，收取公允、合理的对价，文凯兴计划与朝阳凯文学校签订排他性长期服务协议，以保障未来收费的实现，从而保证其持续盈利能力。请你公司：1）补充披露朝阳凯文学校作为非营利性民办学校的权利与义务，包括但不限于收费与服务采购、支出等方面的限...
	【回复】
	一、补充披露朝阳凯文学校作为非营利性民办学校的权利和义务，包括但不限于收费与服务采购、支出等方面的限制
	二、结合朝阳凯文学校与文凯兴之间的关系，补充披露文凯兴向朝阳凯文学校收取租赁、服务费用的定价公允性
	（一）朝阳凯文学校与文凯兴之间的关系
	（二）文凯兴向朝阳凯文学校收取租赁、服务费用的定价依据
	（三）与上市公司可比案例的投资回报情况比较

	三、结合朝阳凯文学校每年预计收入支出情况，补充披露文凯兴每年预计盈利情况
	（一）朝阳凯文学校每年预计收入支出情况
	（二）文凯兴每年预计盈利情况


	【独立财务顾问核查意见】
	【律师核查意见】
	【补充披露】

	8、申请材料显示：1）本次交易募集的配套资金不超过25,000万元，主要用于国际学校体育中心建设项目。2）上市公司于2016年7月通过向特定对象非公开发行股票募集资金172,525.75万元，其中高端教育产业投资项目—投资子公司文凯兴建设国际学校项目募集资金承诺投资总额120,000万元，体育中心预计投资4,739万元。3）上市公司计划打造国际水准的体育中心，故体育中心计划追加投资金额25,104.37万元，本次追加投资后，体育中心建设项目投资额预计为29,843.37万元。4）体育中心预计年均收...
	【回复】
	一、以列表方式对比分析追加投资前后体育中心建设项目的投资概算情况，包括但不限于项目名称、占地面积、建筑面积、工程量、投资金额等
	（一）前次非公开发行和本次募集配套资金的相关情况
	（二）追加投资前后体育中心定位发生变化
	（三）追加投资前后投资概算对比

	二、补充披露前次募集配套资金体育中心预计投资金额4,739万元与国际学校定位的匹配性
	（一）民办学校办学条件和设置标准
	1、《办学标准》中针对体育运动设施的具体标准
	2、《办学标准》中针对学校教育辅助中心设置的具体标准

	（二）追加投资前的体育中心建设项目与国际学校定位匹配
	1、体育中心满足《办学标准》中针对体育运动设施的最高要求
	2、体育中心满足《办学标准》中针对学校教育辅助中心设置的要求
	3、体育中心能有效满足国际学校日常体育教学需要

	（三）追加投资后的体育中心能更好提升项目收益和上市公司持续盈利能力

	三、结合上市公司完成并购后的财务状况、经营现金流量情况、资产负债率、货币资金未来支出计划、融资渠道、授信额度等，补充披露本次交易募集配套资金的必要性
	（一）财务状况
	1、上市公司自有资金无法满足追加投资的资金需求
	2、通过股权融资用于长期投资符合财务风险管理原则
	3、募集配套资金规模与公司财务状况相匹配

	（二）经营现金流量状况
	（三）资产负债率
	（四）货币资金未来支出计划
	1、前次非公开发行募投项目支出
	2、公司日常经营支出

	（五）融资渠道和授信额度
	1、长期债权融资
	2、股权融资


	四、配套募集资金对交易完成后上市公司每股收益摊薄的情况，是否有利于保护中小股东权益
	（一）募集配套资金将摊薄上市公司每股收益
	1、主要假设
	2、募集配套资金对上市公司主要财务指标的影响

	（二）募集配套资金有利于保护中小股东权益

	五、结合可比体育中心运营情况，补充披露体育中心年均收入、年均销售利润的计算依据以及合理性
	（一）体育中心年均收入和销售利润情况
	（二）计算依据及合理性分析
	1、收入计算过程、依据及合理性
	2、利润计算过程、依据及合理性
	3、与可比体育中心相比，收入的计算较为合理



	【独立财务顾问核查意见】
	【补充披露】

	9、申请材料显示：1）2016年8月31日，文凯兴在建工程——土地使用权账面价值为27,296.05万元，其他非流动资产——土地出让金为44,015.67万元，合计评估价值为106,853.20万元，评估增值率为49.84%。2）本次交易采用成本逼近法对土地使用权进行评估。地价=（土地取得费+基础设施配套费+土地开发费+投资利息+投资利润+土地增值收益）×（1+综合修正系数）×年期修正系数=7,922.00（元/平方米）（取整）。请你公司：1）结合可比案例，补充披露文凯兴土地使用权评估增值率、最终...
	【回复】
	一、结合可比案例，补充披露文凯兴土地使用权评估增值率、最终计算地价的合理性
	（一）地价的计算与评估增值情况
	（二）可比案例与评估增值的合理性

	二、补充披露地价计算过程中，土地取得费增长率、投资利润率、楼面土地收益、综合修正系数的计算依据
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	10、申请材料显示：1）2013年8月、10月文凯兴分别召开股东会，股东会决议同意北京利地房地产开发有限公司、和平天诚企业策划（北京）有限公司将其持有的文凯兴50%股权分别以10,500万元转让给八大处房地产。2015年2月3日，文凯兴召开股东会，股东会决议同意八大处房地产将其持有的文凯兴100%股权转让给八大处控股。2）2015年10月、2016年8月，文凯兴经历两次增资，增资完成后八大处控股持有文凯兴20.22%股权。3）本次交易中，文凯兴20.22%股权交易作价为25,070.08万元。请你...
	【回复】
	一、补充披露2013年8月、10月股权转让定价依据以及合理性
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