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	一、报告期内，你公司纽扣业务实现营业收入8.24亿元，同比下降7.37%，销售数量同比增长1.40%，而销售毛利率较上年同期增加3.71个百分点，请结合产品单价、营业成本构成，补充披露在营业收入下降且销售数量上涨的情况下，销售毛利率同比增加的主要原因及合理性。
	回复:
	1、公司近三年钮扣营业收入、营业成本等情况
	2、公司2016年钮扣业务销售毛利率同比增加3.71个百分点的主要原因
	一是公司一直以来执行以销定产的经营模式，产品定价总体采取成本加成的方法，但不同的客户、不同的产品以及不同的采购量其定价方式不尽相同。公司钮扣业务因材质不同，产品种类、型号非常多，属于非标产品，因此不同类别、不同型号之间的钮扣在价格方面差别较大，其盈利水平有较大差异。
	二是2016年公司钮扣业务受主要原材料如不饱和树脂、铜料等价格同比下降等影响，平均单位产品的成本同比下降14.43%；同期钮扣业务的平均单位产品的售价下降8.65%。
	上述两方面因素导致2016年公司钮扣销售毛利率上升3.71个百分点。
	二、报告期内，你公司收购完成北京中捷时代航空科技有限公司（以下简称“中捷时代”）51%股权，交易对方承诺中捷时代2016年经审计的扣除非经常性损益后的净利润（以下简称“净利润”）不低于3,000万元，2016年中捷时代实现净利润1,710.15万元。请补充披露以下事项：
	（一）报告期末，你公司对因收购中捷时代产生的商誉计提减值准备710.47万元，请补充说明你公司对上述商誉减值测试的具体过程，分析所选取参数和未来现金流量的原因及合理性，并明确说明相关指标是否与收购时的评估指标存在差异，如存在差异，请说明差异原因以及是否充分考虑商誉减值风险，并请年审会计师发表专业意见；
	回复:
	1、商誉的产生
	根据北京中企华资产评估有限责任公司出具的《评估报告》（中企华评报字〔2015〕第1276号），以2015年6月30日为评估基准日，中捷时代100%股权收益法的评估值为30,311.63万元。参照评估结果，公司与中捷时代原股东经友好协商确定中捷时代51%股权交易作价为15,300万元，与取得的中捷时代购买日可辨认净资产公允价值797.81万元的差额14,502.19万元计入商誉。
	2、2016年期末商誉的减值测试过程
	公司将中捷时代的所有资产认定为一个资产组，结合中捷时代的资产组对商誉进行减值测试，比较资产组的账面价值(包括所分摊的商誉的账面价值部分)与其可收回金额，按可收回金额小于资产组账面价值的差额计提商誉减值准备。
	（1） 资产组的账面价值的确定
	经审计，中捷时代2016年12月31日可辨认净资产的公允价值为3,994.93万元，公司按持股比例51%计算应享有的中捷时代净资产份额为2,037.42万元。
	（2）资产组的可收回金额的确定
	公司将中捷时代的加权平均资金成本率作为折现率对其进行折现后确定未来自由现金流量的现值，以中捷时代的股东权益价值的份额作为可收回金额。同时，公司聘请了北京中企华资产评估有限责任公司以2016年12月31日为评估基准日，对中捷时代100%股权按收益法进行评估，根据其出具的《评估报告》（中企华评报字〔2017〕第1097号），公司按持股比例51%计算应享有中捷时代股东权益价值为15,918.87万元。
	公司根据上述资产组的账面价值与评估咨询意见，同时谨慎考虑其他风险因素确定资产组可收回金额，进行商誉减值测试后，计提商誉减值准备710.47万元。
	（3） 所选取参数和未来现金流量的原因及合理性
	商誉减值测试中采用的其他关键参数包括：产品预计售价、销量、生产成本及其他相关费用支出。公司根据历史经验及对市场发展的预测确定上述关键数据，并采用恰当的评估方法预测未来自由现金流量。
	现金流量现值预测使用的折现率为13.88%，采用的折现率是反映当前市场货币时间价值和相关资产组特定风险的税前利率。
	(4) 所选指标中与收购时的评估指标相比差异分析
	①预测的2017年—2020年合计营业收入、营业成本、净利润、自由现金流量等差异如下：                                           单位：万元
	营业收入和营业成本预测金额与收购时预测金额的差异，系根据2015年下半年和2016年度中捷时代产品订单实际执行情况及由于军改导致的市场环境变化进行的相应调整。
	② 折现率存在差异，本次评估采用的折现率为13.88%，收购时评估采用的折现率为13.51%，差异原因系中捷时代付息债务资本成本随市场变化以及自身资本结构变化，导致加权平均资金成本率小幅变化。
	综上所述，公司及年审会计师认为：计提商誉减值的计算过程和会计处理方法符合企业会计准则的规定，商誉减值的风险已充分考虑。年审会计师的专业意见详见天健函〔2017〕  321号《关于浙江伟星实业发展股份有限公司2016年年报问询函中有关事项的说明》。
	（二）报告期末，你公司对中捷时代应收账款坏账准备计提比例进行了会计估计变更，请补充披露本次会计估计变更对净利润的影响是否属于变相调整中捷时代业绩承诺的情形及相应的理由
	回复:
	1、公司对中捷时代应收账款坏账准备计提比例进行调整的原因
	（1）中捷时代研发、生产与销售的业务全部为军品业务或政府机关单位主导的采购活动，客户群体为军方单位或国有军工企业、政府机构单位等。该等单位的信用情况普遍较好，且中捷时代与之建立了良好的长期合作关系，在中捷时代保质保量完成研发及生产合同的前提下，应收账款的收不回的风险较小，此前中捷时代亦未发生过应收账款出现坏账的现象。
	（2）经查询并对比同行业相关上市公司的情况，发现部分军工企业对军工业务或特殊单位的订单的应收账款采取不计提坏账准备的会计政策，如北方导航（600435）、中航动力（600893）等；多数军工企业对军工业务计提坏帐准备的比例较低。具体情况如下：
	2、本次会计估计变更对公司净利润的影响
	（1）本次会计估计变更前后对比
	（2）本次会计估计变更对公司净利润的影响
	经测算，本次会计估计变更增加公司2016年度归属于母公司所有者的净利润177.76万元，占公司归属于母公司所有者的净利润0.60%，增加中捷时代2016年度净利润348.55万元，占中捷时代2015年和2016年度业绩承诺总额的8.71%。
	公司认为此次会计估计变更对中捷时代的业绩承诺没有重大影响，调整后的计提比例更加符合中捷时代的业务特点及行业惯例，本次会计估计变更不会对公司财务状况和经营成果产生重大影响，也不存在损害公司及股东利益的情形。
	（三）中捷时代2016年度经审计的净利润未达承诺净利润的80%，请相关人员按照《上市公司重大资产重组管理办法》第五十九条的规定，向投资者公开道歉。
	回复:
	中捷时代从事高端军用卫星导航产品的研发、生产和技术服务，属于军工电子行业，拥有军品生产所需的《武器装备科研生产许可证》、《装备承制单位注册证书》、《二级保密资格单位证书》、《武器装备质量体系认证证书》及《高新技术企业证书》，产品应用于军用飞机、导弹等武器装备和地面部队通信系统，有多项核心技术和研究成果处于国内领先水平。中捷时代军品列入国家采办规划，武器装备采办流程级别较高。2016年党和政府实施军改，对军委机关、军兵种机关及下属体系进行了全面改革和重组，这种改革和重组涉及面广、影响较大，致使中捷时...
	中捷时代业绩承诺期为2015年、2016年、2017年经审计的扣除非经常性损益后的净利润总额不低于10000万元，该承诺系根据军工行业特点以及相关计划作出。目前，军改的影响正逐步消除，有关订单也在落实中。中捷时代将一如既往地依靠所拥有的高水平的研发、稳定的经营团队和较为科学的绩效评估体系，不断完善科研创新激励机制，努力实现业绩承诺，为投资者带来满意的业绩回报。
	三、截至2016年12月31日末，你公司预付账款期末余额为2,662.46万元，较上年期末余额增加109.63%，请结合公司业务模式、采购结算模式，补充披露预付账款期末余额较上年期末大幅增长的主要原因及合理性。
	回复:
	公司的钮扣、拉链等服装辅料业务在经营模式上一直采取以销定产的方式，大宗原材料、常用辅助材料的采购通常根据忙淡季及库存情况确定采购备库计划。采购结算一般有1至3个月的信用期，特殊商品采用先付款后提货的结算方式。
	截至2016年12月31日，公司预付账款期末余额2,662.46万元，较上年期末余额增加1,392.40万元，增幅109.63%，主要原因：一是2016年公司合并报表范围新增控股子公司中捷时代，新增预付账款金额818.67万元，占期末预付账款增加总额的58.80%，影响增幅64.46%；二是由于化纤类等原材料供应商的预付款同比增加，导致钮扣、拉链业务的预付账款同比增加了573.73万元，增幅45.17%。
	四、截至2016年12月31日末，你公司研发支出期末余额为605.82万元，上述研发支出均由控股子公司中捷时代产生且连续三年持续减少，请结合中捷时代业务发展、研发投入情况，补充披露研发支出持续减少的原因及对未来发展的影响。
	回复:
	中捷时代属于军工企业，根据《国防科工局基础科研管理办法》的相关规定，中捷时代在接受项目任务书后，需编制研发计划、组建人员、预算经费，并经客户确认后正式立项。项目支出根据项目发生的具体情况按设计费、材料费、外协费、专用费、试验费、固定资产使用费、工资及劳务费、差旅费、会议费、咨询费等支出明细计入“开发支出”会计科目借方核算；开发成本按完工进度结转主营业务成本，计入“开发支出”会计科目贷方核算。
	中捷时代2014年、2015年、2016年的开发支出期末余额分别为949.18万元、568.23万元、605.82万元。有关情况如下：
	单位：万元
	从上表可以看出，中捷时代近两年的开发支出期末余额较2014年有所下降，主要原因是在此期间部分项目研发完成或阶段性完成，同时新增了一些项目任务尚在研发中。
	目前中捷时代研发投入按军方的有关任务书正常开展，项目研发任务的完成将对公司在后续业务发展中新产品、新技术的列装、批产都会产生积极的影响。截至目前，中捷时代尚未出现过未能完成军方项目任务的情况。
	特此公告。



