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声明和承诺 

广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”）接受委托，担任广州岭南

集团控股股份有限公司（以下简称“岭南控股”或“上市公司”）本次发行股份

及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的独立财务顾问（以下简称“本

独立财务顾问”）。 

本独立财务顾问核查意见是根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共

和国证券法》、《上市公司重大资产重组管理办法》、《深圳证券交易所股票上

市规则》等法律、法规及规范性文件的有关规定，按照证券行业公认的业务标准、

道德规范和诚实信用、勤勉尽责精神，遵循客观、公正原则，在认真审阅相关资

料和充分了解本次交易行为的基础上，发表独立财务顾问意见，旨在就本次交易

行为实施情况做出独立、客观和公正的评价，以供岭南控股全体股东及有关各方

参考。本独立财务顾问特作如下声明： 

1、本独立财务顾问核查意见所依据的文件、材料由岭南控股、广州广之旅

国际旅行社股份有限公司、广州花园酒店有限公司、中国大酒店、广州岭南国际

企业集团有限公司、广州流花宾馆集团股份有限公司、朱少东、张小昂、卢建旭、

方方、郑烘、郭斌、广州国资发展控股有限公司、广州证券股份有限公司、广州

金融控股集团有限公司、广州岭南集团控股股份有限公司第一期员工持股计划提

供。岭南控股、广州广之旅国际旅行社股份有限公司、广州花园酒店有限公司、

中国大酒店、广州岭南国际企业集团有限公司、广州流花宾馆集团股份有限公司、

朱少东、张小昂、卢建旭、方方、郑烘、郭斌、广州国资发展控股有限公司、广

州证券股份有限公司、广州金融控股集团有限公司、广州岭南集团控股股份有限

公司第一期员工持股计划已向本独立财务顾问保证：其所提供的文件资料的副本

或复印件与正本或原件一致，且该等文件资料的签字与印章都是真实的；保证所

提供信息和文件真实、准确和完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对所提供信息的真实性、准确性和完整性承担法律责任。本独立财务顾问不承

担由此引起的任何风险责任。 
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2、本独立财务顾问已对出具核查意见所依据的事实进行了尽职调查，对本

核查意见内容的真实性、准确性和完整性负有诚实信用、勤勉尽责义务。 

3、本独立财务顾问提请投资者注意，本独立财务顾问核查意见旨在就本次

交易实施情况对岭南控股全体股东是否公平、合理作出客观、公正的评价并发表

意见，本独立财务顾问的职责范围并不包括应由岭南控股董事会负责的对本次交

易事项在商业上的可行性评论，不构成对岭南控股的任何投资建议，对投资者依

据本核查意见所做出的任何投资决策可能产生的风险，本独立财务顾问不承担任

何责任。 

4、本独立财务顾问所表达的意见基于下述假设前提之上：国家现行法律、

法规无重大变化，本次交易各方提供及中介机构出具的文件资料真实、准确、完

整；本次交易各方遵循诚实信用原则，各项合同协议得以顺利履行；本次交易能

得到有权部门的批准/核准，不存在其它障碍，并能顺利完成。 

5、本独立财务顾问未委托和授权任何其它机构和个人提供未在本独立财务

顾问核查意见中列载的信息和对本核查意见做任何解释或者说明。 

6、本独立财务顾问提请广大投资者认真阅读岭南控股董事会发布的关于《广

州岭南集团控股股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨

关联交易报告书》和与本次交易有关的审计报告、备考审阅报告、估值报告、法

律意见书等文件全文。 

本独立财务顾问特别承诺如下： 

1、本独立财务顾问依据本核查意见出具日前已经发生或存在的事实以及我

国现行法律、法规及中国证监会的有关规定发表独立财务顾问意见。 

2、本独立财务顾问已严格履行法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用的原

则，对发行人本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的合

法、合规、真实和有效进行了充分核查验证，保证本独立财务顾问意见不存在虚

假记载、误导性陈述及重大遗漏。 

3、本独立财务顾问已经审阅了为出具本独立财务顾问意见所需的有关文件

和资料，仅就与本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实
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施结果所涉的相关问题发表独立财务顾问意见，并不对有关会计审计、估值、投

资决策、财产法律权属等专业事项发表意见，在本独立财务顾问意见中涉及该等

内容时，均为严格按照有关中介机构出具的报告或发行人的文件引述。 

4、本独立财务顾问意见仅供发行人本次发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金暨关联交易之目的使用，不得用作任何其他用途。本独立财务顾问根

据现行法律、法规及中国证监会发布的规范性文件的要求，按照独立财务顾问行

业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对本次交易实施结果的相关文件

和事实进行了核查和验证，出具独立财务顾问意见如下： 
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释义 

在本核查意见中，除非文义载明，以下简称具有如下含义： 

简  称 - 释  义 

公司、上市公司、岭南

控股、发行人 
指 

广州岭南集团控股股份有限公司，深圳证券交易所上市公司，股票

代码：000524 

岭南集团、控股股东 指 广州岭南国际企业集团有限公司 

拟购买资产、标的资产、

交易标的、目标资产 
指 广之旅 90.45%股权、花园酒店 100%股权、中国大酒店 100%股权 

本次交易、本次重组、

本次重大资产重组 
指 

岭南控股发行股份及支付现金购买广之旅 90.45%股权、花园酒店

100%股权、中国大酒店 100%股权并募集配套资金 

本次发行 指 
岭南控股向广州国发、广州证券、广州金控、岭南控股第一期员工

持股计划发行股份募集配套资金 

发行价格 指 

审议本次交易事宜的第八届董事会第十八次会议决议公告日即 2016

年 8 月 25 日前 20 个交易日公司股票的交易均价（董事会决议公告

日前 20 个交易日公司股票交易均价＝决议公告日前 20 个交易日公

司股票交易总额÷决议公告日前 20 个交易日公司股票交易总量）的

90%，即 11.12 元/股。2016 年 4 月 21 日，公司召开 2015 年年度股

东大会审议通过了每 10 股派发现金红利 0.37 元的股利分配方案，并

于 2016 年 6 月 20 日进行了分红除息。据此，本次交易发行股份价

格由 11.12 元/股调整为 11.08 元/股 

标的公司 指 广之旅、花园酒店、中国大酒店 

重组交易对方 指 
岭南集团、流花集团、朱少东、张小昂、卢建旭、方方、郑烘、郭

斌 

配套融资交易对方、本

次发行对象 
指 广州国发、广州证券、广州金控、岭南控股第一期员工持股计划 

广州国发 指 广州国资发展控股有限公司 

广州证券 指 广州证券股份有限公司 

广州金控 指 广州金融控股集团有限公司 

岭南控股第一期员工持

股计划、本次员工持股

计划、员工持股计划 

指 广州岭南集团控股股份有限公司第一期员工持股计划 

鲲鹏岭南 1 号 指 广州证券鲲鹏岭南 1 号定向资产管理计划 

广之旅 指 广州广之旅国际旅行社股份有限公司 

花园酒店 指 广州花园酒店有限公司及其前身广州花园酒店 

流花集团 指 广州流花宾馆集团股份有限公司 

广州市国资委 指 广州市人民政府国有资产监督管理委员会 
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广东省国资委 指 广东省人民政府国有资产监督管理委员会 

广州市工商局 指 广州市工商行政管理局 

《估值报告》 指 

《广发证券股份有限公司关于广州岭南集团控股股份有限公司收购

广州广之旅国际旅行社股份有限公司之估值报告》、《广发证券股

份有限公司关于广州岭南集团控股股份有限公司收购广州花园酒店

有限公司之估值报告》、《广发证券股份有限公司关于广州岭南集

团控股股份有限公司收购中国大酒店之估值报告》 

《资产购买协议》 指 
岭南控股与岭南集团签署的《发行股份及支付现金购买资产协议》

以及岭南控股与其他重组交易对方签署的《发行股份购买资产协议》 

本核查意见 指 

《广发证券股份有限公司关于广州岭南集团控股股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之实施情况的

独立财务顾问核查意见》 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所、交易所 指 深圳证券交易所 

结算公司 指 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

独立财务顾问、估值机

构、广发证券 
指 广发证券股份有限公司 

会计师、立信 指 立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

律师、金杜 指 北京市金杜律师事务所 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组办法》、《重组

管理办法》 
指 

《上市公司重大资产重组管理办法》(中国证券监督管理委员会第 109

号令)，2014 年 11 月 23 日起施行；根据 2016 年 9 月 8 日中国证券

监督管理委员会《关于修改〈上市公司重大资产重组管理办法〉的

决定》(中国证券监督管理委员会第 127 号令)修订 

元、万元 指 人民币元、人民币万元，特别指明的除外 

本核查意见中部分合计数与各明细数直接相加之和在尾数上如有差异，这些差异是由于

四舍五入造成的。 
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一、本次交易基本情况 

（一）本次交易方案概述 

公司向重组交易对方购买其持有的广之旅 90.45%股权、花园酒店 100%股权

及中国大酒店 100%股权，并向特定对象发行股份募集配套资金，募集配套资金

金额不超过本次交易购买标的资产交易价格的 100%。 

本次发行股份及支付现金购买资产不以配套融资的成功实施为前提，最终配

套融资发行成功与否，不影响本次发行股份及支付现金购买资产行为的实施。 

交易方案具体如下： 

1、发行股份及支付现金购买资产 

公司向重组交易对方发行股份及支付现金收购其所持有广之旅 90.45%股

权、花园酒店 100%股权及中国大酒店 100%股权。 

标的资产的交易价格以广发证券出具的《估值报告》中确定的标的资产截至

估值基准日 2016 年 3 月 31 日的估值结果为参考依据（其中：广之旅 100%股权

的估值为 118,417.54 万元、花园酒店 100%股权的估值为 152,535.39 万元、中国

大酒店 100%股权的估值为 84,132.33 万元），并经双方协商一致确定本次交易价

格为 343,692.62 万元，其中广之旅 90.45%股权的交易价格为 107,092.62 万元、

花园酒店 100%股权的交易价格为 152,500.00 万元，中国大酒店 100%股权的交

易价格为 84,100.00 万元，重组交易对方按照各自在估值基准日持有的标的公司

的股份比例取得对价。 

公司以向重组交易对方发行股份及支付现金相结合的方式支付交易价格。其

中，以现金支付 49,900.00 万元，剩余 293,792.62 万元以发行股份的方式支付，

发行股份价格为 11.12 元/股，共计发行 264,201,994 股。2016 年 4 月 21 日，公

司召开 2015 年年度股东大会审议通过了每 10 股派发现金红利 0.37 元的股利分

配方案，并于 2016 年 6 月 20 日进行了分红除息。据此，本次交易发行股份价格

由 11.12 元/股调整为 11.08 元/股，发行股份数量由 264,201,994 股调整为

265,155,792 股。重组交易对方各自转让所持标的公司股份应获得的转让对价具

体如下： 
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交易标的 
交易标的

股东 

本次转让交易

标的股份比例 

交易对价 

（万元） 

支付方式 

现金（万元） 股份（股） 

广之旅 

岭南集团 82.22% 97,339.54 14,500.00 74,764,930 

流花集团 5.71% 6,765.71 - 6,106,240 

郑烘 0.86% 1,022.71 - 923,019 

卢建旭 0.62% 732.97  - 661,523 

郭斌 0.36% 422.86  - 381,640 

方方 0.32% 381.02  - 343,878 

张小昂 0.29% 338.29  - 305,312 

朱少东 0.0756% 89.53  -  80,802 

合计 90.45% 107,092.62 14,500.00 83,567,344 

花园酒店 岭南集团 100.00% 152,500.00 22,800.00 117,057,762 

中国大酒店 岭南集团 100.00% 84,100.00 12,600.00 64,530,686 

合计 343,692.62 49,900.00 265,155,792 

2、募集配套资金 

公司向广州国发、广州证券、广州金控、岭南控股第一期员工持股计划非公

开发行股份募集配套资金，配套资金总额不超过 150,000.00 万元，募集配套资金

总额不超过本次交易购买标的资产交易价格的 100%。 

募集配套资金在扣除中介机构费用等发行费用后，用于支付本次交易的现金

对价 49,900.00 万元及“易起行”泛旅游服务平台建设项目、全球目的地综合服

务网络建设项目、全区域分布式运营及垂直化服务网络建设项目。实际募集配套

资金不足部分，由公司自筹资金解决。 

本次发行股份及支付现金购买资产不以配套融资的成功实施为前提，最终配

套融资发行成功与否，不影响本次发行股份及支付现金购买资产行为的实施。 

（二）本次发行股份的具体情况 

1、发行股票的种类和面值 

本次发行股票的种类为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为 1.00

元。 

2、发行对象和发行方式 

本次交易包括发行股份及支付现金购买资产和发行股份募集配套资金两部

分内容： 

发行股份及支付现金购买资产的发行对象：岭南集团、流花集团、朱少东、
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卢建旭、郭斌、方方、张小昂、郑烘。 

发行股份募集配套资金的发行对象：广州国发、广州证券、广州金控、岭南

控股第一期员工持股计划。 

本次股份发行方式：非公开发行。 

3、发行价格及定价依据 

本次交易涉及的股份发行包括发行股份购买资产和发行股份募集配套资金

两部分，定价基准日均为岭南控股第八届董事会第十八次会议决议公告日，即

2016 年 8 月 25 日。 

公司发行股份及支付现金购买资产所发行股份及募集配套资金所发行股份

的价格均为审议本次交易事宜的董事会决议公告日前 20 个交易日公司股票的交

易均价（董事会决议公告日前 20 个交易日公司股票交易均价＝决议公告日前 20

个交易日公司股票交易总额÷决议公告日前 20 个交易日公司股票交易总量）的

90%，即 11.12 元/股。2016 年 4 月 21 日，公司召开 2015 年年度股东大会审议通

过了每 10 股派发现金红利 0.37 元的股利分配方案，并于 2016 年 6 月 20 日进行

了分红除息。据此，本次交易发行股份价格由 11.12 元/股调整为 11.08 元/股。 

在定价基准日至股份发行日期间，公司如有现金分红、资本公积金转增股本、

送股等除权除息事项，本次发行价格将做相应调整。 

4、发行数量 

（1）发行股份购买资产 

公司向重组交易对方发行股份的数量合计为 265,155,792 股，系根据标的资

产交易价格和本次发行股份购买资产的发行价格确定，计算公式为：（标的资产

交易价格-以现金支付的 49,900.00 万元对价）÷本次发行股份购买资产的发行价

格即 11.08 元/股。具体发行数量情况如下： 

序号 发行股份购买资产发行对象 发行股份数量（股） 

1 岭南集团 256,353,378 

2 流花集团 6,106,240 

3 郑烘 923,019 

4 卢建旭 661,523 

5 郭斌 381,640 

6 方方 343,878 

7 张小昂 305,312 
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8 朱少东 80,802 

合计 265,155,792 

 
（2）发行股份募集配套资金 

本次募集配套资金金额不超过 150,000.00 万元，不超过本次交易购买标的资

产交易价格的 100%。发行股份数量计算公式为：本次募集配套资金金额÷发行

价格，则募集配套资金发行股份数量不超过 135,379,061 股。具体发行数量情况

如下： 

序号 配套资金发行对象 发行股份数量（股） 

1 广州国发 86,678,978 

2 广州证券 22,563,177 

3 广州金控 13,537,906 

4 岭南控股第一期员工持股计划 12,599,000 

合计 135,379,061 

5、发行股份的限售期 

（1）发行股份购买资产 

岭南控股本次向岭南集团、流花集团发行的股份自上市之日起三十六个月内

不得转让。 

本次交易完成后 6 个月内如岭南控股股票连续 20 个交易日的收盘价低于本

次交易的股份发行价，或者本次交易完成后 6 个月期末收盘价低于本次交易的股

份发行价的，岭南集团、流花集团在本次交易中认购的岭南控股股票的锁定期自

动延长 6 个月。 

岭南控股本次向朱少东、卢建旭、郭斌、方方、张小昂、郑烘发行的股份自

上市之日起十二个月内不得转让。 

（2）发行股份募集配套资金 

向募集配套资金发行对象广州国发、广州证券、广州金控、岭南控股第一期

员工持股计划发行的股份自上市之日起三十六个月内不得转让。 

上述限售期届满后，将按照中国证监会及深交所的有关规定执行。 

6、发行股份上市地点 

本次发行股份的上市地点为深圳证券交易所。 

7、本次发行对象认购股份情况 

（1）本次发行对象的基本情况 

①广州国发 
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企业名称 广州国资发展控股有限公司 

企业性质 有限责任公司（国有独资） 

注册地 广州市天河区临江大道 3 号 901 房 

注册资本 652,619.7357万元 

主要办公地点 广州市天河区临江大道 3 号 901 房 

法定代表人 王海滨 

统一社会信用代码 91440101190460373T 

成立日期 1989年9月26日 

营业期限 1989年9月26日至长期 

经营范围 

企业自有资金投资；企业财务咨询服务；企业总部管理；投资咨询服

务；企业管理服务（涉及许可经营项目的除外）；投资管理服务；商

品批发贸易（许可审批类商品除外）；商品零售贸易（许可审批类商

品除外）；参与设立创业投资企业与创业投资管理顾问机构；风险投

资；资产管理（不含许可审批项目）；股权投资；股权投资管理。 

②广州证券 

企业名称 广州证券股份有限公司 

企业性质 其他股份有限公司（非上市） 

注册地 广州市天河区珠江西路 5 号广州国际金融中心主塔 19 层、20 层 

注册资本 536,045.6852万元 

主要办公地点 广州市天河区珠江西路 5 号广州国际金融中心主塔 19 层、20 层 

法定代表人 邱三发 

统一社会信用代码 91440101190660172H 

成立日期 1988年3月26日 

营业期限 1988年3月26日至长期 

经营范围 

融资融券；机构证券自营投资服务；证券投资基金销售服务；代销金

融产品；证券资产管理；为期货公司提供中间介绍业务（限证券公司）；

证券经纪；证券承销和保荐；与证券交易、证券投资活动有关的财务

顾问；证券投资咨询。 

③广州金控 

企业名称 广州金融控股集团有限公司 

企业性质 有限责任公司（国有独资） 

注册地 广州市天河区体育西路 191 号中石化大厦 B 座 26 层 2601-2624 号房 

注册资本 622,095.6472万元 

主要办公地点 广州市天河区体育西路 191 号中石化大厦 B 座 26 层 2601-2624 号房 

法定代表人 李舫金 

统一社会信用代码 91440101797354980N 

成立日期 2006年12月15日 

营业期限 2006年12月15日至长期 

经营范围 企业自有资金投资；资产管理（不含许可审批项目）；投资咨询服务；
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投资管理服务。 

④岭南控股第一期员工持股计划 

岭南控股第一期员工持股计划依据《公司法》、《证券法》、《关于上市公

司实施员工持股计划试点的指导意见》、《关于国有控股混合所有制企业开展员

工持股试点的意见》等有关法律、行政法规、规章、规范性文件和《公司章程》

的规定制定，本次员工持股计划已经公司董事会、股东大会审议通过及广东省国

资委批准，并经中国证监会核准。 

本次员工持股计划委托广州证券进行管理，全额认购由广州证券设立的广州

证券鲲鹏岭南 1 号定向资产管理计划，该资产管理计划的主要投资范围为岭南控

股因本次交易募集配套资金而非公开发行的股票。 

（2）本次发行对象与公司之间的关系及交易情况 

①本次发行对象广州国发、广州金控的股东为广州市人民政府，广州证券的

实际控制人为广州市国有资产监督管理委员会（代表广州市人民政府履行出资人

职责）；按照《深圳证券交易所股票上市规则》第 10.1.4 条规定，受同一国有资

产管理机构控制而形成受同一主体控制关系的，不因此构成关联关系，但该法人

的董事长、总经理或者半数以上的董事担任上市公司的董事、监事及高级管理人

员的情形除外；广州国发、广州金控、广州证券的董事长、其他董事及总经理不

存在在公司担任董事、监事及高级管理人员的情况，因此，本次发行前，广州国

发、广州金控、广州证券不因其股权控制关系而成为公司的关联方。本次发行完

成后，广州国发持有公司 12.93%股权，为公司关联方。 

②岭南控股第一期员工持股计划的参加对象为岭南控股董事、高级管理人员

以及骨干员工，岭南控股全资、控股子公司董事、监事、高级管理人员及骨干员

工，与公司构成关联关系。 

最近一年，广州国发、广州证券、广州金控、岭南控股第一期员工持股计划

未与公司发生除本次交易外的其他重大交易，截至本核查意见出具之日，公司尚

未有未来与广州国发、广州证券、广州金控、岭南控股第一期员工持股计划发生

重大交易的安排。 

（3）本次发行对象的认购资金来源 

广州国发已出具声明：“在本次发行中，本公司用于认购岭南控股股份的资

金来源于本公司的合法自有资金及银行借款，其中，自有资金部分为
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310,403,076.24 元，银行借款部分为 650,000,000.00 元。岭南控股及其关联方未

直接或间接向本公司提供任何形式的财务资助或者补偿，认购资金不存在任何杠

杆融资结构设计产品或分级收益等结构化安排。” 

广州证券、广州金控已分别出具声明：“在本次发行中，本公司用于认购岭

南控股股份的资金来源于本公司的合法自有资金，岭南控股及其关联方未直接或

间接向本公司提供任何形式的财务资助或者补偿，认购资金不存在任何杠杆融资

结构设计产品或分级收益等结构化安排。” 

岭南控股已出具声明：“在本次发行中，岭南控股第一期员工持股计划的参

加对象用于认购岭南控股第一期员工持股计划份额的资金来源于其合法自有资

金，岭南控股及其关联方未直接或间接向岭南控股第一期员工持股计划的参加对

象提供任何形式的财务资助或者补偿，认购资金不存在任何杠杆融资结构设计产

品或分级收益等结构化安排。岭南控股第一期员工持股计划是广州证券鲲鹏岭南

1 号定向资产管理计划的唯一委托方，认购广州证券鲲鹏岭南 1 号定向资产管理

计划的委托人资金来源均系委托人自有资金，出资不存在任何杠杆融资结构设计

产品，亦不存在任何形式的分级收益等结构化安排。” 

岭南控股第一期员工持股计划共有 322 名参加对象，总体认购情况如下： 

项目 姓名 资金来源 认购金额（元） 认购份额（份） 份额比例 

按认购金额

计算的前十

位参加对象

情况 

朱少东 自有资金 5,540,000  500,000  3.97% 

黄静茹 自有资金 5,540,000  500,000  3.97% 

李海辉 自有资金 5,540,000  500,000  3.97% 

梁冬雪 自有资金 5,540,000  500,000  3.97% 

蔡敏愉 自有资金 5,540,000  500,000  3.97% 

余燕 自有资金 5,540,000  500,000  3.97% 

潘晋 自有资金 5,540,000  500,000  3.97% 

张倩雯 自有资金 4,432,000  400,000  3.17% 

丘茜荼 自有资金 4,432,000  400,000  3.17% 

甘梓霖 自有资金 4,432,000  400,000  3.17% 

其他 312 名参加对象情况 自有资金 87,520,920  7,899,000  62.70% 

合计- 139,596,920  12,599,000  100.00% 

广州证券作为岭南 1 号资管计划的管理人已出具承诺，岭南控股第一期员工

持股计划是岭南 1 号资管计划的唯一委托方，认购岭南 1 号资管计划的委托人资

金来源均系委托人自有资金，出资不存在任何杠杆融资结构设计产品，亦不存在

任何形式的分级收益等结构化安排。 
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（4）私募投资基金备案情况核查 

本次发行的发行对象广州国发、广州证券、广州金控均不存在以非公开方式

向合格投资者募集资金、资产由基金管理人管理的情形，均不属于私募投资基金，

岭南控股第一期员工持股计划为根据《关于上市公司实施员工持股计划试点的指

导意见》而成立的员工持股计划，亦不属于私募投资基金，因此配套融资交易对

方广州国发、广州证券、广州金控、岭南控股第一期员工持股计划均无需按照《私

募投资基金监督管理暂行办法》及《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试

行）》等相关法规办理登记备案手续。 

二、本次交易相关决策过程 

2016 年 8 月 17 日，岭南集团作出董事会决议，同意岭南集团以其所持花园

酒店的 100%股权、中国大酒店的 100%股权和广之旅 57,548,716 股股份认购岭

南控股发行的股份及获得相应现金对价，并签署相关协议等法律文件。 

2016 年 8 月 17 日，流花集团作出董事会决议，同意流花集团以所持广之旅

4,000,000 股股份认购岭南控股发行的股份，将转让所持广之旅股份事宜提交流

花集团股东大会审议，并提请股东大会授权董事会办理转让的相关事宜。 

2016 年 8 月 24 日，岭南控股召开第八届董事会第十八次会议，审议通过了

《关于〈广州岭南集团控股股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金暨关联交易报告书〉及其摘要的议案》等与本次交易有关的议案，关联董

事对相关议案回避了表决。 

2016 年 9 月 13 日，广东省国资委出具《关于岭南控股发行股份及支付现金

购买资产并募集配套资金暨员工持股计划方案的批复》（粤国资函[2016]900 号），

同意《广州岭南集团控股股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨员工持股计划方案》，同意岭南控股实施本次交易。 

2016 年 9 月 14 日，流花集团召开股东大会，审议通过《关于广州流花宾馆

集团股份有限公司以持有的广州广之旅国际旅行社股份有限公司全部股份认购

上市公司广州岭南集团控股股份有限公司相应股份事项的议案》。 

2016 年 9 月 19 日，公司召开 2016 年第二次临时股东大会，审议通过《关

于〈广州岭南集团控股股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资
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金暨关联交易报告书〉及其摘要的议案》等与本次交易有关的议案。关联股东对

相关议案回避了表决。 

2016 年 12 月 21 日，中国证监会上市公司并购重组委员会 2016 年第 98 次

并购重组委工作会议无条件审核通过公司本次发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易事项。 

2017 年 1 月 16 日，中国证监会出具了《关于核准广州岭南集团控股股份有

限公司向广州岭南国际企业集团有限公司等发行股份购买资产并募集配套资金

的批复》（证监许可[2017]129 号），核准了公司本次交易。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易的实施过程履行了法定的决策、审

批、核准程序，符合《公司法》、《证券法》、《重组办法》等相关法律法规的

要求。 

三、本次交易的实施情况 

（一）发行股份及支付现金购买资产的实施情况 

    1、相关资产过户或交付情况 

经核查广之旅现行股东名册、广之旅 2017 年第一次临时股东大会决议、广

之旅现行公司章程、广州市工商局于 2017 年 2 月 13 日出具的《准予变更登记（备

案）通知书》（穗工商（市局）内变字[2017]第 01201702130238 号），截至本

核查意见出具之日，广之旅 90.45%股权已在《广州广之旅国际旅行社股份有限

公司股东名册》登记在岭南控股名下，广之旅并已在广州市工商局办妥广之旅

90.45%股权已登记在岭南控股名下的广之旅公司章程变更备案手续。 

经核查花园酒店现行公司章程、广州市工商局于 2017年 2月 15日出具的《准

予变更登记（备案）通知书》（穗工商（市局）内变字[2017]第 01201702140076

号），截至本核查意见出具之日，花园酒店 100%股权已过户至岭南控股名下，

岭南控股持有花园酒店 100%股权。 

经核查中国大酒店现行公司章程、广州市工商局于 2017 年 2 月 15 日出具的

《准予变更登记（备案）通知书》（穗工商（市局）内变字[2017]第 01201702140087

号），并经独立财务顾问核查，截至本核查意见出具之日，中国大酒店 100%股

权已过户至岭南控股名下，岭南控股持有中国大酒店 100%股权。 
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综上，标的资产过户相关工商变更登记、备案手续已办理完毕，岭南控股已

持有广之旅 90.45%股权、花园酒店 100%股权及中国大酒店 100%股权。 

2、期间损益情况 

根据《资产购买协议》，公司与重组交易对方协商同意，过渡期间标的公司

因实现盈利或由于其他原因增加的净资产的部分，由岭南控股享有；如标的公司

在过渡期间发生了亏损，则在亏损数额经岭南控股针对该年度聘请的年度审计师

审计确定后的三十日内，由各重组交易对方按其所持标的公司的比例，以现金方

式分别向标的公司全额补足。 

如交割日为当月 15 日以前（含当月 15 日），标的公司期间损益自估值基准

日计算至标的资产交割日上月末，如交割日为当月 15 日以后（不含当月 15 日），

期间损益自估值基准日计算至交割日当月末。公司与重组交易对方同意并确认，

标的资产交割后，由具有证券期货业务资格的审计机构对标的公司进行审计，确

定估值基准日至交割日期间标的资产产生的损益。 

截至本核查意见出具之日，立信已分别出具了《广州广之旅国际旅行社股份

有限公司资产交割过渡期损益专项审计报告》（信会师报字[2017]第 ZC20008

号）、《广州花园酒店有限公司资产交割过渡期损益专项审计报告》（信会师报

字[2017]第 ZC20014 号）、《中国大酒店资产交割过渡期损益专项审计报告》（信

会师报字[2017]第 ZC20013 号）（以下统称“专项审计报告”）。根据上述专项

审计报告，2016 年 3 月 31 日至 2017 年 1 月 31 日期间，广之旅、花园酒店、中

国大酒店经审计的净利润分别为 4,497.30 万元、4,021.23 万元、763.01 万元，归

属于母公司所有者的净利润分别为 4,038.05 万元、4,021.23 万元、763.01 万元。 

3、证券发行登记等事宜的办理情况 

2017 年 2 月 22 日，立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具了信会师报字

[2017]第 ZC10071 号《验资报告》，经其审验：截至 2017 年 2 月 15 日止，岭南

控股已收到新增注册资本人民币 265,155,792.00 元，变更后的注册资本为

534,829,536.00 元。 

根据结算公司出具的《股份登记申请受理确认书》和《证券持有人名册》，

公司已于 2017年 2月 28日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任公司深

圳分公司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日的前一
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交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。 

公司已向深圳证券交易所申请办理前述新增股份的上市手续，本次新增股份

为有限售条件流通股，上市时间为 2017 年 3 月 24 日。 

本次交易中，发行股份购买资产的发行股份数量为 265,155,792 股，新增股

份的锁定期情况如下： 

序号 交易对方 股份数量（股） 锁定期限 限售起始日期 

1 岭南集团 256,353,378 36 个月 上市之日起 

2 流花集团 6,106,240 36 个月 上市之日起 

3 郑烘 923,019 12 个月 上市之日起 

4 卢建旭 661,523 12 个月 上市之日起 

5 郭斌 381,640 12 个月 上市之日起 

6 方方 343,878 12 个月 上市之日起 

7 张小昂 305,312 12 个月 上市之日起 

8 朱少东 80,802 12 个月 上市之日起 

合计 - 265,155,792 - - 

（4）现金支付对价情况 

截至本核查意见出具之日，公司已向重组交易对方岭南集团支付了现金对价

49,900.00 万元。 

（二）发行股份募集配套资金的实施情况 

1、认购合同签署情况 

2016 年 8 月 24 日，公司与广州国发、广州证券、广州金控、广州证券（代

表岭南控股第一期员工持股计划委托设立的“广州证券鲲鹏岭南 1 号定向资产管

理计划”）分别签署《附条件生效的股份认购协议》（以下统称“《股份认购协

议》”）。 

2、发送《获配及缴款通知书》的情况 

2017 年 4 月 6 日，广发证券向广州国发、广州证券、广州金控、岭南控股

第一期员工持股计划 4 名认购对象发出《广州岭南集团控股股份有限公司募集配

套资金之非公开发行股票获配及缴款通知书》。 

3、缴付认股款项情况 

截至 2017 年 4 月 10 日 15 时 00 分止，广发证券的专用收款账户共收到本次

发行认购资金 1,499,999,995.88 元。 
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4、本次发行的验资及划转情况 

2017 年 4 月 10 日，参与本次发行的投资者的认购资金到账情况已经天健会

计师事务所（特殊普通合伙）审验，并出具了“天健验〔2017〕7-25 号”《广州

岭南集团控股股份有限公司非公开发行股票资金验证报告》：截至 2017 年 4 月

10 日 15 时止，参与本次发行的认购对象在广发证券的申购资金缴款专户内缴存

的申购款共计 1,499,999,995.88 元。 

2017 年 4 月 11 日，广发证券在扣除承销费、发行股份购买资产费用后，向

公司指定账户划转了本次股份认购款。 

2017 年 4 月 11 日，立信对募集资金进行审验，并出具了“信会师报字[2017]

第 ZC10317 号”《验资报告》：截至 2017 年 4 月 11 日止，岭南控股此次非公

开发行募集货币资金 1,499,999,995.88 元，扣除与发行有关的费用人民币

33,619,721.63 元（含增值税进项税额 1,841,520.84 元），岭南控股实际募集资金

净额为 1,466,380,274.25 元，其中增加“股本”135,379,061.00 元。募集资金净额

扣除股本 135,379,061.00 元后，加上增值税进项税额 1,841,520.84 元，共计入“资

本公积－股本溢价”1,332,842,734.09 元。 

经立信审验，发行费用总额及明细如下： 

费用类别 
含税金额 

（人民币元） 

剔除可抵扣进项税后金额

（人民币元) 

承销与保荐费用 29,588,000.00 27,913,207.55 

审计、验资费用 1,050,000.00 990,566.04 

律师费用 1,550,000.00 1,520,283.02 

用于本次发行的信息披露费用 970,000.00 915,094.34 

发行手续费及材料制作费等 461,721.63 439,049.84 

合  计 33,619,721.63 31,778,200.79 

5、本次发行的律师见证情况 

金杜对本次非公开发行股票发行过程进行了全程法律见证，并出具《北京市

金杜律师事务所关于广州岭南集团控股股份有限公司发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金暨关联交易之募集配套资金非公开发行股票发行过程和认

购对象合规性的法律意见书》，认为：本次发行已取得了必要的批准和授权；本

次发行的发行过程符合相关法律法规的规定；本次发行确定的认购对象、发行价
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格、发行股份数量及募集配套资金总额等发行结果符合发行人关于本次发行的股

东大会决议和相关法律法规的规定；发行人尚需为本次发行的认购对象办理新增

股份登记手续，有关新增股份的上市交易尚需取得深交所的核准。 

6、募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况 

截至本核查意见出具之日，公司分别在招商银行股份有限公司广州体育

东路支行、中信银行股份有限公司广州中国大酒店支行、广州农村商业银

行股份有限公司华夏支行设立了募集资金专项账户。具体开户情况如下： 

银行户名 开户行名称 账号 

广州岭南集团控股股份有限公司 
招商银行股份有限公司 

广州体育东路支行 
020900233710880 

广州岭南集团控股股份有限公司 
中信银行股份有限公司 

广州中国大酒店支行 
8110901012600501045 

广州岭南集团控股股份有限公司 
广州农村商业银行股份有限公司 

华夏支行 
05871815000002247 

截至本核查意见出具之日，公司及广发证券已与招商银行股份有限公司广州

体育东路支行、中信银行股份有限公司广州中国大酒店支行、广州农村商业银行

股份有限公司华夏支行签署了《募集资金三方监管协议》，对本次发行所募集资

金的监管事宜进行了约定。 

7、证券发行登记等事宜的办理情况 

根据结算公司出具的《股份登记申请受理确认书》和《证券持有人名册》，

公司已于 2017 年 5 月 2 日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任公司深

圳分公司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日的前一

交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。 

公司已向深圳证券交易所申请办理前述新增股份的上市手续，本次新增股份

为有限售条件流通股，上市时间为 2017 年 5 月 22 日。 

本次交易中，发行股份购买资产的发行股份数量为 135,379,061 股，新增股

份的锁定期情况如下： 

序号 交易对方 股份数量（股） 锁定期限 限售起始日期 

1 广州国发 86,678,978 36 个月 上市之日起 

2 广州证券 22,563,177 36 个月 上市之日起 

3 广州金控 13,537,906 36 个月 上市之日起 

4 
岭南控股第一期

员工持股计划 
12,599,000 36 个月 上市之日起 

合计 - 135,379,061 - - 
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（三）后续事项 

公司尚需向工商行政管理部门申请办理注册资本、实收资本等事宜的变更登

记手续。 

本次交易过程中，相关各方签署了多项协议，出具了多项承诺，对于协议或

承诺期限尚未届满的，需继续履行；对于履行协议或承诺前提条件尚未出现的，

需视条件出现与否，确定是否需要实际履行。 

经核查，本独立财务顾问认为：岭南控股相关后续事项办理不存在障碍和无

法实施的风险。 

四、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易资产交割、过户以及新增股份发行、

登记过程中，不存在相关实际情况与此前披露的信息存在差异的情况。 

五、董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他相关人员

的调整情况 

（一）上市公司董事、监事及高级管理人员的更换情况 

截至本核查意见出具之日，本次交易的资产交割、过户以及新增股份发行、

登记过程中，公司的董事、监事及经理的变更情况如下： 

因工作变动的原因，公司第八届监事会监事张东先生于 2017 年 2 月 7 日向

公司监事会提交书面辞职报告，辞去其监事会主席及监事职务，辞去上述职务后，

张东先生将不在公司担任任何职务。张东先生辞职后，公司监事会成员人数为 4

人，未低于法定人数，张东先生的辞职即时生效。 

2017 年 2 月 7 日，公司召开监事会八届十三次会议，通过《关于提名公司

第八届监事会监事候选人的议案》，提名宋卫先生为公司第八届监事会监事候选

人。 

2017 年 4 月 20 日，本公司召开 2016 年年度股东大会，通过《关于补选第

八届监事会监事的议案》，选举宋卫先生为本公司第八届监事会监事，任期与第

八届监事会一致。 
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2017 年 4 月 20 日，本公司召开监事会八届第十五次会议，通过《关于选举

公司第八届监事会主席的议案》，选举宋卫先生担任本公司第八届监事会主席，

任期与第八届监事会一致。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具之日，本次交易的资产

交割、过户以及新增股份发行、登记过程中，公司的上述董事、监事及高级管理

人员变更情形符合相关法律法规及其章程的规定。 

（二）标的公司董事、监事及经理的变更情况 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具之日，本次交易的资产

交割、过户以及股份发行、登记过程中，标的公司广之旅、花园酒店、中国大酒

店不存在董事、监事、高级管理人员发生变更的情况。 

六、重组过程中，是否发生上市公司资金、资产被实际控制

人或其他关联人占用的情形，或上市公司为实际控制人及其关联

人提供担保的情形 

经核查，本独立财务顾问认为：在本次交易实施过程中，截至本核查意见出

具之日，没有发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形，

或上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形。 

七、相关协议及承诺的履行情况 

（一）本次发行涉及的相关协议及履行情况 

2016 年 8 月 24 日，公司与岭南集团签订《发行股份及支付现金购买资产协

议》，分别与流花集团、朱少东、郑烘、卢建旭、郭斌、张小昂、方方签订《发

行股份购买资产协议》。 

2016 年 8 月 24 日，公司与岭南集团签订《关于发行股份及支付现金购买广

州广之旅国际旅行社股份有限公司股份的补偿协议》、《关于发行股份及支付现

金购买广州花园酒店有限公司 100%股权的补偿协议》、《关于发行股份及支付

现金购买中国大酒店 100%股权的补偿协议》，与流花集团签订《关于发行股份
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购买广州广之旅国际旅行社股份有限公司股份的补偿协议》。 

2016 年 8 月 24 日，公司与广州国发、广州证券、广州金控、广州证券（代

表岭南控股第一期员工持股计划委托设立的“广州证券鲲鹏岭南 1 号定向资产管

理计划”）分别签署《股份认购协议》。 

截至本核查意见出具之日，上述协议的生效条件已全部成就，协议已生效。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具之日，上述协议已生效，

交易各方如约履行本次发行股份及支付现金购买资产的相关协议，未发现违反约

定的行为。 

（二）本次发行涉及的相关承诺及履行情况 

在本次交易过程中，重组交易对方做出了《关于提供信息真实、准确、完整

的承诺函》、《股份锁定承诺》、《减值补偿承诺》、《避免同业竞争的承诺》、

《减少和规范关联交易的承诺》等承诺。上述承诺的主要内容已在《广州岭南集

团控股股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易

报告书》中披露。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具之日，各承诺方未出现

违反承诺的情形。 

八、相关后续事项的合规性及风险 

（一）后续工商变更登记事项 

公司尚需向工商行政管理机关办理注册资本、公司章程等事宜的变更登记手

续，上述后续工商变更登记事项不存在无法办理完成的重大风险。 

（二）相关方需继续履行承诺 

本次交易过程中，相关各方签署了多项协议，出具了多项承诺，对于协议或

承诺期限尚未届满的，需继续履行；对于履行协议或承诺前提条件尚未出现的，

需视条件出现与否，确定是否需要实际履行。目前交易各方均如约履行本次交易

相关协议及承诺，未发现违反约定及承诺的行为。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易相关后续事项继续办理相关手续不
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存在实质性法律障碍，上述后续事项对上市公司不构成重大法律风险。 

九、独立财务顾问结论意见 

综上所述，本独立财务顾问认为： 

岭南控股本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的

实施过程操作规范，符合《公司法》、《证券法》和《重组办法》等法律、法规

及规范性文件的规定，已办理完毕标的资产过户、上市公司证券发行登记等事宜，

相关实际情况与此前披露的信息不存在差异，相关协议及承诺已切实履行或正在

履行中；本次重组实施过程中，未发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他

关联人占用的情形，亦未发生上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情

形。相关后续事项的办理不存在重大法律风险和实质性法律障碍。 

广州岭南集团控股股份有限公司本次募集配套资金非公开发行股票的全部

过程遵循了公平、公正的原则，符合目前证券市场的监管要求，符合《上市公司

非公开发行股票实施细则》等法律法规的有关规定，所确定的发行对象符合广州

岭南集团控股股份有限公司第八届董事会第十八次会议、2016 年第二次临时股

东大会规定的条件。本次非公开发行的发行过程、发行结果及认购对象符合相关

法律、法规和规范性文件的相关规定和要求。本次发行的发行对象广州国发、广

州证券、广州金控均不存在以非公开方式向合格投资者募集资金、资产由基金管

理人管理的情形，均不属于私募投资基金，岭南控股第一期员工持股计划为根据

《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》而成立的员工持股计划，亦

不属于私募投资基金，因此配套融资交易对方广州国发、广州证券、广州金控、

岭南控股第一期员工持股计划均无需按照《私募投资基金监督管理暂行办法》及

《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》等相关法规办理登记备案

手续。发行对象广州国发用于认购股份的资金来源于合法自有资金及银行借款，

广州证券、广州金控用于认购股份的资金来源于其合法自有资金，岭南控股及其

关联方未直接或间接向广州国发、广州证券、广州金控提供任何形式的财务资助

或者补偿。岭南控股第一期员工持股计划是广州证券鲲鹏岭南 1 号定向资产管理

计划的唯一委托方，认购广州证券鲲鹏岭南 1 号定向资产管理计划的委托人资金

来源均系委托人自有资金，出资不存在任何杠杆融资结构设计产品，亦不存在任
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何形式的分级收益等结构化安排。发行对象的选择有利于保护上市公司及其全体

股东的利益，发行对象的确定符合中国证监会的要求。本次非公开发行股票符合

《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行

管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律法规的有关规定。 

同时，根据《公司法》、《证券法》、《重组办法》等法律、法规及规范性

文件的规定，本独立财务顾问认为岭南控股具备非公开发行股票及相关股份上市

的基本条件，本独立财务顾问同意推荐岭南控股本次非公开发行股票在深圳证券

交易所主板上市。
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（本页无正文，为《广发证券股份有限公司关于广州岭南集团控股股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之实施情况的独立财

务顾问核查意见》之签字盖章页） 

 

 

法定代表人：                     

                 孙树明 

 

 

独立财务顾问主办人：  

 

                                                                     

    郭  国                  刘  恺                   谭  旭      

                              

 

 

项目协办人：                                     

                   李志斌       

                   

 

                                            广发证券股份有限公司 

 

2017 年 5 月 19 日    
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