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重要声明 

中信证券股份有限公司（“中信证券”）编制本报告的内容及信息均来源于发

行人对外公布的《陕西省天然气股份有限公司2016年年度报告》等相关公开信息

披露文件、陕西省天然气股份有限公司（以下简称“陕天然气”、“发行人”或“公

司”）提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。中信证券对报告中

所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真

实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中信证

券不承担任何责任。 
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第一节  本次公司债券概况 

一、发行人名称 

中文名称：陕西省天然气股份有限公司 

英文名称：SHANXI PROVINCIAL NATURAL GAS CO. LTD 

二、本次公司债券核准文件及核准规模 

陕西省天然气股份有限公司 2011 年公司债券经中国证券监督管理委员会

“证监许可[2011]1109 号”文核准。发行人获准向社会公开发行面值不超过 10 亿

元（含 10 亿元）的公司债券。2011 年 7 月 22 日至 7 月 26 日，发行人成功发

行人民币 10 亿元公司债券。 

三、本次债券基本情况 

1.债券名称：陕西省天然气股份有限公司 2011 年公司债券（简称“本次债

券”） 

2.债券简称及代码：简称为“11 陕气债”，代码为 112034。 

3.发行规模：本次债券发行规模为 10 亿元。 

4.票面金额及发行价格：本次债券面值 100 元，按面值平价发行。 

5.债券品种和期限：本次债券为 8 年期固定利率品种，在第 5 年末附发行

人上调票面利率选择权和投资者回售选择权。 

6.上调票面利率选择权：发行人有权决定是否在本次债券存续期限的第 5

年末上调本次债券后 3 年的票面利率。发行人将于本次债券第 5 个计息年度付

息日前的第 15 个交易日，在中国证监会指定的上市公司信息披露媒体上发布关

于是否上调本次债券票面利率以及上调幅度的公告。若发行人未行使利率上调

选择权，则本次公司债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率不变。 

7.投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本次债券票面利率及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在本次债券的第 5 个计息年度付息日将持有的

本次债券按面值全部或部分回售给发行人或选择继续持有本次债券。本次债券

第 5 个计息年度付息日即为回售支付日，发行人将按照深圳证券交易所和债券

登记机构相关业务规则完成回售支付工作。 
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8.债券利率或其确定方式：本次债券票面利率将由发行人和主承销商根据

网下利率询价结果在预设利率区间内协商确定。 

9.债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本次债券在登记机构

开立的托管账户托管记载。本次债券发行结束后，债券认购人可按照有关主管

机构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

10.还本付息方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

11.支付金额：本次债券的本金支付金额为投资者截至兑付登记日收市时持

有的本次债券票面总额；本次债券的利息支付金额为投资者截至利息登记日收

市时持有的本次债券票面总额×票面年利率。 

12.发行首日/起息日：2011 年 7 月 22 日。 

13.利息登记日：本次债券存续期间，利息登记日按照深交所和债券登记机

构相关规定执行。在利息登记日当日收市后登记在册的本次债券持有人，均有

权就所持本次债券获得该利息登记日所在计息年度的利息。 

14.付息日：本次债券存续期间，自 2012 年起每年 7 月 22 日为上一个计息

年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。若

投资者行使回售选择权，则回售部分债券的付息日为自 2012 年至 2016 年间每

年的 7 月 22 日。 

15.兑付日：2019 年 7 月 22 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第 1 个工作日）。若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2016

年 7 月 22 日。 

16.付息、兑付方式：本次债券本息支付将按照本次债券登记机构的有关规

定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相

关规定办理。 

17.担保方式：本次发行的公司债券采取无担保方式发行。 

18.发行时信用级别及资信评级机构：经联合信用评级有限公司综合评定，

发行人的主体长期信用等级为 AA+，本次债券的信用等级为 AA+。 

19.最新跟踪信用级别及评级机构：在本次公司债券的存续期内，联合信用

评级有限公司每年将至少出具一次正式的定期跟踪评级报告。2016 年 6 月 7 日，
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联合信用评级有限公司发布了《陕天然气：公司债券 2016 年跟踪评级报告》，

维持主体长期信用等级为 AA+，评级展望为“稳定”，本期债项信用等级为 AA+。 

20.债券受托管理人：陕天然气聘请中信证券股份有限公司作为本次债券的

债券受托管理人。 

21.登记机构：中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司。 
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第二节  发行人 2016年度经营情况和财务状况 

一、发行人基本情况 

（一）发行人的设立和上市 

发行人系根据陕西省国资委于 2005 年 8 月 17 日下发的《关于陕西省天然

气股份有限公司国有股权管理的批复》（陕国资产权发[2005]230 号）、国务院

国资委于 2005 年 10 月 11 日下发的《关于陕西省天然气股份有限公司国有股权

管理有关问题的批复》（国资产权[2005]1306 号）批准的国有股权管理方案，

以及商务部于 2005 年 9 月 16 日下发的《商务部关于同意陕西省天然气有限责

任公司改制的批复》（商资批[2005]2066 号）、陕西省政府于 2005 年 10 月 8

日下发的《陕西省人民政府关于设立陕西省天然气股份有限公司的批复》（陕

政函[2005]137 号）的批准，于 2005 年 11 月 1 日由陕西省天然气有限责任公司

整体变更设立的股份有限公司，发起人为陕投集团、西部信托、澳门华山、天

河能源和秦龙电力。2005 年 10 月 31 日，普华永道中天会计师事务所有限公司

出具了验字（2005）第 144 号验资报告，对此次整体变更的股本进行了验证。

截至 2005 年 10 月 31 日，各发起人缴纳的股本为 408,418,675 元，该等股本全

部以各发起人所占发行人截至 2005 年 6 月 30 日经审计的净资产折股。 

2006 年 8 月 1 日，天河能源与华山创业签署《合并协议》，约定由华山创

业对天河能源进行吸收合并。由于此次吸收合并，导致发行人股东由天河能源

变更为华山创业。经由商务部《关于同意陕西省天然气股份有限公司股东变更

的批复》（商资[2007]1416 号）和陕西省国资委《关于陕西省天然气股份有限

公司国有股权管理的批复》（陕国资产权发[2007]278 号）批准，发行人于 2007

年 9 月 4 日完成了工商变更登记。 

2008 年 7 月 14 日，经中国证监会《关于核准陕西省天然气股份有限公司

首次公开发行股票的批复》（证监许可［2008］924 号）核准，发行人向社会

公开发行人民币普通股 A 股 10,000 万股。经上海东华出具的东会陕验[2008]002

号验资报告验证，该次发行募集资金已全部到位，发行人注册资本和实缴注册

资本为人民币 508,418,675 元，股份总额为 508,418,675 股。 

经深交所《关于陕西省天然气股份有限公司人民币普通股股票上市的通知》
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（深证上[2008]114 号）同意，发行人首次公开发行的 10,000 万股人民币普通

股中的 8,000 万股于 2008 年 8 月 13 日在深交所上市交易，其余配售对象的获

配股票共计 2,000 万股已于 2008 年 11 月 13 日起开始上市流通。 

（二）发行人股本变化情况 

2012 年 5 月 17 日，发行人股东大会审议通过的 2011 年度权益分派方案，

以 2012年 07月 13日下午深圳证券交易所收市后在中国证券登记结算有限责任

公司深圳分公司登记在册的发行人全体股东以资本公积金按每 10 股转增 10 股

的比例转增股本，转增后发行人股本变更为 1,016,837,350 股。 

2014 年 10 月 17 日，公司非公开发行 A 股股票正式在深圳证券交易所登记

上市，本次非公开发行股份共计 95,238,095 股，七家机构投资者认购了本次非

公开发行的全部股份，锁定期为 12 个月。截至 2016 年末，发行人总股本为

1,112,075,445 股。 

二、发行人 2016 年度经营情况 

2016 年，面对十分复杂的经济、社会和政策形势变化，发行人抓住陕西省

燃气产业发展的每个关键节点、作出关键决策，抢抓改革机遇，内强企业素质、

外优市场表现，面对天然气价改对用气市场的影响，直面挑战，综合施策，通过

经营班子和全体干部职工的不懈努力，较好完成了年度目标任务，实现了“十三

五”良好开局。 

截至 2016 年底，发行人资产总额 103.57 亿元，负债总额 48.84 亿元，所有

者权益总额 54.73 亿元，资产负债率 47.15%；全年销售天然气 52.1 亿立方米，

完成年度计划的 92.48%；实现营业收入 72.11 亿元，完成年度计划的 93.80%；

实现利润总额 6.14 亿元，完成年度计划的 85.94%；实现每股收益 0.4573 元，完

成年度计划的 86.52%。 

（一）抢抓机遇，市场开发与投资合作成绩斐然。2016 年，发行人坚持市

场导向，顺势而为，多措并举，在巩固现有市场基础上，加大新市场、新领域的

开拓力度，进一步拓宽了市场份额。同时，制定市场开发与营销实施方案，制定

客户服务管理办法，推进客户服务标准化；开展燃气品牌促销宣传系列活动。发

行人 2016 年大力实施“走出去”战略，以跨省重点项目建设为契机，成功开拓

甘肃康县城市燃气市场，实现跨省经营。发行人年内继续深化企地合作，积极推
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进旬阳江南、延安燃气、洛南三江等公司增资扩股项目，研究开展安康、宝鸡等

地域燃气市场整合及汉中、渭南等区域管网公司组建，全省燃气产业一体化格局

逐步成型。 

（二）管网互联互通不断增强。靖西三线三期、眉县至陇县输气管道工程、

汉安线与中贵线联络线输气管道工程三线并举、攻坚克难、陆续完成，固定资产

投资完成率创近年新高，企业发展动能不断厚植，燃气储运能力进一步增强，城

燃板块发展基础进一步巩固。 

（三）重大隐患整治成效明显。公司主动适应、坚决贯彻落实上级部门要求，

坚持全面监管与重点整治并举，完成国务院及省安委会督办的 21 处隐患整改，

解决了十余年来的安全生产困扰，公司安全生产运行平稳，安全隐患风险明显降

低。 

（四）精耕细作，企业管理水平稳步提升。2016 年，发行人持续推进企业

科学化、规范化、专业化管理，逐步形成运转协调、配合默契、有机统一的管理

体系。一是深入推进依法治企。健全法治工作体系，制定“十三五”法治建设实

施纲要，组织召开法律事务座谈交流会，有效防范法律风险。二是强化经营管理。

扎实开展精细化、对标管理及降本增效工作；完成制度体系和“十三五”发展规

划的修订工作。三是严抓保密工作。完善保密管理制度，完成保密专项检查整改，

层层落实保密责任。四是加强财务管理。通过利率浮动、调整存续贷款利率等措

施节省财务费用；加强财税政策研究，通过西部大开发税收优惠、全面推行“营

改增”等政策节约成本费用。 

（五）开拓思路，资本运作和城燃板块构建成效显著。2016 年，发行人充

分发挥上市公司作用，开拓融资渠道和内容，加快融资步伐，提供实体经济发展

的资金保障，不断改善债务结构，同时狠抓城燃版块整体推进。一是拟通过非公

开发行 A 股股票募集资金 15 亿元，这是继 2008 年、2014 年通过资本市场成功

融资后的再次尝试，发行后，将极大增强公司发展和项目建设资金实力。二是积

极拓展融资渠道，完成 10 亿元超短期融资券发行方案的审批。三是密切关注市

场和政策动态，开展股权激励方案的研究论证。四是加强城燃板块专业化管理。

健全城市燃气板块监管机制，完善制度体系建设；以延长县城市气化工程项目为

试点，开展城市燃气项目资产整合，完成供热业务的调研论证；搭建平台，先后
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举办多次城燃板块专题研讨交流，分享经验、共享资源，板块凝聚力显著提升。 

（六）资金回笼工作取得突破。发行人落实先合同后供气和足额支付预付款

的购销模式，有效破解下游用户合同签订滞后问题；协调省物价局出台《省内调

峰资源价格疏导意见》，扭转了以往调峰资源供应的被动局面；认真落实价格政

策，积极争取价格主管部门支持，理顺与下游用户价格关系，合理疏导冬季高峰

期间供气价格。公司内外经营环境产生了一系列积极变化，提质增效的效应进一

步显现。 

三、发行人 2016 年度财务状况 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

 
2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 增减率 

流动资产： 
   

  货币资金 88,349.68 104,838.13 -15.73% 

  应收票据 700.00 5,121.49 -86.33% 

  应收账款 40,964.95 55,250.97 -25.86% 

  预付款项 17,622.92 15,311.25 15.10% 

  其他应收款 306.28 238.65 28.34% 

  存货 11,194.25 10,830.50 3.36% 

  其他流动资产 9,754.27 3,372.70 189.21% 

流动资产合计 168,892.36 194,963.68 -13.37% 

非流动资产： 
   

  长期股权投资 33,769.89 35,691.80 -5.38% 

  投资性房地产 1,507.63 960.53 56.96% 

  固定资产 695,709.40 655,102.19 6.20% 

  在建工程 87,027.21 82,010.61 6.12% 

  工程物资 9,529.88 4,241.46 124.68% 

  无形资产 37,413.55 36,008.60 3.90% 

  递延所得税资产 1,895.72 1,054.23 79.82% 

非流动资产合计 866,853.28 815,069.41 6.35% 

资产总计 1,035,745.65 1,010,033.09 2.55% 

流动负债： 
   

  短期借款 131,400.00 72,000.00 82.50% 

  应付票据 12,400.00 4,980.00 149.00% 

  应付账款 91,879.92 107,671.17 -14.67% 

  预收款项 23,281.76 18,503.32 25.82% 

  应付职工薪酬 11,161.27 12,026.42 -7.19% 

  应交税费 4,104.38 4,654.92 -11.83% 

  应付利息 3,143.00 3,120.39 0.72% 

  其他应付款 18,671.40 10,277.10 81.68% 

  一年内到期的非流动负债 29,599.47 35,468.06 -16.55% 

  其他流动负债 10.22 
 

0.00% 

流动负债合计 325,651.42 269,142.38 21.00% 
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2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 增减率 

非流动负债： 
   

  长期借款 10,138.00 63,800.00 -84.11% 

  应付债券 129,511.59 129,265.56 0.19% 

  长期应付款 10,432.79 20,182.20 -48.31% 

  专项应付款 1,260.02 4,957.84 -74.59% 

  递延所得税负债 88.11 176.22 -50.00% 

  递延收益-非流动负债 11,315.42 8,678.53 30.38% 

  其他非流动负债 
 

3,020.93 0.00% 

非流动负债合计 162,745.92 230,081.27 -29.27% 

负债合计 488,397.34 499,223.65 -2.17% 

所有者权益： 
   

  实收资本(或股本) 111,207.54 111,207.54 0.00% 

  资本公积金 128,990.01 128,990.01 0.00% 

  其它综合收益 5,991.37 5,187.21 15.50% 

  专项储备 11,723.03 5,186.26 126.04% 

  盈余公积金 42,297.88 37,210.23 13.67% 

  未分配利润 232,051.54 208,527.13 11.28% 

归属于母公司所有者权益合计 532,261.38 496,308.39 7.24% 

  少数股东权益 15,086.93 14,501.05 4.04% 

所有者权益合计 547,348.31 510,809.44 7.15% 

负债和所有者权益总计 1,035,745.65 1,010,033.09 2.55% 

截至 2016 年 12 月 31 日，发行人资产总额为 1,035,745.65 万元，较年初增

加 2.55%；负债总额为 488,397.34 万元，较年初减少 2.17%；归属于母公司股

东的所有者权益为 532,261.38 万元，较年初增加 7.24%。 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

 
2016 年 2015 年 增减率 

营业总收入 721,058.41 679,033.24 6.19% 

  营业收入 721,058.41 679,033.24 6.19% 

营业总成本 660,904.79 612,688.27 7.87% 

  营业成本 631,674.12 575,509.58 9.76% 

  营业税金及附加 3,024.16 3,027.84 -0.12% 

  销售费用 1,092.91 1,024.02 6.73% 

  管理费用 10,742.34 12,599.83 -14.74% 

  财务费用 14,646.17 19,650.48 -25.47% 

  资产减值损失 -274.91 876.51 -131.36% 

  投资净收益 852.96 2,896.76 -70.55% 

      其中：对联营企业和合营企业的投资收益 833.93 2,896.76 -71.21% 

营业利润 61,006.59 69,241.74 -11.89% 

  加：营业外收入 570.88 1,415.85 -59.68% 

  减：营业外支出 159.40 208.53 -23.56% 

  其中：非流动资产处置净损失 84.89 110.99 -23.51% 

利润总额 61,418.06 70,449.07 -12.82% 
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  减：所得税 10,488.34 11,323.11 -7.37% 

净利润 50,929.73 59,125.96 -13.86% 

  减：少数股东损益 76.16 498.79 -84.73% 

  归属于母公司所有者的净利润 50,853.57 58,627.17 -13.26% 

  加：其他综合收益 804.16 801.76 0.30% 

综合收益总额 51,733.89 59,927.72 -13.67% 

  减：归属于少数股东的综合收益总额 76.16 498.79 -84.73% 

  归属于母公司普通股东综合收益总额 51,657.74 59,428.92 -13.08% 

2016 年度，发行人营业收入为 721,058.41 万元，较上年同期增加 6.19%；

营业利润为 61,006.59 万元，较上年同期减少 11.89%；净利润为 50,929.73 万元，

较上年同期减少 13.86%。2016 年度发行人利润有所下滑，主要因为发行人营

业成本增加所致。 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

 
2016 年 2015 年 增减率 

经营活动产生的现金流量： 
   

  销售商品、提供劳务收到的现金 811,611.87 737,659.24 10.03% 

  收到的税费返还 - - - 

  收到其他与经营活动有关的现金 6,610.05 8,535.09 -22.55% 

  经营活动现金流入小计 818,221.92 746,194.33 9.65% 

  购买商品、接受劳务支付的现金 650,417.62 528,677.41 23.03% 

  支付给职工以及为职工支付的现金 31,536.15 25,192.70 25.18% 

  支付的各项税费 28,843.38 41,905.19 -31.17% 

  支付其他与经营活动有关的现金 7,397.08 14,864.55 -50.24% 

  经营活动现金流出小计 718,194.23 610,639.85 17.61% 

  经营活动产生的现金流量净额 100,027.69 135,554.48 -26.21% 

投资活动产生的现金流量： 
   

  收回投资收到的现金 4,000.00 - - 

  取得投资收益收到的现金 3,579.04 1,600.00 123.69% 

  处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额 0.33 2.56 -87.13% 

  收到其他与投资活动有关的现金 10,968.97 4,775.28 129.70% 

  投资活动现金流入小计 18,548.34 6,377.84 190.82% 

  购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 84,491.91 42,417.41 99.19% 

  投资支付的现金 2,000.00 2,000.00 0.00% 

  取得子公司及其他营业单位支付的现金净额 - - - 

  支付其他与投资活动有关的现金 447.39 339.90 31.62% 

  投资活动现金流出小计 86,939.30 44,757.31 94.25% 

  投资活动产生的现金流量净额 -68,390.96 -38,379.47 -78.20% 

筹资活动产生的现金流量： 
   

  吸收投资收到的现金 750.00 4,900.00 -84.69% 

  其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金 750.00 4,900.00 -84.69% 

  取得借款收到的现金 145,143.00 74,000.00 96.14% 

  收到其他与筹资活动有关的现金 - 30,000.00 - 
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  发行债券收到的现金 - 29,880.00 - 

  筹资活动现金流入小计 145,893.00 138,780.00 5.13% 

  偿还债务支付的现金 145,705.00 220,852.29 -34.03% 

  分配股利、利润或偿付利息支付的现金 37,395.07 37,423.48 -0.08% 

  其中：子公司支付给少数股东的股利、利润 749.70 - - 

  支付其他与筹资活动有关的现金 10,918.01 780.00 1299.75% 

  筹资活动现金流出小计 194,018.08 259,055.77 -25.11% 

  筹资活动产生的现金流量净额 -48,125.08 -120,275.77 59.99% 

汇率变动对现金的影响 -0.09 -0.78 88.57% 

现金及现金等价物净增加额 -16,488.44 -23,101.55 28.63% 

  期初现金及现金等价物余额 104,838.13 127,939.67 -18.06% 

  期末现金及现金等价物余额 88,349.68 104,838.13 -15.73% 

2016 年，发行人经营活动现金流量净额 100,027.69 万元，投资活动产生的

现金流量净额-68,390.96 万元，筹资活动产生的现金流量净额-48,125.08 万元。 
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第三节  发行人募集资金使用情况 

一、本次债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可［2011］1109 号文件批准，2011

年 7 月 22 日向社会公开发行面值为 10 亿元的公司债券。 

本次债券募集资金总额已于 2011 年 7 月 27 日汇入发行人指定的银行账户。

发行人聘请上海东华会计师事务所有限公司对本次债券网上发行认购资金情况

出具了编号为东会陕验[2011]001 号的验资报告；对本次债券网下配售认购资金

情况出具了编号为东会陕验[2011]002 号的验资报告；对本次债券募集资金到位

情况出具了编号为东会陕验[2011]003 号的验资报告。 

根据发行人 2011 年 7 月 20 日公告的本期债券募集说明书的相关内容，发行

人对本期债券募集资金的使用计划为：其中的 3 亿元偿还银行借款，优化公司债

务结构，其余募集资金用于补充营运资金，改善公司资金状况。 

二、本次债券募集资金实际使用情况 

2011 年度，公司共使用募集资金 10 亿元。其中，3.0146 亿元用于偿还公司

原有银行贷款，6.8544 亿元用于补充营运资金。本次发行公司债所募集资金已全

部使用完毕。 
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第四节  本次债券利息偿付情况 

本次债券存续期间，自 2012 年起每年 7 月 22 日为上一个计息年度的付息

日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。若投资者行使

回售选择权，则回售部分债券的付息日为自 2012 年至 2016 年间每年的 7 月 22

日。 

发行人于 2016 年 7 月 20 日在深证交易所等指定信息披露网站发布了《陕

西省天然气股份有限公司 2011 年公司债券 2016 年付息公告》，并于 2016 年 7

月 22 日支付了本期债券自 2015 年 7 月 22 日至 2016 年 7 月 21 日期间的利息。 
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第五节  债券持有人会议召开情况 

2016 年度，发行人未召开债券持有人会议。 
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第六节  公司债券担保人资信情况 

本次债券无担保。 
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第七节  本次公司债券的信用评级情况 

经联合信用评级有限公司（以下简称“联合评级”）综合评定，发行人的主

体长期信用等级为 AA+，评级展望为稳定，本次债券的信用等级为 AA+。联

合评级出具了《陕西省天然气股份有限公司 2011 年不超过 10 亿元公司债券信

用评级分析报告》。 

根据监管部门和联合评级对跟踪评级的有关要求，联合评级将在本次债券

存续期内，在每年发行人年报公告后的一个月内进行一次定期跟踪评级，并在

本次债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级。 

陕天然气应按联合评级跟踪评级资料清单的要求，提供有关财务报告以及

其他相关资料。陕天然气如发生重大变化，或发生可能对信用等级产生较大影

响的重大事件，应及时通知联合评级并提供有关资料。 

联合评级将密切关注陕天然气的经营管理状况及相关信息，如发现陕天然

气或本次债券相关要素出现重大变化，或发现其存在或出现可能对信用等级产

生较大影响的重大事件时，联合评级将落实有关情况并及时评估其对信用等级

产生的影响，据以确认或调整本次债券的信用等级。 

如陕天然气不能及时提供上述跟踪评级资料及情况，联合评级将根据有关

情况进行分析并调整信用等级，必要时，可公布信用等级暂时失效，直至陕天

然气提供相关资料。 

跟踪评级结果将在联合评级网站予以公布，并同时报送陕天然气、监管部

门、交易机构等。 

2016 年 6 月 7 日，联合评级在对公司经营状况及相关行业进行综合分析与

评估的基础上，出具了《陕西省天然气股份有限公司 2011 年公司债券跟踪评级

报告》。该报告评定陕天然气主体长期信用等级维持为 AA+级，本次债项信用

等级维持为 AA+级，评级展望为稳定。 

联合评级预计将于 2017 年 6 月根据公司 2016 年年度报告，出具本次公司

债券的跟踪评级报告，详细情况敬请投资者关注。 
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第八节  负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2016 年，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第九节  其他情况 

一、对外担保情况 

2016 年度，发行人不存在对外担保情况。 

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

2016 年度，发行人不存在重大诉讼、仲裁事项。 

三、相关当事人 

2016 年度，本次公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

四、其他重大事项 

2016 年 7 月 1 日、2016 年 7 月 4 日和 2016 年 7 月 5 日，发行人分别发布

了《陕西省天然气股份有限公司关于“11 陕气债”票面利率不调整及债券持有

人回售实施办法的第一次提示性公告》、《陕西省天然气股份有限公司关于“11

陕气债”票面利率不调整及债券持有人回售实施办法的第二次提示性公告》、

《陕西省天然气股份有限公司关于“11 陕气债”票面利率不调整及债券持有人

回售实施办法的第三次提示性公告》，决定不上调本期债券的票面利率。 

2016 年 7 月 22 日，发行人发布了《陕西省天然气股份有限公司关于“11

陕气债”回售结果的公告》，根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司对

“11 陕气债”债券回售申报登记的统计，本次回售申报有效数量为 0 手（1 手

为 10 张），回售金额为 0 元。本期债券在中国证券登记结算有限责任公司深圳

分公司剩余托管数量为 10,000,000 张。 

除上述情况之外，本次债券不存在相关重大事项。 
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（本页无正文，为《陕西省天然气股份有限公司 2011 年公司债券受托管理

人报告（2016 年度）之盖章页》） 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：中信证券股份有限公司 

 

    年    月    日 

 


