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	（一）并购对象所经营的核心产品在运动控制所涉各行业领域应用广泛，业务及盈利模式清晰稳定。
	（二）并购对象所属行业系国家战略性新兴产业，发展前景良好。
	（1）我国工业自动化行业分析
	A、 信息化带动工业化战略，将增补工业自动化内容和空白。
	B、调整传统工业结构和产业升级，创造了工业自动化产业的发展良机。
	C、国际与国内技术融合，为工业自动化产业提供可跨跃式发展机会。
	（2）运动控制行业分析
	（3）伺服系统行业分析
	A、行业发展现状
	B、伺服驱动系统行业竞争格局
	（三）并购对象与一般国产厂商相比，具有一定竞争优势。
	① 较强的研发技术团队
	②综合性的运动控制研发平台
	③持续的创新能力
	（四）并购对象估值的主要影响因素：营业收入、毛利率及折现率分析。
	A、主要产品销量的预测
	①专机系列
	②通用系列
	③集成一体化系列
	B、主要产品单价的预测
	C、其他配件销售的预测
	WACC ＝
	B、市场风险溢价ERP
	C、公司风险系数β
	①对比公司一：深圳市汇川技术股份有限公司
	②对比公司二：深圳市英威腾电气股份有限公司
	③对比公司三：上海新时达电气股份有限公司
	④对比公司四：武汉华中数控股份有限公司
	E、预测期折现率的确定
	WACC＝11.00%
	收益期内各年预测自由现金流量折现考虑，从而得出企业的经营性资产价值。计算结果详见下表：
	①付息债务价值
	被评估单位无付息债务。
	②非经营性资产价值
	被评估单位的其他应收款评估值9万元，长期股权投资评估值500万作为非经营性资产。
	③非经营性负债价值
	被评估单位的其他应付款评估值37万元，作为非经营性负债。
	④收益法股东全部权益价值评估值
	被评估单位股东全部权益价值＝经营性资产价值＋非经营性资产＋溢余资产－非经营性负债－付息债务价值
	＝40,095＋509－37
	＝40,600万元（取整）



