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	问题1、本次募投项目效益分析显示项目测算期内年均销售额为12亿元，请结合高温合金市场规模、市场格局、发行人所处市场地位、客户需求以及发行人近两年的收入、净利润情况，分析本次非公开发行融资的必要性及合理性。
	一、国内高端高温合金市场需求广阔，但有效供给不足，行业发展正处于战略机遇期
	二、公司充分利用自身技术、激励机制优势，拟通过实施本次募投项目抓住行业发展的政策红利和战略机遇
	三、公司通过研发与技术服务带动客户开发、销售，具备一定的客户基础
	四、公司近两年处于转型期中，收入、净利润均明显下行，转型的必要性及急迫性十分显著
	五、高温合金行业属于资金密集型行业，公司逐步出售资产所获取资金并不足以完全支撑公司的转型规划，迫切需要融资推进转型

	问题2、募投项目投资规模（建筑工程费、设备采购费）、项目效益测算、投资回收期、建设期的合理性，以及募投项目新增固定资产折旧对业绩的影响。
	问题3、募投项目及公司高温合金业务的最新进展情况。
	问题4、请发行人披露万泽中南研究院的股权结构，请发行人说明以万泽航空申请军工资质的合理性、目的以及未来的调整规划。
	一、万泽中南研究院的股权结构
	二、请发行人说明以万泽航空申请军工资质的合理性、目的以及未来的调整规划


	问题5、公司2016年末其他货币资金科目的具体组成；以及该科目2016年第三季度末到2016年末的变化的原因。
	问题6、发行人取得的银行贷款均为流动贷款。请发行人说明公司未来的还款计划及还款来源，是否存在流动性风险，并在非公开发行预案中补充相应的风险提示。
	问题7、反馈意见回复第36页至37页中资产出售概况的表格有部分错误；请发行人说明2016年深圳万泽地产出售方案中北京万泽碧轩、汕头万泽置地保留在上市公司的原因；出售常州万泽置地90%股权时常州万泽置地处于亏损状态，请发行人说明交易对方受让常州万泽置地股权的原因，以及仅出售常州万泽置地90%股权仍保留10%股权的原因。
	问题8、公司2013年度未分红的原因，以及2013年不分红是否符合当时的公司章程。
	问题9、反馈回复第16页、第22页、第85页已投入金额不一致，请公司核对。
	问题10、发行人太湖庄园项目、天实和华数码办公及配套设施项目、常州小城湾酒店及配套项目和潭底湾商业金融及配套项目用地存在延迟动工开发的情形，请发行人说明上述土地延迟动工开发的原因，是否存在被主管部门处以行政处罚的风险。
	一、发行人曾存在土地延迟开发情形的房地产项目概况
	二、太湖庄园项目（太湖湾万泽天海度假村）
	（一）太湖庄园项目因政府规划调整延期动工开发
	1、原定动工日期
	2、规划调整有关事项
	3、项目实际开发建设

	（二）太湖庄园项目不存在土地闲置，不存在因土地延迟动工开发被主管部门处以行政处罚的风险
	（三）控股股东万泽集团已出具相关承诺，常州万泽天海曾存在的土地延迟动工开发情形不会对上市公司产生不利影响

	三、天实和华数码办公及配套设施项目
	（一）天实和华因原股东大连鑫星的原因造成延迟土地延迟动工开发
	1、原定动工日期
	2、项目实际开发建设

	（二）天实和华曾存在涉嫌土地闲置的情形，公司取得天实和华控股权后，已消除该情形并预提了土地闲置费，但仍然存在被主管部门处以行政处罚的风险
	（三）天实和华已转出上市公司体系，受让方控股股东万泽集团已出具相关承诺，天实和华曾存在的土地延迟动工开发情形不会对上市公司产生影响

	四、常州小城湾酒店及配套项目和潭底湾商业金融及配套项目
	（一）因土地拆迁工作尚未完成，政府已推迟至2018年3月30日前交地导致小城湾项目和潭底湾项目存在延迟动工开发的情形
	1、常州小城湾酒店及配套项目
	2、潭底湾商业金融及配套项目

	（二）小城湾项目、潭底湾项目不构成土地闲置，不存在因土地延迟动工开发被主管部门处以行政处罚的风险
	（三）常州万泽置地90%股权已出售给中兴德宏，中兴德宏已出具相关承诺，常州万泽置地存在的土地延迟动工开发情形不会对上市公司产生影响





