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1.2 RETHE R 22, 695. 30

1.2.1 GV 21, 968. 30

Lo 11 i?iﬁ&%(%@%@% 4811, 50

1.2.1.2 | R (BERRERAE i) 9,387.00 | —HATFEH 242 Ah F=BEXF LA B
L2, L3 | Rrilsis (R fith) 4, 608. 00 %%E%mﬁmﬁaa%ﬁﬁﬁ
1.2.1.4 | NMP 24k 4% 140. 80 "

1.2.1.5 | BERREREEALRLH & 1, 998. 00

1.2.1.6 | RGEM K& 1, 023. 00

1.2.2 N BN 727.00

e 7 A T 2 2 TR B 4 B
J IR 2. 0% 5 ARG
1.3 ZIE TR 584. T7 | #1255 T /2 T AL 5 28 % AN 3
MIBCR T, BB s
20. 0% &

AFRETH e E R (2
BN — W T2 2 12 Ah F=RE
Xof N R BB A E B L BRI
T ERERAIIGE . T
TR RS . TAEGRIG PR, BEAR
o, LR A RE
WREME R, TEMEAT

2 TREgRHMI*EA 3, 659. 68

1ER
3 T % 1,921. 16 | AT H T4 PS5 FEA T 25 2
T AT £ BB B TR AR
3.1 FEAR T B 1,921. 16 | A1 A% 2 st HoAth 2% F 2 A
6. 0%1it
" N
4 TR P 33, 940. 51 TREFRH+TREER LM+
%5
O SKIR : (IT IR DU 387 RS I PR A T 4E 7= 10 12 Ah 75 LU Ak 22 430 77 5 4 RS 88 T it % Fi VR R 45

5 E AT G 5 )
2017 %6 A 23 H, BEMEAFFEImEFSHEH-BRESW, Gl 1 (R
T AT AT IR LB P IR B E R & BRI 5 T BRI E) (T A
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R AT B4 W K 587 O 53 SR IC 8 B < BB ORI A & B AR T SRR A H e LA T
HRRERILERD) IR, EBRAR RS R R SR B B ey 3T TR

5,

BAz: JiTG

JEERT WG
BERER ST " -

EREERE |HHEERE HHZERSE | EHEFRS

HEFE 1012 Ah B L RE %

e pARST T ) 135, 400. 00 55, 190. 00 115, 400. 00 75, 190. 00
MGV E N
s 1 S hERe A i R R
O ST REVR R A R it 15, 100. 00 0 15, 100. 00
RO
AT AR B 4, 500. 00 0 4, 500. 00
N 155, 000. 00 55, 190. 00 135, 000. 00 75, 190. 00
& it 210, 190. 00 210, 190. 00

FAVRARE T 20 457 10 12 Ah = L RE 2 42 3 10 5 it A B 1 it 2 LR
ARGIH ST 190, 590 376, Har@ st 150, 000 /376, BT AR s
W~ B B4 34, 600 JI76, MEHIZERCE R &0 115,400 Jioo: 3h/) 51
B A P AT 2 r 00 OB R DR 4 0 B Sz R I 4% PO IOU B S A AR A AL B LA
HEERER SRR REPAL: KR SHERE T 4L 20,000 /77T,
P 2 = BT H BRI B0 U5 4 A 1 B AR R

ARG, i ARBIAAEE 10 48 E BRI RATRG SFERE R
&, REHIAE 135,000.00 J370, AN A UG SEAR BB AL S 4 A )
100. 00%, BT SHACE B 44 H T VU A r i e 3548 000 B B S A 3 FR A AL 9
SRR ER S BAHERNT:

EARERSFR TEAER 570 mﬁ@ifﬁﬁ
L | engn 150, 000. 00
7% 10 42 0 ey | L1 | LRIV 35 TEL 60 ) e o000
RN EMREET | 1.2 | TREERHE R 5, 757. 80
I RARIRASIHE | 5 | g 8, 490. 60
2 H BN 4 40, 590. 00 0
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N 190, 590. 00 115, 400. 00
1 e ey 15, 100. 00
=
O NCHBEREMERe | 12 | TAEREHEHRH 708. 10
EREETLIHE 1 s | g 353. 90
Nt 15, 100. 00 15, 100. 00
AT A AL R 4, 500. 00 4, 500. 00
& if 210, 190. 00 135, 000. 00

FEARIR GG BINLAT, 2 FPR AR IS 55 58 B e Bt i I SIC ft gt 58 1) s P 1 2
WL HE R AT RN, HARARFEER PR T LR BN SRS, A
AEFBIY T E B R o AR A RGN IHTEE T, 2 7] ATARSE T H 152 FR
o, X IR H 5 B G BN A S AU AT3E A . AR UHUAR AT R AT
SRR R T B AN 2 DA [EHIE 2 A BRI e A% HE D9 T

i

oz

MR T EHIE N 2% 2016 4F 6 F 17 H AT (R i 2 7 RAT B4 g S5 58 7
[F IS S B T 2 0% 4 AR G 1) R S A2 ) 2 e, b Tl A W AT TR 40 ) S 0% 7 o 5
FEMER ST T AT R I ZE 5 IIE XN s ST AR IZE 5 B2

A7 B RIS T ARSI H @), SFERER SRk
T4 78 BT AR ARSI B =i sh B4 L6 5%

AR G SEAE L B2 44 ) T BRI A R R SRR B O B 8l IRt )
W) KA SRR, R AR B A B RGR I B IR B AR
155 Fig, Frar BRI 2 Bl (T Bl AR RAT AR S0 7 (R L 4E I
BRSO B SRS T S4TSR E .

=\ EAWIYEHEYE 2016 4E 12 A 31 HREF-AMRIEN, #— B nsiE
AR 5T B BT 5 T V8 IR B = AR i A B i, RO H PR AR
72 10 12 Ah ZEHLE E T 2016 SF¥EPIAEYR 1. 3 12 Ah BT Bt g &3
M, BRONE SRR AENERE, BE5ENEHEENEE™. WM
RBARILED, TiH SEii R B AEERTHE

(—) R 5FFEIR B AR R THEI E IR B AR A S 2
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1. FERTEHBHEMREL TR, FERHATRRERRK

#AE 2016 4 12 A 31 H, ARG HE AT N 121, 713. 87 JiJG, #%
;7N 62,873.02 Jig6, b AE&H G IHEGTI N 884, 648. 89 Jigu; # A 2017
E5 A 31 H bR AR ARG H TR 2N 162, 343. 41 Ji 6, %77 N 64,521, 71
Jigt. GG, RIRFERE RS LHNAEL 135, 000. 00 Jio6, HA5E#
THLH FOM ] SEAE LB % 4 Al 130, 500 576, AbRHIARI#RE 2017 4E 5 31
H B =1 85. 66% #5721 202. 26%.

ARAL Gy SR H AU S8R L2 55 < AR i DY s rL YR BIAT e B 7
B, TR e, (HOCAH BT AT 2016 4 12 A 31 H&HBAIFRMH
14. 75%. [RINF, ARSI H S 58 5 X007 M AT R E TR G O g &
HA TR RS LSRR EAT, FRIA R FTAATI R T 5. 34 7 SRARDL
DA T=Re L. FARBER SRN RAEBERE 136 R 3 n /0 iiE . VRGN, 774
AT R R

2« HERIABRBHBK. SERFAEANIED, SIREAT >R &
BREREEE /ML

7710 12 Ah T ELRE A E)) ) S i AR T T A FRR R G H SRR
190, 590 J3 76, HA @y 150,000 /570, 2R 5 1200 H 2 3% v L4l 52
HERC BT 4 115,400 570, HARBBEBT BN AR B &M Z0H 7> g
B, . SIS 2 M 154, R 3.5 4, BRRiE T
VORI o MRIE %I @A A LT e, DUHERERALE Y. 5 1
4 25%, 35 2 4F 25%, 34 30%, EF 4 4F 20%, RSN TSR A AR P A g
Ak 1K A

77 10 12 Ah FHRER R 230 ) SAEREE R T it & IR R B |FE T RIR

BAr: JiT
=3 X B 2y =2:1]
L | TH it
= F14E B2ME | BIFE | BFBAFE | BHFE |HB6F
iy
1 iﬁ e 150, 000. 0 | 37,485.0 | 37,485.0 | 45,017.9 | 30,011.9 - -
2 | 2 % - - - — - _ _
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22 . 3521 ZBH
L | BH &1t
El B1E B2 | BIFE | BAF | FoF |F6F
F &
% Nray
3 fé‘fs o 40, 590. 0 - - | 17,107.4 | 12,633. 1 | 10,849.6 -
s
4 | &it 190,590.0 | 37,485.0 | 37,485.0 | 62, 125.3 | 42,645.0 | 10, 849. 6 -
AT H
- 75,190.0 | 34,600.0 -117,107.4 | 12,633.1 | 10,849.6
i
§;§§FH§§§% 115, 400. 0 2,885.0 | 37,485.0 | 45,017.9 | 30, 011.9

2 775 ik e B B F R o0 BRI RE IR 4 AR RS R M A TP L I H B R R
15,100 /37, Zff e s, WM SERE S 15, 100 /570, 2 H @23
W, i T BB

AR oy 53 H BB BUROR, (BB e BORE , MBS 2 7
BRI 278 AL, % SR BB BN, B AR 2 =] 77 RERL I A 43 08 i it
B AE JIMHILEC .

(=) ERIMBERT 2016 F¥NY A HIFRE R T Bt~ R S ik

PR 2 &) 8 B F R 2016 EEELZBRFY 68N 1.3 14 Ah, #ZE 2016 4
JEBETFF=REIA R 2 12 Ah, 2017 SF—ZRF R REIE R 3 14 Ah, VA7 RE
552016 FEAHEL CS2 B KIEHE T

ARIRAZ 5y ST H A7 1042 Ah g L RE w9 22 4230 7 5 il e B 2 1 el il S L
ARGIUH 7> I, BN 3.5 8, RED B DRI, AR A w LLE E B
SAEZIH TR 212 Ah 7788, B 2017 SEPUFEERG™, B 2017 4
Koy w8 T T BERE PR YK 2 5 12 A

HARRIER SRINFEE, 77 10 12 Ah mHEER L2 1 5 i s T
It S R R G T H AR 8 {2 Ah FRRENEIZ PRI, ROK 4 EHTIG BRI A 1Y
KRNI 27%, ZFHRIH 32 BT R T 8 R IfiR 4 K it e A B 1
i, R E A S Y EATI P T, RSk LA, HTREVRVR R RS
T -~ G K FaEih 50% LA E, il BE FH AR 55 1 F i TiT 37 AP 2 G R 20% A
.
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Gl SO H RS RG PR IR & FRRTR R T R T Bt
S ERHG A T I T 55 B 7 AR TR R R ARG , S0 H 72
BT 2016 441 BT AR AR ALAT G

(=) FRIEFH s RAEEAREE
1. MaNBSR SR, SEREEAR, TR T A

2014 AFRASK, HrRERVR A B Iy st AR A 4k Bl CRBIRR R s AT BTt
Kl (2014-2020 ) ) (55 B J0 A 7 56 T InPRoHT Be Ry 44 R 1 5 )
ChE#LE 20250 (HFERMBIHNE) o =R BEREEER XA
JERRDY (A =H7 WREIRRSE A TAE T R S5F RS K A —
UBAh,  (H=TURRINED) R ORI HERE S8k AR S 20 A0 AR R R G ST
WA AE A AL fif RE Er R N B RO BRI, 48 B A i A
SR B it T R A2 2

2002 43 P ik FLF R T 46 3 70 481 F it A DS BOR BB R A 4, 6T 2009 4
SERFENAL, TH R EEh TR ZE AR, S FE 0 B A a b i S e
M7= e 2014 AE LUK, i DY Ik B S [ SO 5 ), 7RI E JEA T A AR L
A IS AT SR BT BEURIR AR s B T S, JF T 2014 5 6 A 2016 4 3 7 PIIRIE BT
s HESeHE R A . YA EE . 2016 4F, HEDUIARIEEHEA A GREDD
J1E AT IRTE S 1E ) Ak H 3% (55 3k, 78 2 55 se Bl P i K S Ak |-
AR R 705 it e A B Lt K IR RGN T

D3 A BRI — VA 2 H L 2 A7 22— ISR [ 5
BRI A EEEATR , 4577 10 12 Ah 25 EL S R A8 I 5 R AR S T I
b 5 R G55 BT 1 5 R VB kPR A P T 4, SRSk R A A W
.

2 JRNATILESS, FaBP KF2RE, NFHE R AR AT

A R P I BT RE IR 2R A R 1 DR I, B RE YR ZE B 0 A AT
Kesd R e A WS BT T (GGITD Fiit, 2016 SE3R[EHragdEix
71

B Sy TR SR & 25. 6Gwh, 2020 SR REE 1206wh, FEAIEKE AT 48%.
20



NN ATV & R A, DDk B 2014 SRR INER = Red 2, 2016 SRR T
FEREIRH] 242 Ah, 2017 FFE—Z=ER T~ REIS 2 3 12 Ah, HETULH B R SEE
10 12 Ah £ EBI5 H 18 2 12 Ah P2EE, 2017 SR HERIE 512 Ah. AR E %
G RINFAE, 77 10 12 Ah S LU R R 43N 1 Sk REAE B T r i L FRIR R G H
HAR 8144 Ah PEREIGTEARSK 4 4 B DRI

0k LR P R R (BB ERIE ) 5T/ KA E oL

W H 2015 | 2016 | 2017E | 2018E | 2019E | 2020E | 2021E
BT RE (Gwh) 15.9 | 25.6 36. 8 53.9 81.3| 122.9 -
BRI R REEE 357% 61% 44% 46% 51% 51% -
FEREUT=EE (2 Ab) 0.9 2 5 5 8 10 13
FEREITF=HE (Gwh) 0.3 0.7 1.7 1.7 2.7 3.4 4.4

T 1L9% | 2.7% 4. 6% 3. 2% 3. 3% 2. 8% -

T 1) 877 st R SR E IR T R O RS BB TR (GGIT) |, ik sRE AL S Hr s I 4 3)
JyEt, REMERE. I TRERORE; 2) #EIUE REIA B b B 6E 312 Ah, HEREERE 1012
Ah BRI H — TR 2 2 Ah 7 RE, TEE 2017 SFEIUZEEAG™: 3) HARE R &MI5E, M 1012
Ah AT H H A 8 44 Ah FEREE 2018 SFHEE, 2019 FERCIBR: 4D VYIS A PR B b e L A R IR
BRAE N = ekl FTTRIAGEET 1 3. 4V Hr B Gwh i

L= ERE TR (GGID) Tivt, FRIEHTREEIR 23 ) it i 3 % 3K
¥ 2016 419 25. 6Gwh BRI FETF A 2020 4E [ 122. 9Gwh, Hi BIH AN e i BE .
HL ) T R A5 S MR T 3 75 3R B R A i 7R T 4 0 UG DU Ak U
AR o A AR 42 i L SR AT /N o Bk, 2 P T 5 B 2R Rl e, g Y
A& LR RE AL T BRI, Sebr/™= BAR T BEh /e, I H by K™
e, BN A RO SR AT AT

3. RHHELE T, RILF=MMB, HHE= R H AL B e ST

ZAELLR, DU B R R 2, BT e T, KEE R R A5
Gy FUETEREOURR, FEES U CITE RERM, REiE .

WREWIR AU, EE R AR % S ET S BT A DY)
FA Rl e R SRS 2 KR T i, IR ST RE e AR 2w
BRI B EA R A MR H AT BR A w T a1, HLAE i ihad i 42
RICEEN 2017 5 CHrAediR 4 MR E R H ) o fERESTHE, DUk
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R PR LR TR R RS ot IG5 o S B (3 S
JPHSTAIIT  H3 T AN 95 T 5, D MR A 2 T 4
T RN WG E N —E TR, DUREHRIHLEA.
A5 IR B LB

VARSI B Y& O I b N e o | B i of S 2y M B g -1 2 % 5 =4 |
AL, [RINERE 2 12 Ah D5 it 4 2k, B0 TR s f it — Bik
K5 [RIRIRBEA SN, ST AR A &, $FERIT A L BE i 2 423 0 S5 ik
RERE AT . 2016 SR EARRIRHEH, DA g O 5 50 Hae i g
fifife . HZh THZ AT HESR P B ) 5 Al e B 15. 28 127t,

PAR A B AV o 3 (%5 P R R e T 0 ) RO AT s A e M, DY Ik LR
ReARFT L% 7 BH, ARSRABF I H37, JFEL ™ 10 12 Ah = LERE R 4

THP 5T, DB RETH 10 B8 I S LA

4. PUETIHHIE, BURTTHFTIUR, AFHEHARM AR

2014 ALK, 2 [E KBURSU K& 7 BURFFCERRRBOR, B E#ae s H
AR R R R R, JEUUBIRE A b N A £ 2017 EES, TASH
oA FAt CHraeliR i MR E R EH ) . G1h 1, 782 3 EA, Hrhk
%1, 115 3K e 7 203 3K LA 464 3. HERE, B A H RIS 4 i 4.
T THEZREM S, BB BTRIESZE, RN % FE B2 0B
7R A KR 7 SRRV

e FH 2 2 R KT REIR A B S (0 B S, B BT R BT H B, et
PR RE R A I A VR REHR AR AN TR T AN RS (PR TR, T
VRN H SR 2 R R H0E 2g B N, IR O3 B i 2 R R ok
U Wi L BB RS (GGITD Fiith, 2017 ‘FREraedisRH 4. TH%E
BT SR A S Y I, & 2020 4R 5 R BRI 60%. 13%.

2015-2020 FE EHTREIRIRE =R ERF) Bt FRE

AL Gwh
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m H 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2020E

7 4 8. 84 14. 34 15.21 19. 31 25. 46 33.71
F’H%E 5.37 8. 81 17.43 27.13 44. 81 73.33
LHE 1.70 2. 49 4.15 7.49 11. 05 15. 87
& it 15.91 25. 64 36. 79 53.93 81.32 122. 91

HEARUR: = RS ERE T (GGTT)

BEARBE M EH, Fri w8 shfE B E eI 3L 16 st
A 2017 £ CHrady e e AR AR E ), K 12 3. BHEE 4
o APETTIZHLIE , bR 2 F FEIAT B B IR i H 25 L L 42T J % ) B
BRI 4Ty, 53] M RITG IR, A FrfEbE i R AHE H 5%
AR, tbah, VYR YR IE R BB MW L N i R RATH , AR KR
At JRi o A RE PR BE DU B E B At 3R T 7 WU AR ABOT 3, K D9 a7 e
TSR T A

5. BIMBTRHO IMABERBN, NHHE=ReE LR EE 71 BoR R

7710 4 Ah LU RE 2 sl 1 S REA R T i SR IER AR S H , DY
IEHRY R RE BN SS . UALEE R L SETH A PERE R IUH o 9B PRI
F R S, VI8 R B S R TR THREORT &, Bodah 1 5 ifme s d
WERALIE , $Ti& 58 BRI A I~ Al ik G A 858, 5 5] ey A\ 4 g
715 HERF SR M ANA R IR R I B . Ah, dkEin KX 3l /) 5 ik
RERE A KL PACK L& BMS ARG, Fr B RMA 2 o IR R S5 408 T €1
ORI S A BN RREET A e SE DU A R B . = oA RHEL it ™
LI 5% NS

A R, DA IR BT T RO 51 UE A B 77 b Al e R i S B BR
S R AR, RSB A S AT, I e A ARG 7R, R TH% L4 T,
DU R AR B T IBOR R B

6. B O. IMKEHBN, AP RE SRS

b [ BT BRI AR R A AU, BT T REVR R R e R rh e e B B
TR E, TFACHTREVR A2 A2 M A% R G AR JE B o g DU s DM B B RE R 42
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VR REIT AR AR 0, L REN R KRR AR I R, R RS
P8 T PR e 2 o TV S AR S A AR 55 » T Bt v A A2 BBUAS #4811 X B e R 4=
IR A K

e ZEATWAR R, AR OB E — SCHI IR 8 RN . D9t fRT
Y e HBIERE ST, [N EET REMEIRAE e ST xRV 4 OR A A
Ja ARG EESR, VIS IR I S BN, A8 o B 7 e A T A E A
s PTEP RS RE AT R, R BN S df 53, 3R THRIRAEESR 77
it 7, EBA % TR

AL E IR A, DA RO T A E P AR R R AR R R AR
O JE IR 25 P 2, I SETHIR S5 RE T BEEREHEE HIRN, sl = ae il AL IG v sh
710

() AXFrH=m H FERERE SHHNAFAETEENE. WK
SUM UL AS

#AE 201795 A 31 H, WIAFREH LT N 152, 343. 41 Jiot, i#
5L 64, 521. 71 Ji0. WG, RIRGHEERE T & LA AT 135, 000. 00
Jiot, AR ge I H A SR AL E R S 115, 400 J5T6, NARKIA F]
B 2017 4 5 H 31 HEGE™7H) 75. 75%. #5571 178. 85%.

AR YT Re T H U FH SR E T 4 5 AR 1N A BB B A LU At v
5% o T E FKBOR KATWRIE, b2 7 IEAMRGE R R, U4 B 36 2t 4%
HERE, HSZRL R IR, TOEEAT R R i 25 oK. A IR
MERSHNT, ARPAMATMFRH AR 2017 F5 2020 5 FE 5 50K
17,905. 33 JiJG+ 19, 888.60 JiJG+ 23,974.95 JiJt. 32,698.09 Jiyt, &IRM
AESEI RS gEREDLE UL, BT RIE S, WFRR AR 2017
T2 2020 FE AT LLUNT

Bhr: JiT6

m H 2016 2017E 2018E 2019E 2020E

SEHLE A /

‘ RO 9,660.44 | 17,905.33 | 19,888.60 | 23,974.95 | 32,698.09
DA TN 150
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APRSY I 121, 713. 87 139,619. 2 159,507.8 | 183,482.75 | 216, 180. 84
BE 7 62, 873. 02 80, 778. 35 | 100, 666. 95 124,641.9 | 157,339.99
?gii?&%fiﬁ\if - 2, 885. 00 37, 485. 00 45,017.90 30, 011. 90
zigifz;ﬁg - 2.07% 23.50% 24. 54% 13. 88%
zigiiz;ﬁg - 3.57% 37. 24% 36. 12% 19. 07%

ARIRFEFZ 1042 Ah 5 LU RE B 2 8 J1 5 i ae 8 2 1 it & IR R 4e i B 2k
3.5 4F, % LiRMRBE, Z0H SERE R S0 BN SFRAF 2017 4
RFEFIE LB RN, H ARk ZAE R G2 B8 LL DR Y AN 25% . 5 7= 1540
ELA B AN R I 40%.

CEEATIR, BTHIIAR RGFITHSE SR ¥ @~ nn g8, RYUCHEr=
BES I HBCE R S TN, BRI S PRI A B AR R = 4F 5 = I L 451 9%
AEH, SMAFRIAEFEER. W E-REEA TLE .

(F) TiBSLHAFERE R E T

AIRAE 5y S ¥ B PR FH g DU Ik rE R 4 58 A R T RE IR A 7] Lt AT 3%,
TH A B FK A BER I e, E8 DA BRI AR K25 30EE, e
PRI RIMCE AT R, Bt T, WH LA FAEE K
ANH E M

=G ETATRERTRSEHABREARRKRFER TR BEAfR. R
REAREHIES, #—PHARBELAREREEER S BB

(—) EWARBAERTE SRR ARRMR TR

LL 2016 R4k, by o w67 M Bt g S AROR S HF B DLl T -

Hfr: JIUG
TR B 2R 20164£12H31H
TRmvia 86, 170. 36
Pk AR 52 B PR I B T 4
AT A S0 AR S -11, 878. 60
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15 FIECRAE 4 -281. 90
F TR AR ) 7€ A 3K B8 0 A7 5K -484. 87
e AL AR A 5K -50, 132. 66
I — N B ARG Sh -12, 367. 27
I AR 2 HE- I 4L -6, 710. 06
Pl RS R BT H AR S
TP 200 15 G5B B R 4L AR I H -1, 805. 21
7100 & EE RGN AR DUH -2, 902. 39
7730 /1 B HBIEANL LEIH -2, 679. 69
HEFE 20 7 6 HTREIRIR 4R 25 1 F HLBh R 4R ML 23S e 242 10 H -961. 36
HRE IR ERE R G H -26, 516. 08
AHARTERSRH -30, 549. 73
e AIREHAE G AL 5 H -4, 500. 00
I SEBCUH 9% ~130, 500. 00
AT B A KB B A ARS8 -165, 549. 73

WRYE ER I, THER OABEE @ B e AR M % )m, EiiAa=Tem

HEAA T 30, 549. 73 Jigt, HiMEEREE 4L LI LT

BT ET R, Bt

B2 RV B B8 T B ORI R SO A U AL A B R A AL 9 BLR AR Y

NG =@ RE LTk &t B

eAh, #E 2016 4F 12 H 31 H, #FIUEHEIRIT M 4N 7, 952. 53 Jiot (H
P DRI L 5 8 B 45 25 o R A R ) 1 0 T B 4k 3, 685. 26 J5 T ) FE AR
A 11,750, 00 J3J6, FAEEKE AT, Joyki e i H v 457 2.

(Z) EWAR R HHER

A 2016 4 12 A 31 H, M4E Wind mJiE W 2228 1) Wind IREZRAT L

2, FAT I BT 2 m R B SR AR DL R TR

P55 IEFAREE UEZ fRIAR BEABRE (B
1 000030. SZ = B 36. 35
2 000559. SZ 3 TF) ] 58.99
3 000581. SZ J8CF R 22. 39
4 000622. SZ fE 7 S 54.23
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5 000700. SZ B R 47.71
6 000757. SZ SV AR 42. 48
7 000760. SZ WK IR 30. 10
8 000980. SZ &9 47. 40
9 001696. SZ FHE) 36. 00
10 002048. SZ ERES 54.79
11 002085. SZ AR 38. 03
12 002101. SZ AR 42.78
13 002126. SZ A A 46. 61
14 002213. SZ Ry ORAE 18. 68
15 002265. SZ FEAC A 37.13
16 002283. SZ R 29. 24
17 002284. S7 DIWNiEy 44. 93
18 002355. SZ MR E 46. 78
19 002363. SZ B AT 28. 42
20 002406. SZ TARAL ) 11. 00
21 002434. S7 L7 42. 84
22 002448. S7 Hh iR A 19. 15
23 002454. S7 2 ey 39. 27
24 002488. SZ Al 66. 17
25 002510. SZ RIRAE 51.75
26 002536. SZ PUZE A 35. 45
27 002537. SZ MERVA SV 52. 64
28 002590. SZ YIRS T3 44. 55
29 002592. SZ J\FER 16. 19
30 002602. S7 LGRS ] 20. 07
31 002625. SZ oA I oy 18. 54
32 002662. SZ Yl E iy 45. 96
33 002703. SZ Wt 28. 00
34 002708. SZ TP 36. 59
35 002715. SZ G 33. 36
36 002725. SZ BRUS A7 12. 42
37 002765. SZ R ] 51.36
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38 002850. SZ Rpik A 42.13
39 002863. SZ ARk 79. 37
40 002865. SZ I8 Iy 60. 73
41 200030. SZ EHB 36. 35
42 200581. SZ iy 22.39
43 300100. SZ MU A 52. 94
44 300176. SZ HEEES P 64. 78
45 300258. SZ HHRRH 28.90
46 300304. S7 LEBSR 18.05
47 300432. S7 & Im ks T 21. 94
48 300473. SZ TE IR Ay 22. 40
49 300507. SZ 75 BAL 14. 99
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RIREEE 14, RIEVEER, BIARIE 2014 £-2016 FEEWFWNGS
%% 45,118.04 FT\ 54,793.42 FFTTH 84,706.83 Fit, HPEEFHEb LS
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THOLT

WAz S0
2016 4 2015 4 2014 4
eS|
AN =] =4 LN =14 O =14
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—at, BEE BRIV AT I i R R B DY Ik R 55 ) R A gk, DY
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ATEEEFEFRMHHORUEH, SEREMERENERNERATEFHM
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FRFIENORE. 2) FERSHIEIAREFORFBEAREIEEHHTEY
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QORI P W PR R A B 2 ZE O B0k, IS TN, TR A% A Lk, AR
BRELRA LT, Wi s S .

A A, BRERERA RS KR Bk, EERPDN. U7, FrRgdiR e i
R B T R TR SRR E N, 5 U R IEARORORE A TR X DR TR A SR
57, R ERAE bR B B DL s KB S AT PO AR, BT A R
AR R R B R M, B IR B R 2 ORI TR, (BBt AT D,
HARR 7T KK, RIMELTE R, A B e A I X 5K

@A [FIE E (1 B IR R AN A 22 7 B5OK, 30 70 A P b L Ak e 2R A T o AR
BRESEARMEREZORSE . AR R IR B iy . 2015 £, 2016 4F, RIUEH
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HRRRBIR A AR A A ¥ 2 RIVERE AT A BRAF] L TR IG @b R i
ARAF . R REAE RAE S RIITTRIIHE AR B B2 7 R 4 200RHE
% ETb, BN AN o RIS, SRIGECRE D RIS T S U R
PR Yt SR Rt 7 7 AR IE R B 4 A PR WSRO HE A4 T B, R EEAN
2016 FHT T A4 LRI .

OBEHE KI5 DU IR R R AN BE J1 TR AN BT 5, ik 5 30
W N ROV B AR T I A% B ik SRR Sl B R e AR e B SRR
B, MDA HLE R ¢ AR LRI A A BRI 7R, AEORIE SR
RSB S N IEFEO R S EEAO AL R, LA RERIWIRIE, (A1 T2 2016 4FRK
FEHTREVR BB AR AT PR 2> =) B DR AR i LA AR B 3 A BIR 2 ] RS ol TR G
i £ BN o

@2015 FiEVYIE FL YR R LS S AT IR RER B0 B Fa b Al Fr 5, Bl
VIR R E AT P REAE 2015 4R R PAERIZR DR, 2016 AR HR W .

OHTENG GRITEFERNLRS D A BR A T AMIE N A BR R
RET, B (M S5 R 2R, I DU P e 75 U0 o = P 45 GBRTT 88 3 Ik AR 55D
AR~ m]EE Oy i AL AL, DU 2 EIRAA RN CRED AR 2 ] & il 4k i 2t
R RETR . 2016 48, T8 At 32 SRR R R I S AUR IR S N, DY
IEHEYRFERAS GRITEF RS AIRA R FRIEHY T, Rt 2016
T T A4 BERIRT .
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(2 5XEHNESERNRE RN RRE=LE KRN

eGP, I DU R AT R B R AR ROR, B R D T v 4R
B Pt A R A 5 B0 B JFOM LRI £ AU LR AR AR AL, RIS, DY A YR
FEORUE JEP R ST B2 T B Le B R RIS, ARAA LR G IR . 3= 25
FERHBE R e A 5 R R AR KA. 2015 4F. 2016 4F, #PUk Ha I 1) 3 2 R
M R B (R R

AT St
BRI TR FERBEAE 2016 ¢ 2015 4¢

BRFEHT RE IR R A PR A 7] AR 4, 833. 91 -

PR Fi AL AR A A7 PR e P 1,992. 31 1,623. 21

2 RITVERe i A PR A F = TR 2, 723. 68 1, 459. 95
P63 5 R AT R A

R ERHE R A VaE-! 2,319. 45 485. 41

RINTT R HA A A BRA 7 %ﬁﬁiigﬂf Bﬁ?ﬁéﬂ 2,123. 09 44. 56

T AR BRI A PR A 7] AR 360. 88 2,928. 67

&1t 16, 978. 05 7, 006. 99

HEDVYIE F R N P 24, 525 2R M RHIEN R PR P R e S 1R
KZ, ABERMIFN R /BRI SR e FEva B, H B R R 58
ey, EMEERTE L . I, 355 I SR A RER I A 44 PR R R A AR A
SRR DY Ik B OR SR A P P AE AR

= HEBEFL

1 WR3E B W AESR, EiiARCE (EHIRER) “HUE L HhRm
BAROL” 2 NS ()2 BRI AZ B I A KOt AR R KRS8 A RE 1
SR AR 78 5 R T DU 3 PR R TR R A PR R AR P AR VLT 2 L E B K b
THAJE R Bz & A, DR JRARMN A& b0 R R DU 1k F 5 RF S8 28 R B 0 RS2 o

}
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2+ MR

URILHIER, BT AR BFE (EHARE ) “HBIUE SR
FARFHOL 2 N (238,
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T TR A BN R BB AR (1 B A, 5 2 B 5 A (R R E 1 S LR ARk

AR S IR .

VO BSLIH & B A& TH R E R
Zor%A, MSLI S5 e AR .

LSRN, BRI T 2R AR R L PR o S SRR N Sl R L
Pk K L3k, 5 SRR A H AR R T S AR e ik, I DU R R B
AN LA BRI 2 DA = T B0 JiR R RS BN 45 B SRR A 0 3l o0t i Y
B FR A2 77 A A E A ACTAEAE — €S2, (EARIIRE , BEE B REZ ke
B T R RE N, AR AR Z T N, R AR RS f A . A PR
J AR AL A ) T DU A R ORAIE & B PR R K IR A B B IR &
HR 55 5 e P AL T I AR A AR S

2« B, REDUE AR AT R PR R AR IOR, 3R D D T i
AR A% R 7 B AR AR A DA S 32 B RER A O BT+ 3 803 A RER I <
WU N R A, TR, i DY IK B YR AR ORAIE SR AR 5 AT T e R i EL B v (14
U, A BRI IRIE o i DU IA AR A P 2 4, 595 1 Z ARt
PR PRFFRIIRRE SRR &R, EEEMETIm5E S 780, M RN BON7E 2
05 YT 44 BN RS A AR AR e 32 B AR R BN HE A4 AR A, A 2250 DU L i
ARARAE R AR o

A, ZmAs:

Lo SR SA, BRIR R T Z R AR R R P L P PR o B SRR N S i R L
Pk K L3k, 5 SRR Pk A AR VBT S W AR e 6 Bk, T DU P R IR B
AN LA BRI 2 4 D T (0 DR A RS BN 45 B o SRR A 0 3l o0t i G
IR FLR A 7 A R B AR A AFAE — e S, (HRIIRE, BEAE B Rz i
B T R RE N, AR ASORZ T N, R AR A R f A . A PR
JAR AL AT ) 16 DU 3K L R R IE & B R K I8 A B B BHOR L &
H 55 5 e S LA AE T I T AR A AR

2« WA, EDUIE AR AT SR BN R AR OR, R D O T i
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AR AR HLH P A AR AR AL UL e 2 B JF AT RLER I B i b T3 33 A R W <
BN A AR, RIS, i DU FESAE DRAE BB i BT AT H N i F AN U
BERIR, MR RERIGIRE . W DUE YRS A P 2 4, 5% £ AR
LR PREFFIIRRE SRR R, ZEEM B Im5E 5 780, MR R By 78 2
5 TR 144 PN R U A AR A T B AR R A HE 44 AR A, AS 250 i DU LR
AR R 7 AN o

RIRIE)RE 16, BRIFMEIER, 1) GARFERER 2016 FEFFREF,
HEE. EHEREEM. REMEBRBNEE 2015 £532ER) 26.69%.
-7.38%. -11.90%. 2) JEPUARFRRER 2015 £, 2016 FHHEBRBEFNRY
A7 24.29%. 33.25%, BEHMBEMEFIZRSHHA 23.15%. 21.18%. 3) g
LBEREAEERMRSERSE,. =i, BRRNAENAMCRENE
4y 55.38%, 18.02%. 52.85%F1 21.65%, FRARFNSEEEIBLSKEMIES
BT F& 27.329%F1 5.05%., ERAF: 1) #HFEWEEEARIE 2016 F£HHEH
RN MRHIAIE EF, BEAREBBMBESYEEBNMEEITHENER
EREEMY. 2) FARGEHEETRHEENEMEEZFEMRREMNIEHTRE
B, IFEEESNERFERENENEREDEBSTETRHENRNEER
MHRRENMENENEBRBRE. 3) FARMULTLEAR~RERSHRNE
FEPTEUED, F—PHRRBEABFESHERBERNREIKE LA
MEEMY. FEMIMEZMEMLTHITRERF L RAHERL.
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— MUK IR 2016 75 A R BAL M IR B, EREARES
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A 2016 4 2015 4 R
B L 5.58 5. 32 4.91%
Horr: J7 BRI 5.71 4.51 26. 69%
[543 T P i 5.02 5. 42 ~7. 38%
P /LR 20. 90 23. 72 ~11.90%

T RO T i P R S AN AR YR ) S AR = SR B A A SRR AME R I BE . FE R A
VER FH (R 3RS B K i o Fef OM T PARL, 245 JETH A 3C s, Sifg Uil e At 3 2
FAAERCRZE S, HIL H AL S5 IR /N .
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N FREEIR AT MR R G AT R 1 3 04 i it B R T 76 K, IR4E3h
WAEARR, YIS E . MG &P, i — & 55 s i 42 AU & P 1T R 3
G0, DU H YR A A R R RIE S K, 2015 4FAT 2016 445 71l SR
A 11, 118. 29 J5 700 47, 144. 52 Ji76, o, 5430 7748 b4 8 o5 L i 40%32
AR Q0% AT, VRS TR B R A BRI . BN T R, IR
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g DU YO R AT TR AN A BEAT T A R, DU SRR S L3 OB
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£3 b, MDA FE T PR L (R R R S S B P b R RF AN D,
TN ISR ZE T, P IR 2 T I RIS « A AL B wh R 46
AR AR N A

= BNERERSHENRRHES 5 FE > REEM RN EERR
KW 2R B S IL A

2015 . 2016 4F, WA IR FEEMNSEF RN 13, 744.59 T3 G-
23,925. 64 JiJG, &HBFAERILE] 558 96. 99%. 97.59%, FE ML FARE
K, EEWSERZEEARET:

2016 4& 2015 4¢
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J7 AR 47, 144. 52 78.55% | 33.25% | 11,118.29 37.18% | 24.29%
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3C 54 it 4, 268. 10 2.21% | 10.33% 2,492. 12 1.68% | 4.90%
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.
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FEOTAH R E T
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Mg N EE.
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T AE FE ki i

N, BRI 24. 29%F1 33. 25%. 2016 4F3PU A HEIE
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FH Yt 2851 mH 2016 4£ 2015 4E AR ZH) W P
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J7 AR HLth —
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2016 477 TR AR b A 45 FRAN L 2015 4F BT 26. 69%, FERA: Hragiiia
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2R E:<R v —
PRI A BEH P A
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H. ZHHESADEFBBERERS, BRIZEDHA 23, 15%. 21. 18%. 2016 4
VUK H Y 5 A T F vt B R R A B, 5 B R A A T PR RS KT B

JA T B L )
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Ko BHAERE, WEHN, REEHEEb-rE. B4

= |
ARG LT
N HE 2016 4F 2015 4 AR AR
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B A TR Lt —
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2016 4 [FAF A B th A5 65 BN 45 2015 45 R F% 7. 38%, EZJFERN: OFEHT
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@A) LR FHBHETHMA. TP, 130Uk s R A
MM RS HEAT T BEAN RS, DA SR ANAE SE GR35 . OB E BRI T 34 KRB,
(A TR B F vl 8 B v 5 B FVB RIS AN 5 e iy, B35 B S FB IR 22 N 5 B
PeE, PR R AP A TR

2016 4F [FAE A B jth B A 2015 4E R F% 5. 00%, EZJFEFEN: ORI
TEAE F b o e 2 PSRN | LU AR iy, BITP R B S L 2 i A R
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A BB s PRI, AU
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i AR SRR AN RS A TR, B AR AL B 52 SR AT B AR AR B R M L),
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SFH A B E 3 A
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BN, ) T HE . K ESN AT AT, B3 TR KA BE SN .
M5 Fr 785y, R AT TEAR o it SR A B AN R R A BSCAS 320 B R B, BRI R IR R %,
2016 F45 2015 £ FP&E T 1. 97%.

@R &V BRI RSN T

PR A P, T DUk R R R S R R S B = PR i, B T
W ROH 3C 4k, I DUk HYR SR G  Hth LLZE o 3, 7 i E MG RR R A
L BEBARE R, BRI NN 39. 38% 34. 54%. 2016 FZAEK LK “+
R TF R AR IR, DY A F YR ZE P T SR A R A B
B, FERTIZION G LR B S BUCR S Hh ™ i B R AT i TR

2« RABMERNRNHT

T DU I YA R It T A R AR A H b AN SR HE Tl . 2015 FE. 2016 4,
L B RN SR FE VB IR 00 AH B R (5 AR & R T A B R 1 L) R B R R A
T T

BfT: JITG
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R IR
WAEH | BRSHE | BRZX WAEH | BRISL | BRX
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2015 4F. 2016 4F, ¥ VUK H AR 2 Bt AN & TR R0 N 25. 44%. 22. 96%,
FBRZRAEA T TR, 2R s & TR T .

WA, 48 EImERES A 25.39%., 22. 75%, FHEFIZH T FEE A
A b B AR P S Y R R SR A R AE . BRCRE, AN,
BRI BN . AR ARSI R
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R —
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128



PR P Y 0, A T B PRV R 7 T R rE M, o A T R R e vt 3
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A 2 7 A KRR AR 5 & . — 5T, S 7 S 42 B e R
TR, RS AR, MR R R B, R
AR L 7500 1, B URPRER I b AR B R A L R
.

(R, MEFET GBS IRE, 2016 455 1 B E MR 240 %
YETF SRR R K R R K . TR LRI S I bR, S A
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fiti B S5 N T4, 2015 42,2016 47, J7 A B it A 45 B R 2293 il R 24. 29%.33. 25%,
ERFACPRE . 2016 4, BT HREIRVA AT IR R Ky ok 1 20 £ it
ERWT® R, RENJEBIBAEARKR, BN B R RIFE K,
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IR EHIRAE GREFED) | #E-Fah i (4D 29. 89% 31. 60%
TG 7 R R T 23. 04% 22. 12%
.4 81 R BT HL 22. 90% 12. 05%

E: 1D ERBARRA EHARFERERS; 2) IR T 2016 4F 9 AN R EGIREE G M 55K
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HE—EER, FTEREFKNT WAL B8 L B A R 2T a, Bk
JRRI R

B B LAHT REVRVR 2 B F it 2 =, 2015 4L 2016 4R, 3]
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EE, 2015 . 2016 FIREFID 4> I SEIEE R T2 st () RN 18.63
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W REE R 7 R D B ER Lt . PR R B T R A R T, PR
M PR R A — ORI R P A R SR O AR B e IR TR
JSLFH AR R T S S AT B SR I T I, IRl B
ARG (T 2016 4 6 A AL TAFES (VA8 /& il AT L RE 265D Al
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T HLIR P BERETA, (et Bl st 2016 55 N PR SL B & . 2015 5240 2016
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FrEt. 5 RATI AT BT 2 ® R i B A SR D0 LA, i DY 3K L i T2 Ha it
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SJEBENE WREREIR . ACABLRE RIS i B A R AT —

0. *hFEHEE

1o R B R ESK, EARCE (RAMREH) “HE ZHRM
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	反馈问题1、申请材料显示，1）上市公司于2015年向北京天佑投资有限公司等发行股份购买相关资产，本次重组完成后北京天佑及其一致行动人持有上市公司20.13%股份。2）本次重组完成后，王进飞及其一致行动人持有上市公司27%股份，海四达集团及其一致行动人持有上市公司9.13%股份。3）2015年、2016年，上市公司先后收购南京奥特佳、空调国际和富通空调100%股权。请你公司：1）补充披露上市公司控股股东、实际控制人以及2015年、2016年重组交易对方在重组时就公司控制权、主营业务调整、资产重组等所...
	回复：
	一、补充披露上市公司控股股东、实际控制人以及2015年、2016年重组交易对方在重组时就公司控制权、主营业务调整、资产重组等所做承诺的履行情况及对本次重组的影响
	（一）上市公司实际控制人所做承诺的履行情况及对本次重组的影响
	（二）2015年、2016年重组交易对方在重组时就公司控制权、主营业务调整、资产重组等所做承诺的履行情况及对本次重组的影响

	二、根据《上市公司收购管理办法》第八十三条的规定，补充披露本次重组交易对方与北京天佑及其一致行动人是否存在一致行动关系。如存在，合并计算重组后各方控制的上市公司权益
	三、结合本次交易前后上市公司持股5%以上股东、实际控制人持股情况或者控制公司的情况，以及上市公司业务构成变化情况，补充披露未来60个月内前述主体是否存在增持或减持上市公司股份、维持或变更其对上市公司控制权，以及调整上市公司主营业务的相关安排、承诺、协议等，如存在，详细披露主要内容
	（一）本次交易前后上市公司持股5%以上股东、实际控制人持股情况或控制公司情况
	（二）本次交易前后上市公司业务构成变化情况
	（三）未来60个月内前述主体是否存在增持或减持上市公司股份、维持或变更其对上市公司控制权，以及调整上市公司主营业务的相关安排、承诺、协议等

	四、补充披露上市公司是否存在未来继续向本次重组交易对方及其关联方购买资产的计划，是否存在置出目前上市公司主营业务相关资产的计划
	五、结合对本次交易后上市公司公司治理及生产经营的安排，包括但不限于上市公司董事会构成及各股东推荐董事及高管情况、重大事项决策机制、经营和财务管理机制等，补充披露对上市公司控制权稳定性的影响
	（一）本次交易后上市公司董事会构成及各股东推荐董事及高管情况
	（二）本次交易后上市公司重大事项决策机制、经营和财务管理机制
	（三）本次交易后上市公司公司治理及生产经营的安排对上市公司控制权稳定性的影响

	六、补充披露情况
	七、独立财务顾问和律师核查意见

	反馈问题2、申请材料显示，1）本次交易拟募集配套资金155,000万元，用于年产10亿Ah高比能高安全动力与储能锂离子电池及电源系统项目、动力与储能锂电研发中心及新能源车辆智能远程监控中心项目和支付中介机构费用。2）海四达电源2016年锂离子电池产能为1.3亿Ah。3）截至2016年12月31日，海四达电源非流动资产为5.07亿元，资产总额12.17亿元，均低于募投项目拟投入金额。4）上市公司2016年12月31日货币资金余额为86,170.36万元，资产负债率为42.43%，前次重组募集资金项目...
	回复：
	一、补充披露本次交易募投项目中预备费的性质，是否属于补充流动资金，是否符合我会相关规定
	（一）本次交易募投项目中预备费不属于补充流动资金
	（二）本次交易募集配套资金符合《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金的相关问题与解答》相关规定

	二、结合海四达电源2016年12月31日的资产负债情况，进一步补充披露本次交易募投项目规模远高于海四达电源资产规模的合理性，募投项目产能年产10亿Ah锂电池远高于2016年海四达电源1.3亿Ah锂离子电池产能的合理性，募投项目新增产能的具体消化措施，是否与海四达电源现有资产、业务规模相匹配，项目实施是否存在重大不确定性
	（一）本次交易募投项目规模高于海四达电源资产规模的合理性
	（二）募投项目产能高于2016年海四达电源锂离子电池产能的合理性
	（三）募投项目新增产能的具体消化措施
	（四）本次新增产能项目募集配套资金与标的公司生产经营规模、财务状况相匹配
	（五）项目实施不存在重大不确定性

	三、结合上市公司现有货币资金用途及未来使用计划、资产负债率、融资渠道及授信额度等，进一步补充披露本次配套募集资金的必要性
	（一）上市公司现有货币资金用途及未来使用计划
	（二）上市公司资产负债率
	（三）上市公司融资渠道及授信额度

	四、补充披露本次交易业绩承诺和收益法评估中是否考虑配套募集资金投入项目未来产生的收益，并补充披露相关的收益测算情况
	（一）本次交易业绩承诺未考虑配套募集资金投入项目未来产生的收益
	（二）收益法评估中未考虑配套募集资金投入项目未来产生的收益
	（三）项目收益测算情况

	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问和评估师核查意见

	反馈问题3、申请材料显示，1）本次交易中海四达电源100%股权交易作价为250,000万元，结合交易对方是否作出业绩承诺及承担相关补偿义务，采取差异化定价。海四达集团等22名业绩承诺方合计持有海四达电源63.30%股权，交易对价为167,415.93万元，通鼎互联等4名交易对方不承担业绩承诺，合计持有海四达电源36.70%股权，交易对价为82,584.07万元。2）本次交易2017年业绩承诺金额低于收益法评估预测的净利润。请你公司：1）补充披露通鼎互联等4名交易对方不承担业绩承诺的原因及合理性。2...
	回复：
	一、通鼎互联等4名交易对方不承担业绩承诺的原因及合理性
	二、本次交易采用差异化定价的原因及合理性
	三、本次交易2017年业绩承诺金额低于收益法评估预测的净利润的原因及合理性
	四、本次交易安排有利于保护上市公司投资者，特别是中小投资者权益
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问和评估师核查意见

	反馈问题4、申请材料显示，本次交易设置超额业绩奖励。请你公司补充披露上述超额业绩奖励安排未设置上限是否符合我会相关规定。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	一、超额业绩奖励安排未设置上限符合中国证监会相关规定
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题5、申请材料显示，海四达电源股权最近三年分别在2014年6月、2016年3月和2016年11月进行过增资转让，其中2014年6月的增资及转让对应估值为4.25亿元，2016年3月增资对应估值为10.06亿元。请你公司结合海四达电源股权增资、转让时至目前的业绩变化情况，分别补充披露本次交易价格较前次增资及转让价格存在较大差异的原因及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、海四达电源最近三年股权转让及增资情况
	二、结合海四达电源股权增资、转让时至目前的业绩变化情况，分别补充披露本次交易价格较前次增资及转让价格存在较大差异的原因及合理性
	（一）海四达电源股权增资、转让时至目前的业绩变化情况
	（二）本次交易价格较前次增资及转让价格存在较大差异的原因及合理性

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问和评估师核查意见

	反馈问题6、申请材料显示，本次重组尚需履行商务部对本次交易的经营者集中审查程序。请你公司补充披露：1）本次重组须履行经营者集中审查程序的原因。2）审查程序的进展，是否存在实质性障碍及对本次重组的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、本次重组须履行经营者集中审查程序的原因
	二、审查程序的进展，是否存在实质性障碍及对本次重组的影响
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问和律师核查意见

	反馈问题7、申请材料显示，本次重组已经国防科工局批准。请你公司补充披露：1）本次重组是否涉及涉密信息披露审批事项，如涉及，补充披露相关审批进展情况及对本次交易的影响。2）重组报告书中豁免披露或者采用脱密方式披露涉密相关信息的具体章节并补充披露相关原因、依据。说明是否需要向交易所履行信息披露豁免程序，如是，披露豁免具体情况。3）中介机构及人员是否具有开展涉密业务的资质，以及中介机构对上述涉密信息披露的核查过程。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、本次重组是否涉及涉密信息披露审批事项，如涉及，补充披露相关审批进展情况及对本次交易的影响
	二、重组报告书中豁免披露或者采用脱密方式披露涉密相关信息的具体章节并补充披露相关原因、依据。说明是否需要向交易所履行信息披露豁免程序，如是，披露豁免具体情况
	三、补充披露中介机构及人员是否具有开展涉密业务的资质，以及中介机构对上述涉密信息披露的核查过程
	（一）中介机构及人员开展涉密业务的资质
	（二）中介机构对涉密信息披露的核查过程

	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问和律师核查意见

	反馈问题8、申请材料显示，1）标的资产《国产武器装备科研生产许可证》于2017年3月到期，《装备承制单位注册证书》将于2017年8月到期，军工系统安全生产标准化三级单位证书将于2017年12月到期。2）标的资产《江苏省排放污染物许可证》将于2017年8月到期。请你公司补充披露：1）上述资质、证书的续期进展或续期计划，续期是否存在实质性障碍，以及对标的资产持续经营的影响。2）标的资产的税收优惠是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、上述资质、证书的续期进展或续期计划，续期是否存在实质性障碍，以及对标的资产持续经营的影响
	（一）《武器装备科研生产许可证》
	（二）《装备承制单位注册证书》
	（三）《军工安全生产标准化三级单位证书》
	（四）《江苏省排放污染物许可证》

	二、标的资产的税收优惠是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响
	（一）高新技术企业所得税优惠
	（二）小型微利企业所得税优惠

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问、律师和评估师核查意见

	反馈问题9、申请材料显示，1）2016年5月31日，海四达电源工程中心研究研发中试产品发生燃爆事故，事故造成1人死亡、11人受伤。2）2016年7月7日，启东市人民政府出具《关于对江苏海四达电源股份有限公司5 31燃爆事故调查报告的批复》。3）2016年7月14日，启东市安全生产监督管理局针对海四达电源未如实记录事故隐患排查治理情况，决定给予责令即期改正并处罚款两万五千元的行政处罚。根据启东市安全生产监督管理局出具的证明，上述处罚所涉事项不属于重大违法违规行为。4）海四达电源已经按照法律规定及协议...
	回复：
	一、全面核查并补充披露该次事故的起因、死伤人数、对标的资产生产经营的影响及整改措施落实情况
	（一）该次事故的起因
	（二）该次事故的死伤人数
	（三）对标的资产生产经营的影响
	（四）整改措施落实情况

	二、补充披露事故调查报告的主要内容，包括但不限于事故原因、责任认定、整改计划等，以及主管部门对该调查报告的批复意见
	（一）事故调查报告的主要内容
	（二）主管部门对事故调查报告的批复意见

	三、进一步补充披露事故处理情况，是否存在民事赔偿或潜在民事赔偿等。如是，补充披露对标的资产生产经营的影响及应对措施
	四、进一步补充披露事故发生后标的资产加强质量控制和安全生产的具体措施，以及未来出现产品质量及安全生产事故的应急处理措施
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问和律师核查意见

	反馈问题10、申请材料显示，目前上市公司主要从事智能包装设备、智能自动化设备、高端核心零部件业务，重组后新增锂电池业务。请你公司：1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。3）结合上市公司实际控制人、管理团队的经历和背景，进一步说明本次重组后对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性。4）结合上市公司最近两年重组及主营业务运营情况，补充披露上市公司...
	回复：
	一、结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式
	(一)本次交易完成后上市公司主营业务构成
	(二)上市公司未来经营发展战略和业务管理模式

	二、补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施
	（一）本次交易的整合计划
	（二）本次交易的整合风险以及相应的管理控制措施

	三、结合上市公司实际控制人、管理团队的经历和背景，进一步说明本次重组后对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性
	（一）实际控制人、管理团队的经历和背景情况
	（二）实际控制人、管理团队的经历和背景有利于本次重组后对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性

	四、结合上市公司最近两年重组及主营业务运营情况，补充披露上市公司主营业务多元化的经营风险及应对措施
	（一）上市公司最近两年重组及主营业务运营情况
	（二）上市公司主营业务多元化的经营风险及应对措施

	五、补充披露上市公司和标的资产是否存在协同效应，以及本次重组是否符合上市公司战略规划
	六、补充披露情况
	七、独立财务顾问核查意见

	反馈问题11、申请材料显示，交易对方中钟鼎三号为私募基金，性质为有限合伙企业，其多个合伙人亦为有限合伙企业。请你公司：1）以列表形式对钟鼎三号中其他私募基金穿透披露至最终出资的法人或自然人，并补充披露每层股东取得相应权益的时间、出资方式及比例、资金来源等信息。2）补充披露穿透计算后的总人数是否符合《证券法》第十条关于发行对象不超过200名的相关规定。3）补充披露标的资产是否符合《非上市公众公司监管指引第4号一一股东人数超过200人的未上市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》等规定，如不符合...
	回复：
	一、以列表形式对钟鼎三号中其他私募基金穿透披露至最终出资的法人或自然人，并补充披露每层股东取得相应权益的时间、出资方式及比例、资金来源等信息
	二、补充披露穿透计算后的总人数是否符合《证券法》第十条关于发行对象不超过200名的相关规定
	三、补充披露标的资产是否符合《非上市公众公司监管指引第4号一一股东人数超过200人的未上市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》等规定，如不符合，请按照前述指引进行规范
	四、补充披露上述有限合伙企业的实际控制人，交易对方之间是否存在一致行动关系，如是，合并计算其所持上市公司股份
	五、补充披露上述私募投资基金的认购对象、认购份额、认购主体成立时间、认购资金来源和到位时间、设立协议确定的权利义务关系、运作机制、产品份额转让程序等情况
	六、补充披露情况
	七、独立财务顾问和律师核查意见

	反馈问题12、申请材料显示，海四达电源主要从事二次化学电池产业和新能源动力及储能锂离子电池。请你公司根据财政部《关于开展新能源汽车推广应用补助资金专项检查的通知》、《关于新能源汽车推广应用补助资金专项检查的通报》，补充披露标的资产及其主要客户是否符合相关规定，是否存在被处罚的情形及对标的资产持续经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、标的资产下游新能源汽车客户涉及新能源汽车推广应用补助资金专项检查，且存在个别客户被处罚的情形，但对标的资产持续经营影响较小
	（一）新能源汽车推广应用补助资金专项检查不涉及标的公司但涉及标的公司下游新能源汽车客户的检查
	（二）标的公司下游新能源汽车个别客户存在违规申报政府补贴而被处罚的情形及对标的公司持续经营的影响

	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问和律师核查意见

	反馈问题13、申请材料显示，标的资产主要产品涉及锂离子电池、氢镍电池、镉镍电池等，我国及标的资产主要出口国对某些产品设置了严格的环保政策。请你公司：1）分产品类别补充披露我国及其主要出口国环保政策对其生产经营的影响。2）补充披露标的资产是否符合环境保护相关规定。如存在污染问题，补充披露治理情况、因环境保护原因受到处罚的情况、最近三年相关费用成本支出及未来支出的情况。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、我国及其主要出口国环保政策对标的公司各类产品生产经营的影响
	二、标的资产符合环境保护相关规定
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问和律师核查意见

	反馈问题14、申请材料显示，海四达电源2014年-2016年主营业务收入分别为45,118.04万元、54,793.42万元和84,706.83万元，其中锂离子电池占比分别为46.18%、57.07%和81.37%，报告期2016年前五大客户中四川野马、烟台舒驰和中植一客均为新增前五大客户。请你公司：1）结合同行业可比公司情况，进一步补充披露海四达电源2014年-2016年主营业务收入及锂离子电池占比大幅上升的具体原因和合理性。2）补充披露与2016年新增的前五大客户四川野马、烟台舒驰和中植一客合...
	回复：
	一、海四达电源2014年-2016年主营业务收入及锂离子电池占比大幅上升的具体原因和合理性
	二、与2016年新增的前五大客户四川野马、烟台舒驰和中植一客合作的稳定性及其对未来生产经营的影响
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问和会计师核查意见

	反馈问题15、申请材料显示，1）2016年海四达电源前五名供应商较2015年变动较大。主要系新能源汽车动力锂电池销售大幅增加所致，海四达电源加大了锂电池主要原材料的采购金额，导致欧赛新能源科技股份有限公司等供应商排名上升。2）海四达电源2016年采购金额占营业成本比例较高的磷酸铁锂和电解液的平均单价分别上升了55.38%和52.85%。请你公司：1）结合同行业可比公司情况，进一步补充披露海四达电源主要原材料磷酸铁锂和电解液平均单价出现大幅上升的原因及合理性，以及原材料价格上升对未来海四达电源持续盈...
	回复：
	一、海四达电源主要原材料磷酸铁锂和电解液平均单价出现大幅上升的原因及合理性，以及原材料价格上升对未来海四达电源持续盈利能力的影响
	二、海四达电源报告期前五名供应商出现较大变动的原因，与主要供应商合作的稳定性及其对未来生产经营的影响
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问和会计师核查意见

	反馈问题16、申请材料显示，1）海四达电源报告期2016年锂离子电池中，方形锂电池、圆柱形锂电池、聚合物锂电池价格较2015年分别变动26.69%、-7.38%、-11.90%。2）海四达电源报告期2015年、2016年方形锂电池毛利率分别为24.29%、33.25%，圆柱形锂电池毛利率分别为23.15%、21.18%。3）海四达电源报告期主要原材料磷酸铁锂、三元材料、电解液和石墨的单位采购价格分别增长55.38%、18.02%、52.85%和21.65%，隔膜和铜箔的单位采购价格分别下降27.3...
	回复：
	一、海四达电源2016年方形锂电池单位价格出现大幅上升，但圆柱形锂电池和聚合物锂电池价格出现下降的原因及合理性
	二、海四达电源报告期毛利率变动趋势与主要产品销售价格和主要原材料采购价格的变动趋势匹配
	三、海四达电源方形锂电池毛利率出现大幅上升的合理性
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问和会计师核查意见

	反馈问题17、请独立财务顾问和会计师补充披露对海四达电源报告期业绩真实性的核查情况，包括但不限于合同签订及执行情况、产销量、收入成本确认依据及其合理性、收入增长合理性、成本真实性、毛利率变化及与同行业可比公司情况对比的合理性、存货及客户真实性、海外销售的真实性等，并就核查手段、核查范围的充分性、有效性及标的资产业绩的真实性发表明确意见。
	回复：
	一、中介机构对海四达电源报告期业绩真实性的核查情况
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问和会计师核查意见

	反馈问题18、申请材料显示，宝时得（澳门离岸商业服务）有限公司为海四达电源2015年前五大供应商，同时宝时得科技（中国）有限公司和宝时得机械（张家港）有限公司为海四达电源2015年前五大客户。请你公司：1）宝时得（澳门离岸商业服务）有限公司与宝时得科技（中国）有限公司和宝时得机械（张家港）有限公司是否互为关联方。2）如是，进一步补充披露宝时得同时为海四达电源的供应商和客户的原因及合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	一、宝时得同时为海四达电源的供应商和客户的原因及合理性
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题19、申请材料显示，1）海四达电源2015年、2016年末应收账款余额分别为17,639.38万元、38,026.50万元，2016年末应收账款前五名客户中，包括四川野马、烟台舒驰和中植一客等汽车动力锂离子电池客户。2）2016年尤其是下半年汽车动力锂离子电池销售增长显著。请你公司：1）进一步补充披露海四达电源2016年末应收账款大幅增加的原因及合理性。2）结合海四达电源2016年下半年汽车动力锂离子电池销售大幅增长的情况，进一步补充披露海四达电源营业收入确认的具体政策，是否存在期末突击确...
	回复：
	一、海四达电源2016年末应收账款大幅增加的原因及合理性
	二、海四达电源营业收入确认的具体政策，不存在期末突击确认大额营业收入的情况，营业收入确认的期间准确
	三、营业收入、应收账款核查情况
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问和会计师核查意见

	反馈问题20、申请材料显示，海四达电源报告期2015年、2016年发出商品金额分别为1,404.67万元、2,710.49万元。请你公司：1）结合同行业可比公司的具体情况，补充披露发出商品的主要类别和验收期限，并进一步补充披露海四达电源报告期存在发出商品的合理性。2）补充披露上述发出商品相关的营业收入确认的具体政策，是否符合《企业会计准则》的相关规定。3）补充披露海四达电源对于发出商品的具体内部控制措施。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
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	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问和会计师核查意见

	反馈问题21、申请材料显示，海四达电源报告期2015年末、2016年末在建工程分别为959.64万元、9,904.63万元。请你公司补充披露：1）海四达电源2016年末在建工程的具体情况。2）在建工程确认的具体会计政策，是否符合资本化条件，是否符合《企业会计准则》的相关规定。3）在建工程项目的具体进展，是否存在已经达到预定可使用状态的情形，转固时间是否符合《企业会计准则》的相关规定。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、海四达电源2016年末在建工程的具体情况
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	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问和会计师核查意见

	反馈问题22、申请材料显示，海四达电源报告期2015年、2016年净利润为4,600.50万元、9,660.44万元，经营活动产生的现金流量净额为1,146.41万元、980.47万元。请你公司补充披露净利润和经营活动产生的现金流量净额之间存在差异的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
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	反馈问题23、申请材料显示，1）海四达电源报告期2016年营业收入为86,535.95万元，较2015年增长率为56.4%。收益法评估预测期2017年-2021年营业收入增长率分别为75.1%、24.1%、22.4%、20.9%和20.1%。2）海四达电源预测期2017-2021年锂离子电池销售单价持续下降，镍系电池销售单价保持稳定，总体毛利率呈现持续下降态势。请你公司：1）结合海四达电源所处行业的市场容量、竞争态势以及海四达电源的在手订单的具体情况等，进一步补充披露预测期营业收入增长的依据和可实...
	回复：
	一、结合海四达电源所处行业的市场容量、竞争态势以及海四达电源的在手订单等具体情况，预测期营业收入增长的依据和可实现性
	（一）新能源汽车及储能用锂离子电池市场容量巨大、前景广阔，为海四达电源营业收入增长奠定坚实基础
	（二）行业市场集中度将加速提高，为海四达电源营业收人增长带来长期利好
	（三）多款适配车型进入2017年推荐车型目录，为海四达电源营业收入增长增添核心动力
	（四）较为充足的在手订单，为海四达电源2017年全年产能消化、收入持续快速增长带来现实保障

	二、分别补充披露海四达电源锂离子电池和镍系电池销售单价的预测依据，并进一步说明海四达电源预测期毛利率逐年下降的合理性
	（一）锂离子电池和镍系电池销售单价的预测依据
	（二）海四达电源预测期毛利率逐年下降的合理性分析

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问和评估师核查意见

	反馈问题24、申请材料显示，1）本次交易收益法评估采用的折现率为11.04%，近年可比交易东源电器等4个案例平均折现率为11.76%，较本次交易收益法评估采用的折现率高0.72%。2）东源电器等4个案例的评估基准日均在2015年度及以前，新能源汽车行业近年快速发展，市场规模迅速增长，海四达电源2014年-2016年锂离子电池销售收入分别为20,835.72万元、31,271.97万元和68,925.69万元，2016年营业收入出现大幅增长。3）评估结果对折现率变动的敏感性分析显示，如折现率增加到1...
	回复：
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	二、结合海四达电源所处行业的发展趋势及营业收入变化趋势，补充披露本次交易与东源电器等4个案例是否可比，本次交易采用的折现率低于上述4个案例的平均值0.72%的合理性
	（一）结合海四达电源所处行业的发展趋势及营业收入变化趋势，本次交易与东源电器等4个案例具有可比性
	（二）本次交易采用的折现率低于东源电器等4个案例的平均值0.72%，具有合理性

	三、结合评估结果对折现率变动的敏感性分析结果，本次交易折现率选取具有合理性
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