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	1、本年度营业收入上升而净利润大幅下跌，主要是因为全资子公司特维轮网络科技（杭州）有限公司（以下简称“特维轮网络”）营业收入上升的同时造成大额亏损，导致公司合并利润下降。
	特维轮网络净利润大幅降低主要原因一方面是毛利率下降，另一方面是销售费用、管理费用等期间费用同比增长较多。
	2、本年度营业收入上升而净利润大幅下跌，母公司净利润的下滑在较大程度上影响了合并净利润。母公司收入上升22.27%，净利润下降14.20%，主要原因是一方面本期其他业务收入同比增加9,940.48万元，而其他业务收入的利润率极低，拉低了综合毛利润率；另一方面，本期钢制车轮销售价格同比稍有下降，而成本又因原材料钢材的波动导致上涨幅度较大。
	2015、16年钢材价格走势图
	3、根据同行业上市公司母公司的收入和利润情况（详见下表），我公司母公司收入与利润变化和同行上市公司母公司变化基本一致。
	根据同行业上市公司的钢轮销售情况（详见下表），兴民智通钢制车轮平均单位成本80.32元/只（单位成本=主营营业收入/产品销量，单位售价一样计算）,平均单位售价95.82元/只，金固股份钢制车轮平均单位成本70.41元/只，平均单位售价93.5元/只，日上集团钢制车轮平均单位成本154.62元/只，平均单位售价182.80元/只。因各公司主要销售产品可能不一致，单从兴民智通和金固股份来看，2016年钢制车轮的平均单位成本和平均单位售价基本一致。
	公司2016年的主营业收入113,736.19万元，单位成本70.41元,单位售价93.50元。母公司变化和同行上市公司变化基本一致。
	单位：万只
	综上所述，因为2016年金固股份汽车后市场业务（特维轮网络2016年收入89,656.73万元，净利润-16,930.93万元）收入增长较大，但亏损也多，所以合并后公司收入和利润差异较大。
	2016年我国光伏发电行业逐步复苏，公司也在2016年内新增了3个发电项目（2015年公司新能源并网发电项目为4个，电站容量9.53MW；2016年新增3个项目，新增电站容量5.29MW）。
	2016年新能源业务销售收入同比增长较快，主要原因一方面是光伏发电站数量增加，发电量随之增加；另一方面是2015年年中完工并网的电站，在2015年度实际发电时间只有几个月，而在2016年发电时间则是全年，因此发电量同比增加较多。
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	信用政策：对于国内整车制造厂，一般是在发货后2-4个月以3-6个月银行承兑汇票的形式收款，某些优质整车制造厂收票后1月支付承兑；对于国内售后市场客户，一般采取即时结算、款清交货的结算方式；对于具有良好资信、长期稳定的国外客户采取“先发货后收款”的后T/T（装船后或收货后付款）模式，一般给予该类客户自出口日起30-90天的赊销期；对于初步合作的国外客户，采取订金预付、款清交货的货款结算方式，即在公司产品进行生产前预收货款总额10%-30%的订金，在客户领取提单副本时付清剩余货款。
	票据结算方式：以6个月的承兑汇票结算。
	综上所述，2015年、2016年公司主要销售客户及供应商、账款情况、信用政策及票据结算方式未发在重大变化。公司经营活动产生的现金流量净额为负主要是因为子公司特维轮网络2016年的经营活动产生的现金流量净额连续为负。
	（一）特维轮网络经营性现金流量净额为负原因分析
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	母公司2016年经营活动产生的现金流量净额50,674.46万元，业务发展较为稳定，现金流较为充裕，足以满足经营资金的需要。子公司特维轮网络在业务发展初期，现金需求较大，母公司利用自身的筹资能力对特维轮网络进行了资金支持（如2017年度完成的27亿定向增发募集资金将用于汽车后市场业务的经营），足以满足特维轮网络的经营。
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	对于特维轮网络需要流动资金支持的原因，在问题二关于特维轮网络经营性现金流量净额为负原因分析中有较详细的说明。
	公司营业收入大幅增长而应收账款期末余额下降主要是受母公司的影响。母公司的营业收入、应收账款情况详见下表：
	母公司营业收入大幅增长而应收账款期末余额下降的原因及合理性：
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	国内客户：对于国内整车制造厂，一般是在发货后2-4个月以3-6个月银行承兑汇票的形式收款，某些优质整车制造厂收票后1月支付承兑；对于国内售后市场客户，一般采取即时结算、款清交货的结算方式；
	国外客户：对于具有良好资信、长期稳定的国外客户采取“先发货后收款”的后T/T（装船后或收货后付款）模式，一般给予该类客户自出口日起30-90天的赊销期；对于初步合作的国外客户，采取订金预付、款清交货的货款结算方式，即在公司产品进行生产前预收货款总额10%-30%的订金，在客户领取提单副本时付清剩余货款。
	2、从业务类型上看，2016年公司其他业务同比增加9,940.48万元，增长较多，其他业务主要是钢贸业务、废品废料边角料销售等。而钢贸业务是先预收客户货款再采购发货，废品废料边角料都是款到发货的，因此其他业务不会形成应收账款。但其他业务2016年度增长较多，扩大了营业收入同比增长幅度。
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	3、母公司主营业收入大幅增长而应收账款期末余额下降的原因及合理性
	母公司主营业务收入同比增加13,420.20万元，增长14.48%；应收账款同比减少2,254.49万元，减少14.22%。主要原因是2016年国内销售同比增加较多，而部分国内客户的收账相对外较短；同时因偶发因素，部分客户财务结算较为及时，综合因素影响下，导致2016年度营业收入大幅增长而应收账款期末余额下降。如公司2016年对上汽大众（含上汽大众各分公司）销售额同比加3691.47万元，但对其应收账款余额2016年比上年减少1,057.27万元，主要原因仅是2016年12月份双方财务人员结账及时...
	二、相关资产进行减值测试的具体过程以及未计提坏账准备是否充分
	5、上海圣冶实业有限公司（与公司不存在关联关系）2016年期末预付款余额356.64万元，期末预付款余额增加主要原因是母公司业务发展需要，正常原材料采购。
	1、母公司应付款增加原因：
	2、特维轮网络应付款增加原因：
	特维轮网络线上交易额以轮胎、机油等商品为主，供应商为厂家、品牌方或经销商，根据供货商不同，给予的账期不同，平均账期在20-30天左右。特维轮网络应付账款增加主要原因是随着销售业务的增加，相应采购额也增加， 应付款余额也随之提升。
	综上所述，特维轮网络销售费用的大幅增长是在销售收入大幅增长的基础上产生的，是合理的。



