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(2) BAFARL A3 B AL HE AN

MRE S [ 5B 55 8 R 9% 32— 25 Sl A 7 Ml A B ol L it 7 b i
VTR BUEBCR @ &) (M FL[2012]27 5) ME, FFE AR Al AT DL
ZARNFTABE “ MR =R B RO

(3) YLHEAY: 2017 4F 1-5 A A SN I
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R TG

Rt REHEBA
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2017 F 4 H 380.73
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2017 42 H 25.11
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Jlo
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B

EIp-F

44



SRRV VP AR F B R R 4%, SRR BB 1 A B 7 4 m] LRI A1 2 2 3 (B
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1. BAMRATRIE R

W VRV R R R E M AR SR R, 2017 EE 2021 A
712.05 JiJG. 982.25 JijG. 1,407.85 JijG. 1,850.22 Jijt. 2,002.82 Jijc, N
H AT | U A 2 52 A A BEAE B 17%80 R AE NG , %o FL B84 B SE PR
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TR 2021 AEENVIRON S AE A 3 TR A5 0 4n T
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BN 5,090.00 7,020.00 10,060.00 13,220.00 14,310.00
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(1) BEFPRHE SIS ERARYI T e Ll X 5855 JR SO iR E A i B (2016)
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4 TRINE A EPE

LRI P O IR B AL IE 53 O S BL AF 7 b A E5 IRON 784.62 T 76 (i
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VE BRI IR 2R, 25 RE RN BA R B AR R A T BE T I BT I R ML L 2, BRI Xt Sl
AN BRI R BRI R RS, BA &,

2. IZEBEEBN

AL, PRSI SS AR . A8 5y X6 J7 AU 1 R v T A0 2 v T4 T 5 )
1, FELERASE G X e ABRFRIHI R, 75 8 B R R A KA T Ge T I 3
ATV 2 , DRI TR0 A PN B2 R R B R R IR SR AR, B — e &k,

47




B 17, BIEMRIER, 2014 £E. 2015 4B, 2016 SEE W RA HE WA
ILLE 4R 42.6%. 34.8%. 36.0%; IRIELL G EHEHSEEREEEXT M
WA 228 TR , T HA 3 B A o BN BT EL B Dy 38.9% F 43.8%0 2 ],
BIRAFIGERREN=REN TR HRRR. RORE IR,
HAFEBERREEEEWSEREZTNGSEE, FRAIEBRETERXK.
TSI 55 R R P A B R R A R ..

B &
1. BRREERESRENTR. BRRAR

FARFRHSAE [ I (0 HLSIAY RGOSR A BUR RIS 05, A A E
R RO HAR, 2 EEIM R0 B ZES RGN TR U kRt
aRPE A A FSRERDIT R, T FREGE, 77 e BRI B

FRARF R [ N 78 A SOAT R GE U RAT — e I SE 4+ I0 %S, 2 LB TS iR
HSAS B M PERITE, 7 AR 2 Fa ROE R R . 2017 SEIRE IR R e
Bt 80 JiAN, TilA T RMALE KR, (FEBEE HAD L KA, 35446 F i,
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B RE AR AR X et ) Ml 28 SO BOR R AT 2 22 B 1T B4 5y ik A
PAVFRIERIOC S, e TR Bh 280 S A0, B ARAT B B se A4 il 1 25K,
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2. HRRIEHIBLTES )

R RS BN SS N TR R ST RGHIR R . B RGLUCK, #FsRE—
BT TR ST R g, N E Ak gl 30O JLAE AT
VR LB R AR 78 FELE A B A B SR AL TV R SUA R G AR R R S
BoRAE . B AL, A (A E T A ATHE) .

R RHAE N T =AM DA RS R, R TR R lke s,
WA BRRIBAR S M ZIE ERRA 5 E N FRATEVAREE, S8Rk
FEREACSE AT B T 3740 0 58 3 T R0 AT e ) T 37 3 5

FARFRH A @ 1 ARAT RS oG i) PBOC3.0 ARl 1C - A 28 o i
WL PBOC3.0 fic/Seic ZeutZK-F 1 Wliat; J8 i 4 [ Tl i A2 P VR rTIE
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WEAZEZT IR, $RREEIE LR 19 30, KR BER] 3 Il ¢
PP 13 T, AMUBETE 2 T AR E AR 22 T VEM AR 6 Til. MEAZE R
WHEH, 287 AR YRR A 12 U EERL 6 U= SiiE i 1
AN TR SRR IR T 5177, A OIS JI R L

3. RREEZEWSBHERMMAE &E

TN, SRR 3 E L S5 BAIRF LT

- ik e R REHE B
=X IS 2014 4E | 2015 4F | 2016 4F | 2017 4F | 2018 4F | 2019 4 | 2020 4E | 2021 4
B - - - E 54 B -4
Jmah (5O
1 ﬁ%éfiw nx 57.78% | 65.84% | 66.19% 61.91% | 60.27% | 64.37% | 68.87% | 69.54%
i M OR
2 ZZEEVEZN % 60.57% | 63.11% | 51.26% 67.58% | 67.17% | 69.31% | 68.52% | 68.28%
BB
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4 | HAhFE 50.99% | 59.60% | 86.82% | 42.96% | 39.06% | 53.25% | 55.79% | 55.60%
FEWS 57.41% | 65.55% | 64.94% | 58.38% | 56.48% | 58.95% | 61.16% | 61.33%
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1 ;Jgﬁ ;;E o 89.35% | 85.52% | 73.12% | 55.82% | 51.97% | 44.80% | 42.85% | 41.40%
2 }E;E;EBEH 3.78% 741% | 17.24% | 22.18% | 21.11% | 20.37% | 18.86% | 18.23%
EENES 5
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1 J;gﬁ %é;% b 88.57% | 83.92% | 70.51% | 51.08% | 47.45% | 38.89% | 34.34% | 32.61%
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3+4 6.23% 5.92% | 4.41% | 26.31% | 32.39% | 41.98% | 46.58% | 48.59%
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B R ’ ’

FARFRHSCE SO S FTE 5 Z5 A 3l 77 K E SN A A (1 E BB .
5, mWENT] 2017 F ) —F I 2 RIER KBS, B BRI K 72.27%.
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	问题1、申请材料显示，本次交易拟募集配套资金不超过3.49亿元。截至2017年3月31日，上市公司账面货币资金余额204,380.08万元，未来资金需求测算约186,518.24万元，其中包括偿还2018年8月到期的公司债券100,000.00万元及相关利息。年报显示，上市公司2015年、2016年经营活动现金净流入分别为4.25亿元、1.41亿元。请你公司结合上市公司资金使用安排、经营活动现金流入、资产负债率、可利用融资额度等，进一步补充披露募集配套资金的必要性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题2、申请材料显示，铭特科技现为全国中小企业股份转让系统挂牌公司，本次重组获批后将完成终止挂牌、变更公司组织形式等事项，其终止挂牌尚需取得全国股转系统同意函。同时，铭特科技现有组织形式为股份有限公司，交易对方中的贾跃峰、张杰明和周盛均为铭特科技的董事和高级管理人员。此外，本次交易完成后，铭特科技将成为上市公司全资子公司。请你公司补充披露：1）铭特科技在全国中小企业股份转让系统挂牌以来信息披露的合规性。2）铭特科技终止挂牌、变更公司组织形式等需要履行的内部审议及外部审批程序，是否存在实质性法律障碍...
	问题3、申请材料显示，普瑞泰尔成立于2014年5月，由铭特科技实际控制人贾跃峰配偶李娟及张杰明配偶卢云果共同投资成立，但二人系代铭特科技持有普瑞泰尔股份。2015年6月，卢云果和李娟分别将其持有的各50%普瑞泰尔股权以100万元的价格转让给铭特科技。请你公司补充披露:1）股权代持形成的原因，代持情况是否真实存在，被代持人是否真实出资，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况。2）解除代持关系是否彻底，被代持人退出时有无签署解除代持的文件。3）是否存在潜在的法律风险。请独立财务顾问和律师核查...
	问题4、申请材料显示，铭特科技及其子公司目前共租赁四处房产。其中，两处房产租赁期即将届满，且租赁合同均约定承租人应于租赁期届满之日前两个月向出租人提出续租要求。请你公司补充披露上述两处房产的续租情况，是否存在不能续租的风险，如有，对铭特科技生产经营稳定性的影响及其应对措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	问题5、申请材料显示，截至评估基准日2016年11月30日，铭特科技母公司账面净资产为7,847.70万元，采用收益法评估，评估值为86,000.00万元，增值率995.86%，对应2016年、2017年、2018年承诺净科润的市盈率分别为26.09倍、15.9倍、10.44倍。请你公司结合铭特科技的业务模式、可比交易的市净率和市盈率情况，进一步补充披露铭特科技本次交易作价的合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题6、申请材料显示，2015年6月，华科泰瑞对铭特科技增资28.5万元，对应铭特科技估值3,523.31万元，华科泰瑞为铭特科技核心人员持股设立的平台。本次交易作价86,000万元。请你公司补充披露华科泰瑞对铭特科技增资是否涉及股份支付，如涉及，请你公司按照《企业会计准则第11号-股份支付》进行会计处理并补充披露对铭特科技经营业绩的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题7、申请材料显示，2015年、2016年，铭特科技主营业务收入分别为5,902.01万元和7,554.75万元，实现净利润2,021.07万元、3,598.21万元，经营活动现金流量净额为1,213.29万元、1,177.67万元。请你公司:1）结合各类产品的销售量、平均单价等信息，比对同行业公司数据，说明报告期收入确认的准确性。2）结合应收款项、存货等会计科目变化情况，补充披露铭特科技报告期各期净利润和经营活动现金流是否相匹配。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题8、申请材料显示，铭特科技的主要收入来源是加油机支付系统产品，报告期内均价呈现增长趋势，报告书解释的主要原因是铭特科技具有稳定的产品和先进的技术工业能力。请你公司结合铭特科技与下游客户的合作方式、行业地位，同行业公司情况，进一步补充披露其主要产品销售单价上涨的合理性和可持续性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题9、申请材料显示，铭特科技2015年、2016年确认的营业外收入分别为409.59万元、801.55万元。2015年、2016年非经常损益为-14.98万元、433.21万元。请你公司补充披露:1）铭特科技营业外收入的主要构成情况，计入当期损益的合理性。2）部分营业外收入未纳入非经常性损益的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题10、申请材料显示，铭特科技客户主要为加油（气）机、充电桩以及各类自助终端等设备的整机制造商，结算模式中先发货后收款模式占比80%以上，在客户验收产品后一般给予客户约3个月左右的信用期。2015年、2016年应收账款余额分别为2,652.26万元、3,768.95万元。请你公司:1）补充披露铭特科技应收账款增长与结算模式是否相匹配。2）结合应收账款的账龄情况，比对信用政策、期后回款等，补充披露铭特科技坏账准备计提的充分性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题11、申请材料显示，2016年末应收票据较2015年末增加1,245.82万元，主要系2016年11月收深圳市证通电子股份有限公司出具的商业承兑汇票 1,054.50万元所致。申请材料同时显示，2015年、2016年铭特科技向第五大客户销售金额不超过400万元，证通电子并非铭特科技前五大客户。请你公司补充披露铭特科技持有证通电子出具商业承兑汇票的交易背景、是否产生销售收入和净利润。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题12、申请材料显示，收益法评估时预测铭特科技2017年将实现收入11,950万元，净利润4,899.07万元。请你公司结合铭特科技的实际经营情况，补充披露预测收入和净利润的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题13、申请材料显示，根据历史年度的经营业绩和研发产品储备情况，铭特科技的管理层对其未来经营及营业收入进行了预测。请你公司结合在手订单的执行、意向订单的签署及执行、重要客户的稳定性等，进一步补充披露铭特科技未来年度预测收入的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题14、申请材料显示，评估基准日之前，铭特科技的软件业务与硬件业务是统一核算的；在评估基准日之后，铭特科技的软件业务由其全资子公司深圳市凯硕软件有限公司单独经营，铭特科技的票据打印设备由其全资子公司深圳市普瑞泰尔科技有限公司进行销售。申请材料同时显示，收益法评估中预测2017年、2018年所得税费用较低。请你公司补充披露评估基准日后软件业务由凯硕软件单独经营的可行性，收益法评估中2017年、2018年预测所得税费用较低的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题15、申请材料显示，收益法评估中铭特科技营业外收入金额较大，2017年--2021年分别为712.05万元、982.25万元、1,407.85万元、1,850.22万元、2,002.82万元，占预测营业收入的比重维持在6%左右。请你公司补充披露铭特科技营业外收入的预测过程，并说明合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题16、申请材料显示，交易对方对2017年、2018年的承诺净利润分别为5,250万元、8,000万元，收益法评估时铭特科技的预测净利润分别为4,899.07万元、7,617.68万元。请你公司补充披露交易对方承诺净利润高于收益法评估预测净利润的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题17、申请材料显示，2014年、2015年、2016年营业成本占营业收入的比重分别为42.6%、34.8%、36.0%；根据企业历史数据并结合其管理层对预测期的经营预测，预测期内营业成本占营业收入的比重为38.9%至43.8%之间。请你公司结合铭特科技的产品定价方式、供需关系、核心竞争力和行业地位等，补充披露未来年度主营业务毛利率预测的合理性，并提示毛利率下滑的风险。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题18、申请材料显示，报告期内，加油机、加气机卡支付系统收入占铭特科技销售收入比重较高，该类业务收入的增长取决于中石油、中石化已购买的卡支付系统更新换代，以及中石油、中石化业务扩充带来的设备增量。请你公司结合铭特科技销售收入的组成、占比与中石油、中石化相关需求，补充披露前述业务依赖对交易完成后上市公司独立性和持续经营能力的影响，以及具体应对措施。请独立财务顾问和律师、会计师核查并发表明确意见。
	问题19、申请材料显示，本次交易方案中的业绩奖励安排为铭特科技2016年-2018年累计实现的净利润超过2016年-2018年累计承诺扣非后的净利润的20%，用于奖励铭特科技经营管理团队，但必须满足2016年-2018年累计实现扣非净利润-经营管理团队的奖励≥2016年-2018年累计承诺扣非后的净利润。请你公司补充披露上述业绩奖励安排是否符合我会2016年1月发布的《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》相关要求。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	问题20、申请材料显示，上市公司控股股东云内集团参与本次配套募集资金股份发行。请你公司根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定，补充披露本次交易前云内集团持有上市公司股份的锁定期安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	问题21、请你公司对照我会有关信息披露要求，在"重大事项提示─五、股份锁定期安排"中补充披露配套募集资金认购方的股份锁定期安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	问题22、申请材料显示，本次交易已获得国资监管部门批准。请你公司补充披露作出批准决定的国资监管部门，相关审批程序是否完整、合规。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见
	问题23、申请材料显示，报告期内，铭特科技原董事石开轩持有2014年度前五大供应商之一伟林高科49%股权且担任董事长。除上述情况外，铭特科技的董事、监事、高级管理人员和核心技术人员，其他主要关联方或持有铭特科技5%以上股份的股东未在铭特科技前五名客户或供应商中拥有权益。请你公司:1）补充核查上述信息披露是否真实、准确、完整。2）如铭特科技及其董监高等与前五大供应商及其董监高等存在关联关系，请详细说明关联关系的具体类型，关联交易的必要性、作价依据及合理性。3）结合与第三方交易价格、可比市场价格，补充...
	问题24、请你公司核对申请材料第88页和90页铭特有限股权结构表格中的相关数据，如有错误应予改正。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题25、请你公司逐条比对媒体质疑，核实并补充披露申请材料是否存在重大错漏、违反《企业会计准则》的情形。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。



