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	回复：
	1、根据公司聘请的国际知名咨询机构对意大利Newchem公司和Effechem公司（合称“标的公司”）的财务尽调：
	（1）基于标的公司管理层提供的资料（包括但不限于财务资料等），截止2016年9月30日（估值基准日），标的公司的模拟合并净资产账面价值为2,489.4万欧元。
	（2）基于标的公司管理层提供的资料和财务预测以及与标的公司管理层的访谈，采用收益法(现金流量折现法) 分析标的公司股东全部权益市场价值区间为1.0~1.2亿欧元。
	（3）除采用收益法进行估值分析外，也采用市场交易案例比较法（市场交易价值区间）对收益法得出的价值分析结果进行了验证，采用收益法得出的价值区间所隐含的企业价值/息税折旧摊销前利润为7.2 ~ 8.8倍，均落在市场交易价值区间范围内。
	（4）参考国内外评估实践，最终选取平均值1.1亿欧元确认为估值结果。
	2、参考估值结果，经双方协商谈判，最终确定本次收购成交价格为1.1亿欧元。
	3、成交价格比净资产账面价值增值8,510.6万欧元，增值率约为341.8%。主要原因包括以下几点：（1）标的公司的净资产账面价值均为历史成本，未能准确体现长期资产的公允价值；（2）标的公司处于正常经营状态，且具备一定的盈利能力及较好的发展预期，账面价值未能准确体现其市场交易价值。（3）标的公司存在一定的可辨识无形资产，比如经过多年研发形成的专利技术等；（4）标的公司存在一定的商誉，比如产品批文及认证、欧美规范市场的营销渠道等。
	4、成交价格在估值分析区间内，与估值结果不存在较大差异。
	二、请补充披露此次交易可能产生的商誉金额，并补充披露商誉减值风险。
	回复：
	1、公司聘请的咨询机构对此次交易可能产生的商誉金额进行了初步模拟计算：
	（1）基于本次标的公司100%的股权对应的交易价格为1.1亿欧元；
	（2）基于估值基准日（2016年9月30日），标的公司的模拟合并净资产账面价值2,489.4万欧元，暂不考虑账面长期资产的评估增值以及可能的其他递延所得税资产或负债的影响；
	（3）根据标的公司管理层提供的财务预测，经咨询机构对标的公司可辨识无形资产的初步模拟测算，采用节省许可费方法分析取得专利技术类无形资产的公允价值约为2,000万欧元；
	（4）基于上述分析，本次交易可能产生的商誉约为6,500万欧元。
	以上可能产生的商誉金额仅为初步模拟测算，未经审计评估，可能与审计评估后的商誉金额存在差异。公司将委托有资质的中介机构在控制权完成交割时点对标的公司进行相应的审计、评估，以此确定具体商誉金额。
	2、商誉减值风险:
	公司今后将根据控制权交割完成时点确认的商誉，定期进行商誉减值测试，并按照相关要求及时履行有关信息披露义务。
	若标的公司将来未能达到预期的经营业绩，将来可能会产生商誉减值风险。
	三、公告称，此次交易尚需中国相关政府部门（包括但不限于发改委、商务部门等）以及相关国家的有关政府部门批准或备案。请说明目前审批的进度，是否存在重大不确定性，是否会对此次交易构成障碍。
	回复：
	根据国家发改委《境外投资项目核准和备案管理办法》、商务部《境外投资管理办法》等有关规定，此次交易涉及境外收购，待公司履行完董事会、股东大会等决策程序后，尚需提请浙江省发改委、商务厅等各级政府主管部门备案。
	2017年6月19日，公司第六届董事会第五次会议审议通过《关于收购意大利 Newchem 公司和 Effechem 公司 100%股权的议案》，董事会后公司已主动向有关政府主管部门沟通汇报并了解备案材料要求及流程，着手准备前期材料。
	公司将于2017年7月10日召开2017年第一次临时股东大会审议本次收购事项。待股东大会批准后，公司将按相关政府主管部门要求准备正式备案材料，及时履行审批及备案程序。
	本次交易属于同行业内（医药行业）的并购，且并购主体均属于实体经济，标的公司所在地区政治经济稳定、法制健全，不属于国家禁止或限制的行业及地区。
	鉴于目前状况，尚不存在政府相关主管部门审批或备案方面的重大不确定性或对交易构成障碍。
	四、请补充披露交易对方与你公司及你公司前十名股东在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面的关系以及其他可能或已经造成上市公司对其利益倾斜的其他关系。
	回复：
	1、交易对方与我公司在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面的关系：
	（1）经公司核查，交易对方（标的公司）与给我公司在产权、资产、人员方面均保持独立性，不存在关联关系及其他可能或已经造成上市公司对其利益的倾斜的其他关系。
	（2）业务方面,交易对方（标的公司）是公司在国际甾体激素产业链下游的主要海外客户之一，双方有多年的购销业务关系，标的公司主要向公司采购泼尼松龙、醋酸甲羟孕酮、醋酸地塞米松等产品，2016年度采购金额约为6,152万元人民币。采购价格均按市场公允价格。
	（3）债权债务方面，截止2017年3月末，公司应收标的公司的货款余额约为1,405.76万元人民币(在合同约定的信用期限范围内)。
	2、经公司核查，交易对方与我公司前十名股东在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面均保持独立性，不存在关联关系及其他可能或已经造成上市公司对其利益的倾斜的其他关系。
	五、公告称，Newchem公司成立于1998年，主要从事原料药，主要是甾体和激素类药物的研发，生产，销售，及其于农业，食品业，环保业，美容业，理疗业的应用研究；Effechem公司成立于1975年，主要从事医药行业的各类销售活动。请补充披露Newchem公司与Effechem公司主营业务的运营情况，并结合其行业地位等因素详细说明此次交易对你公司产生积极影响的原因与依据。
	回复：
	1、Newchem公司与Effechem公司主营业务的运营情况：
	Newchem公司成立于1998年，主要从事类固醇、孕激素、前列腺素三类原料药为主的药品生产及销售。Newchem公司在意大利有两个设施先进的工厂。主要产品是无菌甲强龙琥珀酸钠系列品种、无菌氢可琥珀酸钠系列品种、泼尼松龙衍生物、倍他米松衍生物等激素品种。其主要销售区域集中在欧美规范市场，欧美区域销售约占其销售额的75%以上。
	Effechem公司成立于1975年，目前仅从事少量的激素类原料药销售业务。
	Newchem公司和Effechem公司主要从中国甾体激素厂家采购中间体和起始物料，依托意大利先进的制造工艺完备的质量体系和完善的销售渠道，使产品在国际市场有良好的占有率和品牌形象，尤其在拉丁美洲、欧洲、日本、韩国等国家有很高的知名度和市场占有率。
	2、Newchem公司处于全球甾体激素原料药产业链的高端，是国际领先的激素类原料药生产企业，其众多产品通过欧美规范市场认证，制造工艺技术先进、产品质量稳定，是具有较强的竞争力的高附加值品种。其主要客户来自欧美高端规范市场。目前仙琚制药出口产品主要以原料药中间体为主。二者在产业链及质量技术水平、产品类别、销售区域等方面存在互补。
	通过此次并购，有利于仙琚制药原料药工艺技术和产品品质提升，有利于丰富仙琚制药甾体激素原料药品种，有利于公司在原料药国际市场业务的拓展。
	六、请补充披露以人民币计量的Newchem公司与Effechem公司主最近一年及最近一期的资产总额、负债总额、应收款项总额、或有事项涉及的总额（包括担保、诉讼与仲裁事项）、净资产、营业收入、营业利润、净利润等财务数据（注明是否经审计），并说明Newchem公司与Effechem公司净利润中是否包含较大比例的非经常性损益。
	回复：
	根据标的公司提供的2016年年度报告及2017年3月科目余额表（未经审计），标的公司最近一年及最近一期的主要财务数据如下：
	七、公告称，你公司与交易对方同意将20%的合同款，即2,200万欧元（第三期付款）通过托管账户作为交易对方对于本协议的履约和陈述与保证部分的担保。履约担保有效期为30个月，当交易对方发生约定的赔偿义务时，优先从履约担保中抵扣赔偿债务。请详细说明担保条款与“约定的赔偿义务”的具体含义，是否包含业绩对赌，并说明第三期付款的具体支付安排。
	回复：
	八、公告称，自协议签署日至交割日（“过渡期”）之前，交易对方和你公司（如适用）应尽最大努力（尽可能和切实可行范围内）在各自的权力范围内，使公司始终如一地开展业务，并保持与以往的主营业务一致。请详细说明在过渡期内保证标的公司正常运营的措施与安排，请对过渡期标的资产产生的损益归属作出明确说明。
	回复：
	九、公告称，由于你公司原因未满足导致不能交割的，交易对方可选择终止协议，则你公司向交易对方赔偿支付300万欧元。请补充披露是否存在由于交易对方原因未满足导致不能交割的情形及赔偿约定，请说明若发生该种情形你公司具体的处理方式。
	回复：
	十、公告称，此次收购预计支付的资金为1.1亿欧元，资金由境外金融机构向你公司提供不超过等值9.3亿元人民币额度的借款，请说明此次交易对你公司债务情况与财务状况的影响。
	回复：
	1、本次交易对公司债务情况的影响：经公司财务初步模拟测算，以2017年3月末合并资产负债表为测算基准，本次交易前公司合并总资产为35.7亿人民币，负债总额为13.2亿元人民币（其中银行短期借款5.28亿元人民币），负债率为37%。本次交易后公司合并总资产为48.56亿人民币，负债总额为24.1亿元人民币（其中银行短期借款5.28亿元人民币，长期借款不超过9.3亿元人民币），预计负债率约为49.6%。
	2、本次交易对公司财务状况的影响：经公司财务初步模拟测算，本次交易将增加公司长期借款不超过9.3亿元。经初步咨询，目前意大利中长期贷款年利率约为3%，假设2017年9月30日前完成本次境外贷款，预计2017年（10月至12月）该笔境外贷款将产生利息约人民币697.5万元；预计2018年度将产生利息约人民币2,790万元，占公司2016年度净利润的19.09% （仙琚制药2016年度经审计的净利润为14,618.69万元）。
	综上所述，经初步测算，公司认为本次交易资金由境外金融机构借款对公司债务状况与财务状况的影响在公司可承受范围之内。



