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P A AL A Tt/ ) 10. 44 10. 10 11.53 11.87

BT =58, RAT N & AN A 12,84 76/ A )T 15, 14 JG/ AT -
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17.86 7o/ AT, L= RAT N an a4 & S i 80T 39500 16. 28 8/ AT
RAT N R B AR 53 3l 11, 87 76/ AT+ 11,53 6/ AT+ 10. 10 76/ AT,
M = A RAT N b S SRR A B S 80 11, 17 Jo/ AT

ARUARE P RE IR I H s i S, A A 14,55 Jo/ AT, AR
FAIE =R & AN 15. 28 JU/ AT, AETETAN

ARG T Red ORI R I SN, 158 i AL A B A Y 10. 45 T8/ AT
AR T =AM PR B A 11,17 Jo/ A7, EERARRASE = fed ik o H Ar
TARACFIA S D, WG R 4, R B WSO AR I

(2) FIFME R &E AT

ARAERE P R SKRIUH B SN AVE MV RS, H e i 8 41 5 S R B
ANEE G 25 I H R b A BT ST Y 55 RE e LU ) R B R4 B 2
ZJe s FERCT B IH BRI SRR T SR . DUR MCKEIUN Sk B
AR S SRISIANE A BRI A AR AR A 7 BT 5 I A 0 S A 5 B

AN, AAT NPIEERI AR R BN L AR T R R A R
ZSIERVW/ A

5 H 2017 4 1-6 A 2016 4EB 2015 £ B8 2014 455
xR (k) 295. 13 311. 39 191.90 185.90
BN (570 423, 065. 57 560, 590. 70 300, 347. 47 260, 476. 34
SATRH (570 303, 038. 74 328, 400. 83 240, 762. 39 252, 456. 53
FRESE o) 120, 026. 83 232, 189. 87 59, 585. 08 8,019. 81
KB G 1,433.48 1, 800. 23 1, 565. 12 1,401. 16
SKIBIRA TR (T0) 1, 026. 80 1, 054. 63 1, 254. 62 1, 358. 02
SLFBFNE (o) 406. 69 745. 63 310. 50 43. 14

E REHIN, AT ANEEWS R, EEW SN G I 99. 90%LL E, N T IREF—

R, EREBRAE O ERIEATIEL ;S A =5 O S A

W B3R, =9 kW], RAITNMRIHEEHEN 984. 32 71k, RitE
WK 1, 544, 480. 08 Ji7G, RitMEA AN 1, 152, 052. 15 Jist, ZitFiE
VTN 419, 821. 59 T3, #E I RT AR, AT NAEFE 8 (1S3 A 1, 569. 08
TG, SkIIA N 1, 142, 57 76, SKBFIEA 426. 51 7.

AU REY KB AT H SR EN N SRR R k2
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AEEAT SRR R BARTE DL T

WRESE | AXREHS | I8P | B2 | SRRz | =% —3

IiH R R RSk | BURKILY | REkHIE | BURKSLY | REkBE | FkBE&
BWEH G | &8 (D) M (gT) & (o) iG] &)

ERIALON 1, 600. 00 1, 570. 00 1, 600. 00 1, 630. 00 1, 600. 00 1, 569. 08

MR 1,179. 15 1, 189. 16 1,178.27 1,176.97 1, 170. 63 1, 142. 57

AIMERSE 420. 85 380. 84 421.73 453.03 429. 37 426. 51

VR 420. 85 380. 84 421.73 453.03 429. 37 426. 51

M ERTTUUE 1, ARASE ™ e85k 3 & 10 H I8 Jm, B I0H 1Sk 45

IO AT R R 2 AT NI L 55 3047 1 7800 S ELIAG SE, SREgA]
15 B M 25 /KT RO, 30T H R (I 5502 4 2 TR

(3) REeRENF K FEIEIMT

ARAERE PR IKRIH BB RIS, 2 DRI H AR M R
WO AT AT IH R TS BOR O SR RtEEAT OB, B N« B Ak
A B FLAh AR B FH 0 5 B T VE AR R 73 22 = AR IR P R 9k i H N
e 2 AR AN 5E IS SR AR I S BRI AT 7 22 () ARIRAEE T RE 5K ITH
PR 2 A AT (RIS SR AR T S RE A 7 2“3 WP B S g A B A A 4
FRAS S 55 B I S B 0 B 22 (1D 4985 B A B 4 5 BAS 1) 5 B
M AN 2D REM A S BT

PATR B RO IHBOR AT 707

O e B = KT IHTHRBUR
ARURAEFE T Bed ok I B R i &b, 6 g g5 3T IH V-3 v an R .
25 PriHA: PrIHEERR RAER FEHrIHE
5 )&= ) IR 10-20 5. 00% 9. 50%—4. 75%
WL 2% IR 10 5. 00% 9. 50%
B & IR 6 5. 00% 15. 83%
HoAthy FEPRT 187 5 5. 00% 19. 00%

ST IHTHRBOR S & AT NDUT 2 TFBUR RS — 2.

QAP A B BT IH THREUR

ARURARE P RES TR I H B i E o, XA AR B BT (H TR 05 ik

I
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el

Wi R &y

B RER

JEEi|SE:S

FgE

301H

30. 00%

2.333%

AT IHTHRBUOR S & AT NDUT I 2 THBUR RS — 2.

O &HREK & H T

AR BEY K IUH B H & 5, HERI SRR LT RS-

. NEREHHE | AEETTEH | " HRR A
E&EMETRT TTE PR | BRIL=1mE0R
BEmN i) 112, 000. 00 94, 200. 00 64, 000. 00 32, 600. 00 32, 000. 00
et (i 76, 977. 05 67, 455. 06 44, 057. 64 22, 009. 22 21, 945. 31
HIERE (Jin) 35, 022. 95 26, 744. 94 19, 942. 36 10, 590. 78 10, 054. 69

MRAE IR el i, AR

2 Ak

S He

PERIGH I H WSO K T H A I AR

SR HEEA, JrIHMERETHREBCR S AT NBUT I 2B R — 2L R,

AIRAESE P e

PRI H AP < I S A B H A .

4. AREFTREY TR E AR S E RS R

a%a, REIAN, ERERRRNERKETE BB HERA.
HERA. wHHE. AeRBEFHEFNEREM EFHETR, ERREH. #
BB HERES. #HHE. AeRBSUSFERUESENERET, XNE
BRE, BHEATRER. REECHISHERER TR,

(=) AR 7K E Pt RS B WOl SR 5 AT B
A R A SRTE AR KX Bl #

AR AT BT A A B AT AF B AXRESRBGI I & 76 BAR AT AAT BRIE
FERATAE R I RAT B FEAT WA R IR « IEFBRI S S I A mI AR OGS 2,
VS P ONINESR 1 TR E RN ESS/ D AN U L

1. KBS

MRIEIE KB T 2016 £ 2 7 3 HA R (2016 S AR AT RATIREETIER)D,
i QB 455 5 B8 AN DU A A8 IR AT H B2 R AR AR BAR AT

W E

B

e (i)

BE B
(7izn)

BBt BB G

Bl Al %
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W25 AR AE 18%—19%.

2. IEFFHE

FRUGETTRA LD Xl AR R
42 44, 100. 86 8.79 18. 60%
N B IRE RIH
KA B B O PR =) A 0
40 44, 000. 00 7.54 19. 05%
FRiE— R T H — 1
IR R EPCH R A 50 73
50 50, 000. 00 7.64 18. 90%
AR I H
KR R BB PR A A — 1k
50 51, 000. 00 8. 02 18. 84%
M FRbE i eI H
MR TR, I B A TR I BB RS fE 7 459 4, B

HRAR IEHFHEE T 2016 4F 6 [ 21 HA S MO T ARIARATFRAT I % X
PR BRI ), IEHOR ISR B8 e BN 10 /A B TR B H 1 2 3 S

BARGO R
SE FEREY | FElENE &ﬁ%ﬁ BBt W ST —
€] (J33k) (37w (48)

P H 15, 000 5% 30 13k 25, 155. 95 6. 57 16. 90%
W EETH 10, 000 P ARSE 20 Jisk | 27,753.80 6. 34 17.57%
Yy T 50 H 10, 000 P AR 20 ik | 28, 197.12 5. 68 20. 51%
X miH 5, 000 FEAmSE 10 Jisk | 17,323.16 6. 82 15. 25%
T AL I B 2, 400 P 4.80 71k | 9, 054. 67 7.16 14. 29%

M ERRHL, IEFRRE BB M A A 5 -7 4, AERIEE R A 1L

14%-20%.

3. RITA
AR Ry kI H H 5 ANF 0 E PIAH R bR a0 T -
NELHSFR | AEHFE L2080 =i
TN TR PHUR HMAR R
i B B B B
P A 2 26 22.31% 26. 81% 22. 88% 23. 53% 23.07%
P T [EUAGH
5.63 5.33 5. 55 5. 52 5.6
(45)

TR % 20. 03% 21.90% 20. 53% 20. 88% 22. 47%
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M BB FAT Mk BT 2 = % B AR AT NSRS REd 5K I H %
I H A B s FE AR AR 20%-27% 2 (8], B RWCYITE AR 7E 5 -6 -2 1],
Eidedraats 5 AR I KB B EA 8 T, BAT AR
HRITH &7 I0H BN s 2 . 5 OISR bR S B .

(2) 4

G Bt REVHIAN, BRATARKAERE Y K E & THE 5
AR BB ESOH SR 2 S )

W0, AREFERE S TARERY KINE B EERE

BAT NA UG A TR 73K 280, 000. 00 T3 75, FLiA i
N

FEHBERESH
B H 45 BEME | BTEmmmgA | 0 e SRR
b ANt
&% (Fim) s | &8 (Gm) | Al
P 5T S AR RO R
WABRAR 70 Jisk | 100, 628. 94 87,219.45 | 90.23% 9,443.11 | 9.77% | 96, 662. 56
AR R IH
SEEPIE L Vi
HIR AT 60 J5kA: 74, 021. 81 64,938.79 | 87.73% 9,083.02 | 12.27% | 74, 021.81
TR I H
T PR AR
FRAE] 40 J5 3404 55, 629. 56 48,317.67 | 86.86% 7,311.88 | 13.14% | 55, 629. 56
FrHE I H
FRIRTT 22 VR R A
HIRAF 20 J3kA4 27, 190. 46 24,026.39 | 88.36% 3,164.06 | 11.64% | 27, 190. 46
MR HE R T H
AR SR BCH
FRA R A 20 75 26, 495. 61 23,089.79 | 87.15% 3,405.82 | 12.85% | 26, 495. 61
SKAE S TR i I H
- 283, 966. 38 247, 592. 09 - | 32,407.91 - | 280, 000. 00

E: NEEH SRR RMAERAT 70 kA FEERIE MR TELSHN
100, 628. 94 J57G, FHrpflE HZEER SIS EN 96, 662. 56 F7t; M FHSEE R &R
RIS SRR S B0 E MR, B T e B BN BRI 90. 23%FN TA% 9 K% Al
MAN TSN 9. TT% RS

M EFRTTLUE, AREER ST AR qy 5k H 280, 000. 00 JiJC,
Hodr, 247, 592. 09 J3 o0 H Bl E B r=H N, 32, 407. 91 J3 o T Tl 2 AN ST
B4, AUEREFEREY IR IH FISEE R SR T 304 R T L8 WL EM R
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FEBANESCH
T, RV R B AR A EERRER L

(—) BEREF

(REHURBAT T I A AR
1o BRELT AT ARG RED K50 (0 45 R e %
20 KEATH (AT R SR S HEAT T WP G, A0 B Be bR 0 2 8

5
3. BRFEATI LM AFRIBIAEEE, FHRBUEAT L BT A A AH s Bt

FRLEAHT
Ay PR RS SN T AT S AT F IR SR

(2) BERR

aua, REVHAA:
1. AWRAEFEREY KN B M 2 R R E XM BSRARAT NI E#1T T

7 FEAME, AREREM Y K E KSR ST AR RS2 HEEK;
2 ARRAEREY I E & T E KA SRR S8 BRI
3v RITAAHFEZRNH & @S LRhEERETRENFHFL.
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1-2 WEHN, BIBENEIERS N 275 Fik. 456 33k, 911 53k, 970
Fi3k, FFREPMBRFEYT K. ARFRMEZEE, BEHERER 210 7%,
BEEERTWABRBR X R ERY KER, FARIESERTEE™EH
W= aeiE AL BRI, JFEAESERP PP RS BERZRTME MK . &
ZiE HE AR R HRIBA, AU AR SEEAERE T Re Y TR B R B
BRIV EIRRER.

G-

— WNEETHEEMBRTLRFTEE, AFFRY RGP RIELA
FAE R R

1. REAEENHARER, £RRTARRK™ 6, BARREERIER
Bl&R, THRREXR. BFREEE

A AT B R B O SRR Lk, FEE A RS R LE A O
64%, IREGERSRHLE R TNR, AR A ENUE A P AL S 2 £

ek, FREARE AR SRR R e K . R E X giih s s, RIE A
HE AR 2010 421 66, 686. 40 Ji kK A 2016 41 68, 502 Jik, HFHAHY
KRIE 0. 45%; RN, FREFE R EH 2010 £/ 5, 071. 20 JIMIEK % 2016 4F
(115,299 Jiml, FEEHKZEIL 0. 74%,

MRAELO T R (A EAER A= KK ERIRI (2016-2020 4F)), BEEIELN
BRI ZIRBOR A THOT . N D HE KA, Bk 30 E 5 A
WARRA R FERP IS H . REER PR Hhs v “ 2 2020 4, KEH
PR IA R 5, 760 JIm, 4 R NH 2 E0R EE 2015 SEOREE I 250 FRE .

A, REARE NI EEER, AWHE T RRT M, R E R
TEIEM, TFRER. ZrREFEE.
2. TVERFERIK, KB, HFHTESHD

Har, FEAEBUEGEANE, TmEP BRI FER R A 77258 A
WEEET RERESERNRGER AT (300498.SZ) (LLUF &R« KK
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U7 ). HERE AR AR AR AT PR A F] (002477, SZ) (LAURfRIFR “4EEAH” D W
FAH LR A IR AT (600975, SHY (BAUREIFR “Hr iz ). DA LR AR
A#] (000750. S2) CLATREFR “B 4107 ) S5 AR AUBLE 200 53k 4
A, AT SRR A RAAR AT

Wi AT AR EEAE RS R RAA N EEAEEEEETRE, 2014 4,
2015 A1 2016 4, A || HAEEE I EA R0 528 0. 25%. 0. 27%F1 0. 45%.

AF LR B R IR IR 4, 2014 4F. 2015 4EF0 2016 4F AL 3 5
HZARNLIH 1. 66% 2. 17T%F1 2. 50%.,

AL, AT AR RS, BB, i, A B
AL AE 2 .

3. HEMTILRESHBERERIN: MEFFEAFFEMBEY 5K /R
PR AR FFETIF B

o5 it A T 7 B S8 41 R AR B AR AR URAAE. 49 Sk PUR RORIGR T IR H T 3
AR 50 Sk BLERBTRIE S /S A W g I A

2009 FEHZ A AL R B TR B S R B B i T

FHERR(EK) FEFITEE () FIEFH L FHEE S
1-49 64, 599, 143 96. 22% 38.67%
50-99 1,653, 865 2. 46% 12. 93%
100-499 689, 739 1. 03% 16. 74%
500-999 129, 369 0. 19% 9. 53%
1,000-2, 999 46, 429 0.07% 8. 09%
3,000-4, 999 10, 342 0. 02% 4. 29%
5, 000-9, 999 5,117 0.01% 3.73%
10, 000-49, 999 3,083 0. 005% 5.19%
50, 000 kDL | 96 0.0001% 0. 83%

kIR 2010 “FEE A E BP0 ST %)
2013 A A R R A 8 LA E T R -

FHEHHE L) FEF/IHE (1) FIEFH AL
1-49 49, 402, 542 94. 79%
50-99 1,619,877 3.11%
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FHAEME CL) FIEF/HHE (D) FIEPH AL
100-499 827, 262 1. 59%
500-999 175, 652 0. 34%
1, 000-2, 999 65, 369 0. 13%
3,000-4, 999 13, 355 0. 03%
5,000-9, 999 7,137 0. 014%
10, 000-49, 999 4,567 0. 009%
50, 000 kLl E 202 0. 0004%

CHofiasteli: 2014 48 B h [ B 40 SE 4 %)

M EFRATIL, 2013 4E5% 2009 AL, AF HASRUBITE 49 Sk IIBR 4L

B HBUKIRIRD, WD IERE N 23. 52%; 4EHASIRAE 5 753k LR BIZRIE P /3%
FH 96 MG INE| 202 4>, BEINIEEZ Y 110. 42%.

RO, H AR R A T 5 S SRR BN AR A SAE 49 SLBLR AU HR
IR/ IR T S A AR 50 Sk BLERRIRE T/ S AN BT g N TR A » 46
AR 5 75 Sk BB FRIE AN OF) BOBCEA BORIREERE I, A R A
RIEPERE IR R WA TR I Al 2 8] 1 58 5 JT LRI

ZREPTE, R REY 5K I B A AR AE IR

PR A5t — 2B 45 G 2R304 ML B0 D0 S FR R O P2 BE T SR 1 DL, PRI UE 5543
T 37 e TG e e T A BAR i Bt -

= SEEFETVAMELRPIERTRY KB, FRE A e
7= BETH AL BAA 15 T

(—) AR A BIE O
1. F B A A 3h

AT (T o U A% U Bl S TR I B R AR R PR D B AR R R, — R
3-4 N — N B

2000 4 %2 2002 47y —A A 1 2002 4F 2 2005 4FJy—4> & 1 2005 4F £ 2008
TN 2008 FE2 2012 Sy — AW 2013 FEITURIENHT I T BEBr
B, 2013 SRS RS et A AR 2012 SR BOR NI, 2014 4ER S AE I AG 2 — 28
RIE T, REATERGH RIS, 2015 4E 5 H, BN EE T, A%
AP TFURIZHE N — AN F A BBk . 2017 4E 1-6 H, B &I T 1% .
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2014 4 LRI E B b A s A AR S G Sl B s :

0.00

25.00 -+

20.00 -+

15.00 A

10.00

5.00 A

EEENBESE Go/T3%=)

- o wm wm wm o s wm wm owm wm wm o s ws wm wm o wm wm wm W

- o wm wm wm owm ows wm W owm s wm s s wm wm W wm wm wm W wm

20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20

FOHE kR Wind Hodi 2

e ] AR TR AT 0B Hh R LA PR A DA B AR A T A A K S [R) plesE T
A T I 1 R SR 1 e 3

e A TR AT ML T S b ARG, BIORAUBOR . MR WIND dfa e, 2014
T, JRE A E 1-49 kAR IR (1) HUX 46, 889, 657 J71, A K[E
ARSI () AU 94, 65%. BT, FRME S AR 4 T g
WHITTIAMN R RHEAE R, s IR Lk, KR IR A4 o, R R i
BEREAME, BN S0 T 75 & o H H T BRRE L AR 0 B R S5 & B 3 L e B
i, HERABIEHAES, XK HTEE 1 ERRIRE, Fik, 21 FE2GH
—ROT A RE IR, GRS TR, AT I I T N . A T
Ik Bk AT P FRBA AR DL R I, KR LT 451, FFUR R A . B H
B TRAT L, TR 1R, AR KRR D, ks ARG Bk 47
VA AR T A AR SRR A, TR0 T 8 it T 1 A% 1 ) S e 3

58 1y £ G HE 1S
£l e N
AR ‘[ lmiﬂiﬁﬁﬁ
1 g 2 e s BT
. R i FI SR
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2+ AEREFRIE MV B A TR K R S e B

A R — TR AN SR A B AT U B AR J8 R K o R A 2 48 T i 0
AR5 ORI AN (0 BB AR 20 A 7 A A B D S BRI ARE, H T
PEAER R R T TR R R A0 6: 1, SR & T 6:1 AR5
PR AT AR , BB R SRR s [z s BB B R

TR EE A RO BUE RN EH T i B I s 5 KRR IR o . 2014 $ELICK
e TR AN AE B AR R DL T B R -

A 4 —
ZEERNBRESE (Gr/T5%=)

3.00 -

250 o T N

2.00 -~ R\‘\F

1.50 A

1.00

0.50

0-00 LN R R R N DA DR A RN RN R R R RN R R R R R
——————————————————————
= — N — N R . — e — e — e — e — e — N — R — B — R — I — N — A . — e — ]
= ¢ ¥ & = = ¢ B 2 = = & ¥t S = = & b
T T TS ST SsSss T sSsSITSISSSI
=, W W W W W M MM W WM S S M W e -
——————————————————————
o N N -
(S I B~ S S I I D D = R B B B = B = B N B B B B B |

AR RIR: Wind $5 5

oK 2014 4 10 HUSKFFE: N, TR IITERIRES, JFRrgiE45. 2015
5 HE 2016 4E 12 H, FMEMEIEET, N Rk 2017 45 1 H DO,
AR TR, SRR N R, B 2015 42 6 Rk, FORLLMIBIR
T 6.

2014 4F DRI EFAR LA AE 35 B AR B 5 5L an N B TR
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12.00

10.00

8.00

6.00

4.00

2.00

0.00

BN ESE

20
20
20
20
20
20

20

20

0
2015-07-
20

20

20
20

20

20
20
20
20
20
20

HAERIR: Wind $ 5

AR T AN 2 L K S T PR A% R S IR (1 AR 3 LR 1 A+
BN ERNE BRI R A RE IR AR 2014 4EE L 2015 R
2016 4FRE. 2017 4% 1-6 H, 2w EMIN 714 260, 267. 65 J5 7. 300, 299. 57
Ji7G~ 560, 357. 56 JiJGHI 423, 065. 57 Ji70, VAJE T2 F] 58 AR 5 R 43
54 8,019. 81 Jiyt. 59, 585.08 Jijt. 232, 189. 87 JijtAl 120, 026.83 JiJt,
FENSBHREDHN 7. 73%. 24. 61%. 45. 69%F1 34. 34%. AT L E W EiFEE K

@It

(=) RATNF=ReY 3K R RE R 5L

BT AR E M G B A B IR A R R 12 A,

DAL — i = ST AR I A

Db

;- Be

5T Hp- B A €It R, 55007

EARA VLA R &R, PIAE T3S e F 2R R A 3 & 5 IR ™
REXT ETHERC T K

AN, AR ARSI RE R R AF L T -

2017 £ 1-6 A 2016 4 2015 4 2014 4

H FERE | PE | TR | PR | TPRE | FE | PRE | TR

e 1,029 | 295.13 911 | 311.39 | 455.59 | 191.90 275 | 185.90
= Be I 2% 76. 84% 68. 35% 69. 78% 82. 76%

L SAEFLR RN SR A 2 RE %, 40, 2014 SRR RE R 2014 SFERME &
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BT A IR RE T

FE 2: 2013 SFEARMFAREA 221 Jisk, Ktk 2014 4E[{77 eI H #=185. 90/221=82. 76%;

VE 3: MRHEAF] 2016 FFEEER T, FTHA R 2017 SRR 1A Y 600-800 J5 2k,
BT 3550 700 J53k, IR 2017 4Ef¥177 GE R F %6=700/911=76. 84%.

PRI B B IR AR E W E RN I B 78 0 M IR DL, 155
T RE M0 A0 B BRI ARG B R, AE SR AR B TR R, AR
X RERRT ARty SFAEVINIE T B R B T BUE A A
FEREARER R R M

2014 4EFF . 2015 £EJF. 2016 £EFF. 2017 4E 1-6 H, A w77 RERIH 551
N 82.76%. 69.78%. 68.35%. 76.84%, Mk FRE, REHANSIHA 6
BE T 7R IRA, BRI 8™ 5 A SAFAE P RE R B HITE L .

(=) FRIR BB Ja#Hris = feH AL K it
1. PRI RE R, WA ERKTSHEE

WAk, FREAERAE = SRR R E K R B X gk s s, RIE A
J R 2010 4FE[1 66, 686. 4 JTSkIEK 2 2016 41 68, 502 Jik, FFEEGHEK
RIE 0. 45%; [FIIT, FRE A P~ & 2010 21 5, 071. 2 Ji G K 4% 2016 £E 11 5, 299
Jim, AR EIE 0. T4%,

AR AT — B R E B POl SR, FREDE I S R R R I L E 2
64%, URZERPIRALER I A, Ad RS B AR = I A e T S — AL

2014 FLE. 2015 4EFE. 2016 4R, FRER & A2 0 7. 35 123k
7.08 123 6. 85 13k, AR AR A= 731 )y 185. 90 73k 191. 90 5k 311. 39
Jizk, AR EARENT S A RS20 0.25%, 0. 27%F1 0. 45%.

2« RIUBSRHE AN #SR P AT B AR IAT LR B 5

] ot HE T 3 B S5 4 SR R IR A R RIUBAE 49 ST IR P IR i 3%
S AR 50 Sk DL RIS TRGE /37 BB AS WG I KRS o BARSE 0T DL AR
S “— WERTTIHAEM B RTINS, A =Gy 1K K- Re il A
FAEWRR” 2“3y HETWSES 8 R R BRIy FUBFR A 4 I JE A 5k
S /INTRBE B AR TR AT AR
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B A TR AR IEAE MR GERERAKCT . SR A R, FeRL RIS L1E
Pute. Bahtb. driitl. EEARRIE bk, JF Hil L 2 BN AL 1
FaF, AL TR AR R A FraR B 1 R Y], ORE 45 2 =) A R PR Jee
IHLE, I om0 8 ok R T 3 85

3 FERETHALHI AR i

T AR A IRIE S =38, ISR SN LA, We KRS, L
KA BRI A 5 RRARARLN, MR WY, SRR
HAEFHA B IR B TEES, EENTFHCRIENE .

IPRUEAS IR GBI H 397 BESC BRI 565, 2 RDREAE AR SR DR Fp 40 it = 1Y
Seht b, PUEBIA %R, B DI AR e Ak, JFRIRERE 2R ALY 45 45
AR FRAE X S5 ) P AN A

(1) PRI o DAL 8 4 1 e B PR i A

N ERF RS ORF RA AR E B TR, IR INamAR B AR ] S A AR 1, ARYE AR
W AT e S A R, G TR, IRe AT AR AEE T [
I, o~ F R G A 75 i RS AR A D5 s s A A BT B, i) 56 35 I S5
RAE It S v B B MR B R BRI RE 77, 3R iR B B N B4 ) AR AR PR AN 4 5
5P, ML SHE R RIS ER R,

(2) BE— DI B 5 I T A AR A £ ) E1 Al

O RETE I3 AR o~ FIRE A b SR DE S 22BN sim ot e S N AL A
i F ARV T30, ERYREEE AR B AT B AR SS, T
FasE PR R AR o

(3) A W1 Ko 5 A

UM BAT i@t 4540, JF B 2B 2 4R R T Rk R AR 8 s fig B T 58
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B 5T, AFEAE 2017 48 4 58 BT @O AT G T 2017 4 5 H R 3 1 AR
AR AT TAE

2. HIRBERSH WHNERRSRE T M B OHERARED, Tikine
FRFERERBTHNRETE; WRSFERSBERAERTENE, L&
i L T 3 7
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3,050, 331, 189. 15 75, M T UL R H : A%~ 6ed 3K H 1, 682, 512, 600. 00 Tt
B ERATHEK 500, 000, 000. 00 7T, FlRHb 7RI 5 <5 867, 818, 589. 15 Jt. A4k
FEREY IR I H B E VFRUR S I 52 JT kAR AT E | R KR S 45
JiSkARE AT . PEARHUR S — 0 27. 5 T EREPA AR T H . KRR R SR
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	一、重点问题
	1、申请人本次非公开发行优先股拟募集资金31.50亿元，其中：28.00亿元用于五个生猪产能扩张项目，3.50亿元用于偿还金融机构贷款。
	1-1 请申请人补充说明并披露此次各募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出，募投项目投资进度安排情况，并结合相关行业主要公司的收入及盈利情况说明本次募投各项目收益情况的具体测算过程、测算依据及合理性。请保荐机构就上述事项进行核查，并就各项目投资金额及收益的测算依据、过程、结果的合理性发表明确意见，并核查申请人本次各募投项目金额是否超过实际募集资金需求量，相关测算依据及结果是否合理。
	一、关于本次各募投项目具体投资数额安排明细
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	（二）本次生猪产能扩张项目具体投资数额安排明细
	1、内蒙古翁牛特牧原农牧有限公司70万头生猪养殖建设项目
	2、内蒙古开鲁牧原农牧有限公司60万头生猪养殖建设项目
	3、辽宁建平牧原农牧有限公司40万头生猪养殖建设项目
	4、黑龙江兰西牧原农牧有限公司20万头生猪养殖建设项目
	5、吉林农安牧原农牧有限公司年出栏20万头生猪养殖建设项目

	（三）生猪产能扩张项目投资测算依据及其合理性分析
	1、从新增每万头生猪产能对应的固定资产投资支出金额的合理性角度进行分析
	（1）本次生猪产能扩张项目固定资产投资与同行业上市公司的对比分析
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	③发行人

	（2）本次生猪产能扩张项目固定资产投资与公司近三年及一期固定资产投资情况对比分析
	①发行人新增固定资产金额与生猪产能之间的匹配关系
	②本次生猪产能扩张项目固定资产投资的合理性分析


	2、从不同类型猪舍的单方造价的合理性角度进行分析
	（1）发行人近三年一期的猪舍单方造价情况
	（2）本次生猪产能扩张项目猪舍造价的合理性分析



	二、本次生猪产能扩张项目的投资建设进度情况
	三、本次生猪产能扩张项目内部收益率和投资回收期等指标的合理性分析
	（一）本次生猪产能扩张项目内部收益率和投资回收期等指标的测算过程分析
	1、本次生猪产能扩张项目内部收益率、投资回收期等指标测算所采取的方法
	（1）内部收益率的测算方法
	（2）投资回收期的测算方法

	2、本次生猪产能扩张项目固定资产投资支出的合理性分析
	3、对销售单价和单位销售成本等财务数据测算的合理性分析
	（1）销售单价和单位销售成本的合理性分析
	（2）利润测算的合理性分析
	（3）现金流量测算的合理性分析
	①固定资产的折旧计提政策
	②生产性生物资产的折旧计提政策
	③现金流量的合理性分析


	4、本次生猪产能扩张项目相关指标的合理性结论

	（二）本次生猪产能扩张项目内部收益率和投资回收期等指标与同行业上市公司相关指标的对比分析
	1、温氏股份
	2、正邦科技
	3、发行人

	（三）结论

	四、本次募集资金用于生猪产能扩张项目的具体用途
	五、保荐机构对投资构成合理性的核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1-2 报告期内，申请人生猪产能分别为275万头、456万头、911万头、970万头，养殖规模持续扩张。本次募投项目实施后，将新增生猪产能210万头。请结合生猪行业周期情况及申请的产能扩张情况，详细论证募投项目达产后新增产能消化的具体措施，并请在募集说明书中充分披露募投项目相关风险。请结合申请人的产能利用率情况，补充说明本次实施生猪产能扩张项目的必要性。请保荐机构核查并发表意见。
	一、从生猪市场容量和目前行业集中度看，公司产能扩张后的产能消化不存在问题
	二、结合生猪行业周期情况及申请的产能扩张情况，募投项目达产后新增产能消化的具体措施
	（一）生猪行业周期情况
	1、商品猪价格周期性波动
	2、生猪养殖业整体盈利水平周期性波动

	（二）发行人产能扩张及产能利用率情况
	（三）募投项目达产后新增产能消化的措施
	1、行业市场前景看好，拥有巨大的市场空间
	2、大规模养殖企业对散养户进行替代的行业变化趋势
	3、产能消化的具体措施


	三、募投项目相关风险及其补充披露
	四、结合产能利用率情况，补充说明本次实施生猪产能扩张项目的必要性
	（一）报告期内公司产能利用率情况
	（二）本次生猪产能扩张项目的必要性
	1、发展规模化养殖是建设现代畜牧业的必由之路
	2、加强环境治理是现代生态养殖业的重要特征
	3、本产业化项目是实现企业发展战略的重要部署
	（1）布局潜力增长区，创造新的发展契机
	（2）本项目是企业提高自身竞争力的客观需要
	（3）本项目是提高企业科技、管理实力的需要

	4、丰富“菜篮子”工程，满足人民消费质量提高的需要



	2、申请人本次拟使用募集资金2亿元投入募投项目的铺底流动资金，3.15亿元用于偿还金融机构贷款。请结合申请人的经营规模情况，说明本次用于铺底流动资金及偿还贷款规模的合理性。请提供本次偿还金融机构贷款的明细，若存在提前还款的，请说明是否需要取得提前还款的银行同意函。请保荐机构核查并发表意见。
	一、本次募集资金用于铺底流动资金及偿还贷款规模的合理性分析
	（一）关于发行人未来三年流动资金缺口的测算
	（二）本次募集资金用于预备费和铺底流动资金的合理性分析
	1、本次募集资金用于预备费和铺底流动资金的金额
	2、与现有资产、业务规模的匹配性分析

	（三）本次募集资金用于偿还金融机构贷款的合理性分析
	1、偿还金融机构贷款金额与现有经营规模的匹配情况
	2、与现有资产、业务规模的匹配性分析
	3、本次发行前后，公司资产负债率与同行业上市公司平均水平的对比情况
	（1）本次发行前，公司资产负债率与同行业上市公司平均水平的对比情况
	（2）本次发行后，公司资产负债率与同行业上市公司平均水平的对比情况



	二、本次偿还金融机构贷款的明细

	3、申请人2017年4月非公开发行普通股募集资金30.50亿元，本次优先股发行方案于2017年5月8日经董事会审议通过。截至本次优先股发行预案出具之日，申请人前次募投项目尚在建设中，募集资金累计使用比例为46.27%。请补充说明本次优先股发行方案推出时间与前次发行完成时间间隔较短的原因。请说明在前次募集资金尚未使用完毕的情况下，即发行优先股进行融资的必要性。请保荐机构核查并发表意见。
	一、2017年非公开发行普通股募集资金的使用情况
	（一）2017年度非公开发行普通股募集资金到位情况
	（二）2017年度非公开发行普通股募集资金使用情况
	（三）2017年度非公开发行普通股募集资金实现效益情况

	二、本次优先股发行方案推出时间与前次发行完成时间间隔较短的原因
	1、规模化生猪养殖市场前景良好，发行人拟继续扩大公司生猪养殖规模且布局潜力增长区，创造新的发展契机，专注做大做强主营业务，而依靠公司自有资金和自我积累无法满足需要公司的资金需求
	2、前次募集资金有明确的募集资金投资方向且已使用绝大部分，无法满足本次募集资金投资项目的资金需要；前次募集资金投资项目集中在河南，无法满足市场需要
	3、公司是根据行业整体发展状况、未来业务发展规划并考虑自身资金需求、资本结构情况筹划了2016年非公开发行普通股和本次非公开发行优先股，不存在过度融资的情况

	三、在前次募集资金尚未使用完毕的情况下，即发行优先股进行融资的必要性
	（一）结合规模化生猪养殖市场前景、本次募集资金投资项目—生猪产能扩张项目的建设地点、前次募集资金的投资方向与使用情况等，本次融资具有合理性和必要性
	（二）结合公司货币资金及流动资产规模、资产负债率水平、整体资金需求情况，本次融资具有合理性和必要性
	1、公司自有资金均有明确用途和使用计划，无法满足本次募投项目的资金需求
	（1）前次募集资金投资项目的投资总额与使用前次募集资金金额之间的资金缺口
	（2）本次募集资金投资项目的投资总额与使用本次募集资金金额之间的资金缺口
	（3）用于其他重大自筹资金投资项目
	（4）用于新增流动资金需求

	2、公司经营性流动资产无法满足本次募投项目的资金需求
	3、公司资产负债率水平分析



	4、报告期内，申请人营业收入分别为26.05亿元、30.03亿元、56.06亿元、19.68亿元，净利润分别为0.80亿元、5.96亿元、23.22亿元、6.80亿元，综合毛利率分别为7.73%、24.62%、45.69%、40.45%。请对比同行业上市公司，补充说明申请人经营业绩、毛利率大幅上涨的原因，请保荐机构核查并发表意见。
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