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B, Rl AR IO A SRS T SR UL EC T, WWATRIART S PR A 7]
RUBUOR, WA AGEIETE R

(=) SRR T 2016 SIS I I R F0 A 2 44

2016 FE L T E B S URN 74,173.51 J5 76, 5 2015 4F3#K: 24.59%,2016
FWNIE K FE B R R 0T

1. &RfE BAHESNRIT 1T EREBHETR R
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B AT (5 B EOE, 15 B EOR ERAACH S R, (5 B BORAHRAT AL 55
45 GO T, VBT SS AUF R4t 7 3Ckr. Hl, #RAT ML e on&IE E
B BIK T e m AT — o BEE R B EARAERAT R AW AN, FE R
AT 1T B RUAERS AE B I 18] A 4ERF ARG E IS 5

R E bR A7 (IDC) RATKIG T EdE o, 2015 SEREHRAT I 1T #%
BRI R 800 [ N T, 1A% 831.1 147G, %% 2014 FE#5K 11.92%. R4 IDC
BRI, 2020 FFRERATI AT H T EF] 1,351.30 1276, Fiit 2016 4F
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VAR FR) A 984T L ARAT KRR Sl v o RS e PG, 2016 A A%l FL 1 A7 ik
ARGV AN 55 B R Aa g o

2. BB THLEY R

2016 £F, BEEZLE MBI K, FARAT LembUac KEdE . =it
SRR A 55 ) 75 SRS, HH L R AR SR AR L B AE SR 55 (0 7 SR R 1 4
Pefl 7 KHERAT AR A, T R =T 6 . WSS R G SEERE R0k
55, W FRAFER, g 7 AR T RN . 2016 £E, BERRE T
HREH . mUFARI R GRS IES] 6,000 JITT.

v E R, e T AT AR G K BRRRG 43 7 1T SEAR B AN 45 AU
(25 A5 2016 4ERRAA 2 AR S BB BRI K

(Z) FMPAEERR
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I\ BIEMBIER, 20154, 2016 £, 2017 4E 1-3 A, HRIEBFEWME
9 47,487,17 FIT. 60,702.24 FIT 11,204.25 Ft. ERATHRB(AFEITIE
HPAFEEHEENRTESRAENE 26 BE—— EHAREAKSTELH(2014
18I0 Y B=+"FHEXAE, #—SHFTHBEMBETFEE W ZHENS
RIESR. EMIMEmEFESHEH X RBHEL.
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() a7 38 b 55 A Bl L

Hel BT 38 L 55 T o R GUAR AN B L 4E TR IR S5 KK . R GEER BLL 55 1Y
JRASHE i T2 BN AN REAT R AT, e b A DR A 55 () A A 7 O A T i
Fov NLEUAS . 405 P 328 Wb 55 RS PR AE) A0 15 100 2 R 3R s

A JIIG
FEE N A R 2017 4 1-3 A 2016 £EFE 2015 £
GMEREPE . A 9,825.82 48,085.71 38,666.78
REERRE G 9,825.82 48,085.71 38,666.78
AR S A«
MR RS 1,114.37 12,028.87 8,274.49
T HGA 258.96 567.21 525.46
BARRS RA At 1,373.33 12,596.08 8,799.95
X EWERAEE T 11,199.14 60,681.80 47,466.72
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. EBIEMRIER, 2015 £E. 2016 £, 2017 4E |-3 A, #RLETREGERK
EFEA 8.07%. 11.3% . 16.08%, HARRFZEFEN 4964%. 36.9%.
335%. ERARAMNTEE: 1) BRBEFRESRULFENELANERH, H
HEBEBTSEXIR, AR 2017 FLLRMEFRZBRHE. 2) BB FH
REBRFSEFXETEANREE, Hi#t—PRARTHFESRE TENRNE. EZ Y
FMEMEHIEEH L RIPHER.

ER:

(=) BB TREERNVFEBNE EFWER, HEEBEENEESE
fx, B 2017 SRR EIBA R R B RFEL,

2015 5-.2016 4-.2017 4F |-3 H, BalHE 7T KRG ER BRI N 8.07%.11.3%
16.08%.2017 4 1-6 H , IR4E AR B #h K W, Rl 152 R Gr4E I 24,936.96
FiTt, S5 ZAGERSA 21,063.16 Fiot, EF|FE K 15.53%.

I, PR i T RGBS B A R AT AR 2B — VS WA T
A . PR T IR GRS, YR R I L 5 R e ER B E
ST T Y E AL it 5 AR SS AN RV 7 BT S A A7 i AE i R B 7 i B S
EEFER, HSARZEE NG R KSR SHEN A E VL ZE
Sto BRI, ST ELH TSR AR R i S IR ST, SRR S LB AR A
ST, FEUE R T RGO 55 B R AT BARKE R OE e Ve K
S

2017 £ 1-3 H, Bk 7 R Ge 8 Ol 55 B A A48 i ) J D8] 32 B0 Rl b 55 1Y
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2015 42,2016 4.2017 & 1-3 H , Bl 7 FH AR IR 5 EFF N 49.64% .36.9% -
33.5%. 2017 5 1-6 H, #AEHE T RKEH ARG WAN 4,730.14 Ti7t, EARMR
5 A 3,057.85 Jigt, EBFIFEA 35.35%.

WA, PR T RO AR 55 BRI BT I, T2 R RO B R T R R
5 N B RSSFR T ARG IR, B IR BRSO RGE, e RSB
HMZACFEAR, BRERFMIR WF B EZUA K. HAE RS LR A5
B A SLAnT :

il BiH EBARMERBALE | BASH ()

SEENIE 30.39% 5,311.67

2015 4 &) 55 69.61% 12,164.06
Bt 100.00% 17,475.73

HA k5 23.98% 4,786.28

2016 ¥ JR] IR 55 76.02% 15,176.29
At 100.00% 19,962.57

H A 55 15.29% 315.69

2017 FF 1-3 1 | AR MRS 84.71% 1,749.61
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MRAEE AN R BRIATE DL, R 1 N RAS Y EC LE S5 R 0L, A% S B A i HEf
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+. BEPRER, WESETERTNSRET 2017 £ 4-12 BRIEA
64,485 T, $FiH6,321 A, BRATESHMETLELIR, HARER
RSN FUS RIS AT SSIINE o ST IS IR AR 3 % R R

ER:

(—) it 7 B BN AT SE B0 Ar

BrRt ¥ 2017 4E 1-3 ASEPL. 2017 4F 1-6 A SEH CREH 1) &N
2017 4 7-12 H ¥ LB bR I R -

HfL: JIUG
-
L ONGA N
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VE: DL 2017 4F 1-6 A HURR& H T

A BRI R AT, 2017 4 1-6 A B SEBLI RGEE A AR IR SGYON
BT Pt 2017 4E A4 AT SEML R A RSN B — 2 o 32 B RO ek L - 52 2= 10
VeI AR, BRI BN R AURAT S SR, X P — T
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F1-6 H [ 2016 4F 1-6 H BRI, HEflr 7 2015 4F 1-6 H K& 2016 4F 1-6
a3 S AISON B o A AN L B R

Bfi: it
HiH 2015 4F 1-6 A 2015 £ 05 b 2016 4E 1-6 A 2016 €EE e
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Ber e T AUE R 2017 G 7 R CRE M ARPATHIT RS SN 4.5




A FESLI S AR (7D

1056, Hh RGEMIEEH 351070, BARMSGEEH 11470, GE%HREHE T8
W H B, XTI B AR 2017 AEE 2018 AESZEN, Kl 2017
W TN B A A FE
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2017 4% 1-6 H, HeRtd 7 HH AR MRS S BF R T 2FE BRI, XE
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FEE R
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AW, AR EMC. HRNEMEN AT IS E T, FRA RS
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ER:
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fE, BORMEN AR LSS oK, W s5is, Rl 752X 26 1EKIE
AL, HASEEREAIE, BE 2017 £ 7 A, #tdr5EEE
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T+ REMRER, FRZGFERETEERESERERE SV
BIWARKRENRAHEITT T HIRD T L SR E TN EF LR ERAE
XEE, UREHTILARRR, #—SHFRMESERA T 2017 FRUSFEMR
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ER:
e L TR S B A R R R

P 2015 4 2016 £ 2017 % 1-3 A
RGENBFE 8.07% 11.30% 16.08%
BORMRST BHH 49.64% 36.90% 33.50%
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T 2015 1 RGERSN S BRI 2K MK, 2016 4F, BRI il
SR SE A EE, LA R R TR A IR B T R, R LT R G R
WSS BRI Z KA 3 11.30%. 2017 £, MR T RGE LM BR ZK
SRR R R D, BB LSS R, B E R RUBZ A I, it
BN BE S BT, IR, BRRRE R TR RN, R e at T
MBI IR, (EEAT R GRS RS 1 2 SRR AW, SR X
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FAT WAV HE ) AT, Bl = RGE R B R BT

FEHER (%)

Az NGBS WATTH —
2016 4EFE | 2015 4EFE | 2014 4EFF | =4FH
000555 | fHIH{E R RGN, 9.74 10.73 11.82 10.76
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FAT AL S5 AHIE I A ], Bl = HRARSS R B R F LT -
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2016 4EFF | 2015 4EFF | 2014 4EFF | =4E5F8
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F 54
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el ks BB

MEZRAT A Y, M55 AT B 2 RIBOR AR 55 2800k 55 1 B A A il = SR R4
FRISF 220 7K1 e =B AR IR~ F- 220 KT i AR R 2 =) B [F) S0l 25 (R B A 20 KT BT
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T
A 2017 £4E 4-12 A | 2018 4E | 2019 £F | 2020 4F | 2021 48 | 2022 4F Kk 4k
A A A 0.09 0.17 0.17 0.17 0.17 0.17
BB 4.16 8.95 8.95 8.95 8.95 8.95
WA 155.64 209.66 | 232.12 | 253.72 | 271.94 271.94
ENAEAT 34.98 47.48 52.51 57.28 61.25 61.25
B4 S B 194.86 266.26 | 293.75 | 320.11 | 342.31 342.31

JoTe] B HI RO T, LAEAH S L B B B A 55 B A
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BAL M ACT BT, Al SR &%
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T
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Wi 2 1,925.12 2,616.12 | 2,894.97 | 3,160.89 | 3,383.91 3,383.91
zgéﬂégga 7751 91.57 94.32 97.15 100.06 100.06
%ﬁgiﬂ 4,62 4.76 4.90 5.05 5.20 5.20
ZETRAC 40.99 44.31 45.64 47.01 48.42 48.42
oAb 30.11 41.71 42.96 44.25 4558 4558
At 3,725.46 5,233.04 | 5,641.33 | 6,044.44 |6,426.43 6,426.43
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	独立财务顾问声明与承诺
	一、独立财务顾问声明
	二、独立财务顾问承诺

	释义
	一、申请材料显示，本次交易拟募集配套资金不超过51,400万元，用于支付本次交易现金对价、中介机构费用以及研发中心建设和运营。截至2017年5月底，上市公司前次募集资金99,396.5万元，使用23,670.56万元，占比27.55%。请你公司：1）结合上市公司现有货币资金用途、未来支出安排、前次募集资金使用情况、可利用的融资渠道、授信额度，进一步补充披露募集配套资金的必要性。2）结合前次募集资金使用进度，补充披露本次募集配套资金是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》的相关规定。3）补充...
	二、申请材料显示，孙志民在设立赞融电子时将赵杰作为股东进行了登记，但赵杰并未出资。2006年9月，赵杰将持有的赞融电子10％的股权无偿赠与侯卫民。请你公司：l）结合赞融电子历史上存在的股权代持情况（如有），补充披露被代持人是否真实出资，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况，股权代持关系是否已经彻底解除。2)补充披露2006年9月的股权转让中，赵杰是否为转让股权的合法持有人，该次股权转让是否有效。3）补充披露本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（四）项的规定。请独立...
	三、请你公司根据《上市公司收购管理办法》第八十三条的规定，核查并补充披露交易对方之间是否存在一致行动关系，如是，合并计算其所持上市公司股份。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	四、申请材料显示，报告期内，赞融电子核心人员主要包括孙志民、侯卫民等6人。其中，上市公司与孙志民和侯卫民约定了任职期限。请你公司补充披露赞融电子仅与部分核心人员约定任职期限的原因，是否存在核心人员流失的风险以及对本次交易完成后上市公司经营稳定性的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	五、申请材料显示，本次交易完成后，赞融电子将成为上市公司的全资子公司。上市公司和赞融电子需在财务管理、客户管理、资源管理、规章制度、业务拓展等方面进一步融合，以发挥本次交易的协同效应。请你公司：1）补充披露标的资产与上市公司主营业务是否存在显著协同效应。2）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。3）补充披露交易完成后，上市公司是否会面临主营业务多元化的经营风险，如是，有无具体应对措施。4）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合...
	六、申请材料显示，报告期赞融电子前五大客户较为稳定，但存在集中率较高且部分客户收入占比较大的情况，2015年、2016年、2017年1至3月，前五大客户收入占比为62.62%、73.29%、83.91%，第一大客户招商银行及其关联方收入占比为35.87％、50.25％、38.66％。请你公司进一步补充披露赞融电子大客户依赖风险，并结合与招商银行等大客户的业务合作模式、历史合作及合同续约情况，补充披露赞融电子的业务稳定性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	七、申请材料显示，2015年、2016年、2017年l-3月，赞融电子实现收入59,535.01万元、74,173.51万元、13,774.17万元。请你公司补充披露：1)2014年、2015年、2016年赞融电子的在手订单、新增订单情况，并结合工程周期、收入确认条件，进一步说明赞融电子报告期收入与订单是否相匹配，收入确认是否谨慎。2）赞融电子2016年收入增长的原因和合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	八、申请材料显示，2015年、2016年、2017年1-3月，赞融电子营业成本为47,487,17万元、60,702.24万元、11,204.25万元。请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组(2014年修订）》第三十二条的相关规定，进一步补充披露赞融电子主营业务成本的构成情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	九、申请材料显示，2015年、2016年、2017年l-3月，赞融电子系统集成毛利率为8.07％、11.3％、16.08%，技术服务毛利率为49.64％、36.9％、33.5％。请你公司补充披露：1）赞融电子系统集成业务毛利率上升的原因，并结合截至目前经营实际，说明2017年以来的毛利率是否可持续。2）赞融电子技术服务毛利率下滑的原因，并进一步说明是否存在继续下滑的风险。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	十、申请材料显示，收益法评估时预测赞融电子2017年4-12月实现收入64,485万元，净利润6,321万元。请你公司结合赞融电子经营实际，补充披露预测收入和净利润的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	十一、申请材料显示，收益法评估时，根据已签订的框架协议、已签订的订单以及部分意向订单，结合历史年度主要客户的订单情况以及主要客户未来新建数据中心情况，分别预测赞融电子主要客户未来系统集成收入和维护服务收入。请你公司：1）以列表形式补充披露赞融电子截至目前在手意向订单的具体情况。2）补充披露上述合同的执行情况，并结合项目周期，进一步补充披露未来年度预测收入的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	十二、申请材料显示，本次交易收益法评估主要参考历史成本占收入的比率对未来营业成本进行了预测。请你公司比对赞融电子预测毛利率及报告期相关数据，以及同行业公司情况，进一步补充披露赞融电子2017年及以后年度预测净利率的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	十三、申请材料显示，本次交易收益法评估时采用的折现率为11.96%。请你公司结合赞融电子业务特点、实际经营情况及行业可比交易情况，补充披露赞融电子收益法评估中折现率选取的依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	十四、备考合并报表显示，本次交易完成后，上市公司商誉账面价值135,932,55万元。请你公司补充披露：1）本次交易对商誉影响数的具体测算过程及依据，是否符合《企业会计准则》的相关规定。2）备考合并报表编制是否已充分辨认和合理判断赞融电子拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产，包括但不限于专利权、商标权、著作权、专有技术、销售网络、客户关系、特许经营权、合同权益等。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	十五、申请材料显示，截至报告书签署日，赞融电子自有产权房屋共有7处，其中2处房产为深圳市企业人才房，系政府保障性住房，无法办理房屋所有权证。请你公司补充披露上述2处房产目前的用途，并结合深圳市政府保障性住房相关政策，补充披露赞融电子是否为上述2处房产的合法权利人。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	十六、申请材料显示，本次交易尚需通过商务部的经营者集中申报审查。请你公司补充披露上述事项的进展，是否存在实质性障碍及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	十七、请你公司核查并补充披露上市公司及其现任董事、高级管理人员有无违反《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款相关规定的情形。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。



