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银泰资源股份有限公司关于 

《中国证监会行政许可项目审查二次反馈意见通知书》 

（170659 号）之反馈意见回复 

 

中国证券监督管理委员会： 

 

根据贵会 2017 年 7 月 26 日签发的第 170659 号《中国证监会行政许可项目

审查二次反馈意见通知书》（以下简称“反馈意见”），银泰资源股份有限公司

（以下简称“公司”、“本公司”、“上市公司”或“银泰资源”）已会同安信

证券股份有限公司（以下简称“安信证券”或“独立财务顾问”）、北京市康达

律师事务所（以下简称“律师”）、安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）（以

下简称“安永华明”）、北京经纬资产评估有限责任公司（以下简称“经纬评

估”）经过认真分析与核查，现将有关问题回复如下，涉及《银泰资源股份有限

公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（修订稿）》（以下简称“《重组报告

书》”）内容部分，相应进行了修改和补充。 

如无特殊说明，本反馈回复中的简称与《重组报告书》中的简称具有相同含

义。本反馈回复中涉及补充披露的内容已以楷体加粗文字在《重组报告书》中显

示。 
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问题一 

反馈回复材料显示：1）2017 年 1 月 20 日，上海趵虎的有限合伙人上海雍

棠的有限合伙人贵少波与瀚叶股份签署《出资份额转让协议》，将其持有的上海

雍棠的全部出资份额 9,900 万元转让给瀚叶股份，上述出资份额转让尚未办理完

毕工商变更登记手续。2）2016 年 10 月 27 日，上海巢盟召开合伙人会议，孙明

明退伙，郭明远成为上海巢盟的新合伙人，并调整认缴出资份额。2016 年 10 月

27 日，上海巢盟完成工商变更登记。请你公司：1）补充披露上述调整的原因、

进展，是否构成重大调整。2）以列表形式穿透披露至交易对方最终出资的法人

或自然人，并补充披露每层股东取得相应权益的时间、出资方式、资金来源等

信息，上述穿透披露情况在重组报告书披露后是否曾发生变动。3）补充披露有

限合伙等交易对方是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否

存在其他投资。4）如上述有限合伙专为本次交易设立，补充披露交易完成后最

终出资的法人或自然人持有合伙企业份额的锁定安排。请独立财务顾问和律师

核查并发表明确意见。 

【回复】 

一、上海趵虎、上海巢盟出资人变动原因、进展及是否构成重大调整 

（一）上海趵虎经穿透的出资人变动原因、进展及是否构成重大调整 

1、上海趵虎基本情况 

企业名称 上海趵虎投资管理中心（有限合伙） 

企业性质 有限合伙企业 

执行事务合伙人 上海趵朴投资管理有限公司（委派代表：李刚） 

统一社会信用代码 91310115350750899G 

主要经营场所 上海市奉贤区岚丰路 1150 号 2 幢 2630 室 

成立日期 2015 年 8 月 26 日 

合伙期限 2015 年 8 月 26 日-2025 年 8 月 25 日 

经营范围 
投资管理，资产管理。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动】 

2016 年 6 月 6 日，上海趵虎的执行事务合伙人上海趵朴投资管理有限公司

在中国证券投资基金业协会完成了私募投资基金管理人备案登记，登记编号为

P1031604。2016 年 9 月 29 日，上海趵虎在中国证券投资基金业协会完成了私募

投资基金备案，基金编号为 SM6214。 
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上海趵虎为银泰资源本次重大资产重组的交易对方之一，持有标的公司上海

盛蔚的股权比例为 13.30%，对应的出资额为 60,000 万元。 

2、上海趵虎经穿透的出资人变化情况、进展及原因 

2017 年 1 月 20 日，上海趵虎的有限合伙人上海雍棠股权投资中心（有限合

伙）（以下简称“上海雍棠”）的有限合伙人贵少波将其对上海雍棠的出资份额

9,900 万元以 0 元转让予浙江瀚叶股份有限公司（600226.SH，以下简称“瀚叶股

份”），瀚叶股份同时对上海雍棠增资 10,100 万元，合计对上海雍棠出资 20,000

万元。截至目前，上海雍棠的相关工商变更手续正在办理之中。 

单位：万元 

合伙人名称 合伙人类别 
转让前 转让后 

认缴出资额 比例 认缴出资额 比例 

上海悦玺股权投资管理

有限公司 
普通合伙人 100 1.00% 100 0.50% 

贵少波 有限合伙人 9,900 99.00%   

瀚叶股份 有限合伙人 - - 20,000 99.50% 

根据贵少波出具的说明，其向瀚叶股份转让上海雍棠的认缴出资额系基于其

本人自身财务及投资安排；根据瀚叶股份关于投资有限合伙企业的公告，其投资

上海雍棠系为有助于进一步完善产业布局，拓宽投资路径，培育新的业绩增长点，

推动其持续稳定发展。 

3、上海趵虎不是专门为本次交易目的而设立的持股平台或单一项目专项基

金 

上海趵虎为经中国证券投资基金业协会备案的私募股权基金，根据《非上市

公众公司监管指引第4号——股东人数超过200人的未上市股份有限公司申请行

政许可有关问题的审核指引》的规定，以私募股权基金、资产管理计划以及其他

金融计划进行持股的，如果该金融计划是依据相关法律法规设立并规范运作，且

已经接受证券监督管理机构监管的，可不进行股份还原或转为直接持股。因此，

上海趵虎为合法存续且无须进行股份还原的持股主体。 

根据《上海趵虎投资管理中心（有限合伙）有限合伙协议》之约定，上海趵

虎主要投资于 A 股上市公司非公开发行项目和并购项目，同时关注新兴产业拟

上市企业的投资机会，投资方式包括股权投资、与股权投资相关的投资及其他符

合法律、法规规定的投资，因此，上海趵虎并非针对单一项目设立的专项基金。 
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上海趵虎全体合伙人的认缴出资额合计为 292,900 万元，截至本反馈回复出

具日已实缴出资合计 253,030 万元。上海趵虎对上海盛蔚的出资额 60,000 万元占

其全体合伙人认缴出资额的比例为 20.48%。 

截至本反馈回复出具日，除上海盛蔚外，上海趵虎对外投资情况如下： 

序号 企业名称 
注册资本/出

资额（万元） 

持股比例/

出资比例 
主营业务 

1 宁波趵朴鑫盛投资管理中心（有限合伙） 80,100 62.42% 投资管理 

2 宁波趵朴富通资产管理中心（有限合伙） 88,100 56.75% 资产管理 

3 浙江时空能源技术有限公司 25,000 11.63% 
组装、生产 

汽车电池 

4 宁波赋源投资管理中心（有限合伙） 78,600 76.34% 

投资管理、资

产管理、投资

咨询   

5 宁波贯和投资管理中心（有限合伙） 40,100 99.75% 

投资管理、资

产管理、投资

咨询 

6 宁波卓贤投资管理中心（有限合伙） 15,015 97.87% 

投资管理、资

产管理、投资

咨询 

综上，上海趵虎对上海盛蔚的出资额60,000万元占其全体合伙人认缴出资额

的比例为20.48%，占比较小；若考虑上海趵虎子基金的对外投资情况，上海趵虎

对上海盛蔚的出资额占其全部对外投资规模的比例更低。 

4、贵少波未实际对上海雍棠出资，未享有相应对合伙企业的收益分配权，

瀚叶股份承诺放弃其出资之前上海趵虎投资的银泰资源项目相关收益，因此上

述变化不构成重大调整 

根据《上海雍棠股权投资中心（有限合伙）合伙协议》之约定，各合伙人按

照实缴出资比例进行收益分配，贵少波原认缴出资总额为 9,900.00 万元，实缴出

资总额为 0 万元，其并未实际出资也未实际享有对合伙企业的收益分配权。 

2017 年 7 月 10 日，瀚叶股份出具说明函：鉴于在其投资上海雍棠之前上海

趵虎已投资了银泰资源重组项目，对于上海雍棠对应享有此项目的投资收益，瀚

叶股份同意放弃收益分配权。 

此外，贵少波持有上海雍棠权益比例为99%，上海雍棠持有上海趵虎权益比

例6.83%，上海趵虎持有标的资产权益比例为13.30%，即穿透之后贵少波持有标

的资产权益比例为0.9%。贵少波上述出资变化对标的资产影响很小。 
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综上，上海趵虎为经备案的合法的私募股权基金，上海雍棠作为上海趵虎的

有限合伙人之一，其出资人的变化并未造成本次重组交易对方的变化；贵少波作

为上海雍棠的有限合伙人，未实际对上海雍棠出资，未实际享有对合伙企业的收

益分配权，且瀚叶股份已经放弃上海雍棠对银泰资源本次重组项目的收益分配

权，因此，按穿透原则计算，上海雍棠层面涉及的权益变动不会导致本次重组新

增受益方及交易对象，不属于《重组监管问答》中规定的重组方案中交易对象的

重大调整，不构成对本次重组方案的重大调整。 

（二）上海巢盟经穿透的出资人变动原因、进展及是否构成重大调整 

1、上海巢盟基本情况 

企业名称 上海巢盟企业管理中心（有限合伙） 

企业性质 有限合伙企业 

执行事务合伙人 郭明远 

统一社会信用代码 91310113MA1GKX6J6A 

主要经营场所 上海市宝山区高逸路 111 号 2 幢 2003 室 

成立日期 2016 年 9 月 21 日 

合伙期限 2016 年 9 月 21 日至 2046 年 9 月 20 日 

经营范围 
企业管理；商务信息咨询；财务咨询。【依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动】 

上海巢盟为有限合伙企业，合伙企业的资金来源于各合伙人的出资，不存在

以非公开方式向投资者募集资金设立的情形。因此，上海巢盟不属于《证券投资

基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》及《私募投资基金管理人登记和

基金备案办法（试行）》中规定的私募投资基金，不需要履行私募投资基金备案

程序。 

上海巢盟为银泰资源重大资产重组的交易对方，持有标的公司上海盛蔚的股

权比例为8.05%，对应的出资额为36,300万元。 

2、上海巢盟经穿透的出资人变化情况、进展及原因 

独立财务顾问及律师查阅了上海巢盟经工商备案的《入伙决议》、《退伙协

议》、《上海巢盟企业管理中心（有限合伙）合伙协议》、《变更决定书》等资

料。根据《变更决定书》，2016年10月12日，经全体合伙人同意，孙明明退伙，

郭明远成为上海巢盟的新合伙人，并调整认缴出资份额。2016年10月27日，上海

巢盟完成工商变更登记。 
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上述事项变更后，上海巢盟的合伙人、财产份额及合伙人类别如下表： 

序号 合伙人名称 合伙人类别 认缴出资额（万元） 出资比例 

1 郭明远 普通合伙人 300.00 0.83% 

2 于长龙 有限合伙人 36,000.00 99.17% 

合计 36,300.00 100.00% 

根据孙明明、郭明远出具的说明，上述变化系双方根据各自投资意愿、资金

状况等因素做出的安排，与上海巢盟及上海巢盟对外投资项目无关。 

3、2016 年 10 月，公司本次重组预案已披露上海巢盟合伙人为郭明远，上

述变化不构成重大调整 

2016年10月19日，公司本次资产重组预案已披露上海巢盟的普通合伙人为郭

明远、有限合伙人为于长龙，具体如下：“ 

企业名称 上海巢盟企业管理中心（有限合伙） 

企业性质 有限合伙企业 

执行事务合伙人 郭明远 

统一社会信用代码 91310113MA1GKX6J6A 

主要经营场所 上海市宝山区高逸路 111 号 2 幢 2003 室 

成立日期 2016 年 9 月 21 日 

合伙期限 2016 年 9 月 21 日至 2046 年 9 月 20 日 

经营范围 
企业管理；商务信息咨询；财务咨询。【依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动】 

截至本预案签署日，上海巢盟的普通合伙人郭明远、有限合伙人于长龙的工

商登记手续正在办理中。” 

综上，上述变更系双方根据投资意愿、资金状况等因素做出的安排，且变更

合伙人的会议发生于本次资产重组预案披露之日（2016年10月19日）前，公司本

次重组预案已披露上海巢盟合伙人为郭明远、于长龙，因此上述变更不构成本次

重组方案的重大调整。 

二、以列表形式穿透披露至交易对方最终出资的法人或自然人，并补充披

露每层股东取得相应权益的时间、出资方式、资金来源等信息，上述穿透披露情

况在重组报告书披露后是否曾发生变动 

（一）交易对方穿透至最终出资的法人或自然人的基本情况 

本次交易中的交易对方包括三名自然人、一家法人及五家有限合伙企业，其

中北京惠为嘉业为持有其他对外投资的法人主体，不属于单纯以持有上海盛蔚股
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份为目的的“持股平台”公司。五家有限合伙企业分别为上海趵虎、上海巢盟、

上海澜聚、上海温悟及共青城润达。 

1、交易对方取得标的资产股权的时间 

根据沈国军、王水、程少良、北京惠为嘉业、上海趵虎、上海巢盟、上海澜

聚、上海温悟及共青城润达提供的材料及其说明，并查阅相关工商登记资料及银

行进账单，本次交易对方取得标的资产股权的时间等情况如下： 

序号 交易对方名称 出资到位时间 最终工商变更时间 出资金额（万元） 

1 沈国军 2016年10月13日 2016年10月12日 87,000 

2 王水 2016年10月14日 2016年10月12日 30,000 

3 程少良 2016年10月13日 2016年10月12日 38,800 

4 北京惠为嘉业 2016年10月13日 2016年10月12日 46,900 

5 上海趵虎 2016年10月11日 2016年10月12日 60,000 

6 上海巢盟 2016年10月21日 2016年10月12日 36,300 

7 上海澜聚 2016年10月14日 2016年10月12日 75,000 

8 上海温悟 2016年10月14日 2016年10月12日 40,000 

9 共青城润达 2016年10月14日 2016年10月12日 36,000 

2、交易对方取得权益的时间、出资方式、资金来源 

按照穿透披露至最终出资的法人或自然人的原则，其中法人穿透至不以持有

标的资产股份为目的的公司；交易对方中有限合伙企业的最终出资人取得对应合

伙企业权益的时间、出资方式、资金来源情况如下：
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序号 
交易对方穿透至最终出资的

法人或自然人 
权益取得时间 出资方式 资金来源 

1 沈国军 2016-10-12 货币 自筹资金 

2 王水 2016-10-12 货币 自筹资金 

3 程少良 2016-10-12 货币 自筹资金 

4 北京惠为嘉业 2016-10-12 货币 自筹资金 

5 上海趵虎 2016-10-12 - - 

5-1 
上海趵朴投资管理有限公司

（GP） 
2016-7-12 货币 自有资金 

5-2 博威集团有限公司（LP） 2016-7-12 货币 自有资金 

5-3 兴源控股有限公司（LP） 2016-8-11 货币 自有资金 

5-4 
深圳乐丰投资管理有限公司

（LP） 
2016-9-22 货币 自有资金 

5-5 
协鑫金控（上海）有限公司

（LP） 
2016-9-22 货币 自有资金 

5-6 
北京启创新能投资管理中心

（有限合伙）（LP） 
2016-9-22 - - 

5-6-1 
东富（北京）投资管理有限

公司（GP） 
2014-9-12 货币 自有资金 

5-6-2 
中国东方资产管理股份有限

公司（LP） 
2014-9-12 货币 自有资金 

5-7 
新光控股集团有限公司

（LP） 
2016-9-22 货币 自有资金 

5-8 李洁（LP） 2016-9-22 货币 自有和自筹资金 

5-9 
上海擎佑股权投资中心（有

限合伙）（LP） 
2016-9-22 - - 

5-9-1 
上海悦玺股权投资管理有限

公司（GP） 
2016-10-8 货币 自有资金 

5-9-2 
天津鑫茂科技股份有限公司

（000836.SZ）（LP） 
2016-10-8 货币 自有资金 

5-10 
上海雍棠股权投资中心（有

限合伙）（LP） 
2016-9-22 货币 自筹资金 

5-10-1 
上海悦玺股权投资管理有限

公司（GP） 
2016-6-24 货币 自有资金 

5-10-2 
浙江瀚叶股份有限公司

（600226.SH）（LP） 
2017-1-20 货币 自有资金 

6 上海巢盟 2016-10-12 - - 

6-1 郭明远（GP） 2016-10-27 货币 自有资金 

6-2 于长龙（LP） 2016-9-21 货币 自有和自筹资金 

7 上海澜聚 2016-10-12 - - 

7-1 
上海晋邃资产管理有限公司

（GP） 
2016-10-9 货币 自筹资金 
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7-2 
上海晋烁资产管理有限公司

（LP） 
2016-10-9 货币 自筹资金 

7-3 嘉建贸易有限公司（LP） 2016-10-9 货币 自筹资金 

7-4 徐立伟（LP） 2016-10-9 货币 自有资金 

7-5 孙仁莉（LP） 2016-9-21 货币 自有资金 

8 上海温悟 2016-10-12 - - 

8-1 李岩（GP） 2016-9-21 货币 自有资金 

8-2 周晓恩（LP） 2016-10-17 货币 自有和自筹资金 

8-3 贾立超（LP） 2016-10-17 货币 自有资金 

8-4 杨晓明（LP） 2016-10-17 货币 自有资金 

8-5 闵玉琳（LP） 2016-10-17 货币 自有资金 

8-6 孙丽萍（LP） 2016-10-17 货币 自有资金 

8-7 张丽生（LP） 2016-10-17 货币 自有资金 

9 共青城润达 2016-10-12 - - 

9-1 
益科正润金控投资集团有限

公司（GP） 
2015-12-4 货币 自有和自筹资金 

9-2 赵莹（LP） 2016-3-10 货币 自有和自筹资金 

9-3 吕春卫（LP） 2016-8-17 货币 自有和自筹资金 

9-4 张磊（LP） 2016-8-17 货币 自有和自筹资金 

注：除浙江瀚叶股份有限公司取得时间为协议签署日外，上述权益取得时间为工商登记

时间。 

2017 年 1 月 20 日，贵少波与瀚叶股份签署《出资份额转让协议》，将其持

有的上海雍棠股权投资中心（有限合伙）的全部出资份额 9,900 万元转让给瀚叶

股份；截至本反馈回复出具日，上述出资份额转让的工商变更登记手续正在办理

之中。该转让情况详见本题“一、（一）上海趵虎经穿透的出资人变动原因、进

展及是否构成重大调整”。 

除上述变更外，其他交易对方穿透披露情况在重组报告书披露后未发生变

动。 

三、补充披露有限合伙等交易对方是否专为本次交易设立，是否以持有标

的资产为目的，是否存在其他投资 

本次交易的交易对方中五家有限合伙企业分别为上海趵虎、上海巢盟、上海

澜聚、上海温悟及共青城润达。除上海趵虎不是专为本次交易设立且存在其他投

资外，其他四家均以持有标的资产为目的设立且不存在其他投资。 

（一）上海趵虎不是专门为本次交易目的而设立的持股平台或单一项目专

项基金 
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详见本反馈意见回复本问题“一、（一）、3、上海趵虎不是专门为本次交易

目的而设立的持股平台或单一项目专项基金” 

（二）上海巢盟、上海澜聚、上海温悟及共青城润达均为本次交易设立且

无其他对外投资 

上海巢盟、上海澜聚、上海温悟及共青城润均为本次交易设立，未开展其他

实际业务，无其他对外投资。 

四、如上述有限合伙专为本次交易设立，补充披露交易完成后最终出资的

法人或自然人持有合伙企业份额的锁定安排 

如上所述，上海趵虎不是专门为本次交易而设立的专项基金，无需按向上穿

透的原则出具锁定承诺。 

交易对方中的其他有限合伙企业中，按照穿透至最终出资的法人和自然人的

原则，具体如下： 

序号 交易对方 穿透计算的法人或自然人名称 

1 上海巢盟 （1）郭明远（2）于长龙 

2 上海澜聚 

（1）上海晋邃资产管理有限公司（2）上海晋烁资产管

理有限公司（3）嘉建贸易有限公司（4）徐立伟（5）

孙仁莉 

3 上海温悟 
（1）李岩（2）周晓恩（3）贾立超（4）杨晓明（5）

闵玉琳（6）孙丽萍（7）张丽生 

4 共青城润达 
（1）益科正润金控投资集团有限公司（2）赵莹（3）

吕春卫（4）张磊 

上表中穿透计算的法人或自然人均已出具如下承诺： 

一、自本函出具之日至上海巢盟或上海澜聚或上海温悟或共青城润达因本次

交易所认购的银泰资源之股票锁定期届满前，承诺人不转让持有的上海巢盟或上

海澜聚或上海温悟或共青城润达财产份额或退出上海巢盟或上海澜聚或上海温

悟或共青城润达。 

二、承诺人如因不履行或不适当履行上述承诺因此给银泰资源及其相关股东

造成损失的，应以现金方式全额承担该等损失。 

三、本函自出具日始生效，为不可撤销的法律文件。 

五、中介机构核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

上海趵虎穿透后的出资人的变化及上海巢盟的合伙人变化不属于《上市公司
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监管法律法规常见问题与解答修订汇编》第六条规定的交易对象重大调整的情

形，不构成本次重组方案的重大调整；除上海趵虎外，交易对方穿透后的最终出

资人在《重组报告书》披露后未发生变动；除上海趵虎外，上海巢盟、上海澜聚、

上海温悟及共青城润达均以持有标的资产为目的设立、不存在其他投资且均已穿

透出具锁定承诺。 

经核查，律师认为： 

上海趵虎穿透后的出资人的变化及上海巢盟的合伙人变化不属于《上市公司

监管法律法规常见问题与解答修订汇编》第六条规定的交易对象重大调整的情

形，不构成本次重组方案的重大调整；除上海趵虎外，交易对方穿透后的最终出

资人在《重组报告书》披露后未发生变动；除上海趵虎外，上海巢盟、上海澜聚、

上海温悟及共青城润达均以持有标的资产为目的设立、不存在其他投资且均已穿

透出具锁定承诺。 

六、补充披露 

本公司已在《重组报告书》“第三节 交易对方基本情况”之“二、交易对

方具体情况”及“四、交易对方穿透情况”中补充披露。 

问题二 

反馈回复材料显示，本次交易中，沈国军持有上海盛蔚的股权比例为

19.29%，对应的出资金额为87,000万元，沈国军取得标的资产股权的资金全部来

源于借款，贷款人为新时代信托股份有限公司。请你公司补充披露: 1）上述贷款

的具体资金来源。2）交易对方认缴上海盛蔚新增注册资本、受让标的股权的资

金来源，上海盛蔚取得下属公司股权的资金来源。3）2016年5月、9月上海盛蔚

增资及股权转让的原因，股权转让方、增资方之问是否存在关联关系，交易对方

持有标的资产股权比例的确定方式，对交易完成后上市公司控制权的影响。请独

立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。 

【回复】 

一、沈国军取得标的股权的资金来源情况 

本次交易中，沈国军持有标的资产的股权比例为 19.29%，对应的出资金额

为 87,000 万元，沈国军取得标的资产股权的资金全部来源于借款，具体如下： 
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合同类型 贷款人 借款人 期限 担保/保证 
金额 

（万元） 

信 托 贷 款

合同 

新时代信托股

份有限公司 
沈国军 

48 个

月 
1、中国银泰提供连带责任保证 16,500 

信 托 贷 款

合同 

新时代信托股

份有限公司 
沈国军 

48 个

月 

1、中国银泰提供连带责任保证 

2、沈国军以其参与上市公司定

增而取得全部可供质押的股票

追加股票质押担保 

36,000 

信 托 贷 款

合同 

新时代信托股

份有限公司 
沈国军 

48 个

月 

1、中国银泰提供连带责任保证 

2、沈国军以其参与上市公司定

增而取得全部可供质押的股票

追加股票质押担保 

34,500 

合  计 87,000 

根据新时代信托股份有限公司出具的说明：“新时代信托股份有限公司向沈

国军提供的信托贷款资金来源于“新时代信托·鑫业 1669 号”集合资金信托计

划，该信托计划通过合法途径募集而来。 

该信托计划已于信托计划成立前向中国银行业监督管理委员会包头监管分

局履行了信托计划事先报告流程，其于 2016 年 7 月 15 日成立，期限为 48 个月，

不存在以公开、变相公开方式向不特定对象募集资金或向超过 200 人以上特定对

象筹集资金的情形，且不存在结构化、杠杆等安排。” 

二、交易对方认缴上海盛蔚新增注册资本、受让标的股权的资金来源，上

海盛蔚取得下属公司股权的资金来源 

（一）交易对方认缴上海盛蔚新增注册资本、受让标的股权的资金来源 

1、上海盛蔚新增注册资本的实缴情况 

根据上海盛蔚工商登记资料、《关于上海盛蔚矿业投资有限公司增资协议》、

《关于上海盛蔚矿业投资有限公司增资协议之补充协议》及银泰资源公告信息，

除上海盛蔚设立时银泰资源所持 1,000 万元出资额外，其他新增注册资本情况如

下表： 

序号 交易对方名称 出资到位时间 
最终工商变更时

间 

出资金额

（万元） 
出资方式 

1 沈国军 2016年10月13日 2016年10月12日 87,000 货币 

2 王水 2016年10月14日 2016年10月12日 30,000 货币 

3 程少良 2016年10月13日 2016年10月12日 38,800 货币 

4 北京惠为嘉业 2016年10月13日 2016年10月12日 46,900 货币 

5 上海趵虎 2016年10月11日 2016年10月12日 60,000 货币 
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6 上海巢盟 2016年10月21日 2016年10月12日 36,300 货币 

7 上海澜聚 2016年10月14日 2016年10月12日 75,000 货币 

8 上海温悟 2016年10月14日 2016年10月12日 40,000 货币 

9 共青城润达 2016年10月14日 2016年10月12日 36,000 货币 

根据上海盛蔚提供的银行收款凭证，上海盛蔚于 2016 年 10 月收到交易对方

各自缴纳的出资款，具体资金来源详见本反馈回复“问题一、二、（一）、2、交

易对方取得权益的时间、出资方式、资金来源”。 

2、上海盛蔚股权转让价款支付情况 

上海盛蔚设立以来的股权转让情况如下： 

根据王水与沈国军、程少良签署《股权转让协议》，王水将其所持上海盛蔚

11.9403%股权以 1 元的价格转让给沈国军，将其所持上海盛蔚 1.1194%股权以 1

元的价格转让给程少良。 

根据李红磊与上海澜聚签署《股权转让协议》，李红磊将所持上海盛蔚

24.2537%股权以 1 元的价格转让给上海澜聚。 

2016 年 10 月 12 日，上海盛蔚完成此次工商变更。 

（二）上海盛蔚取得下属公司股权的资金来源 

上海盛蔚取得下属公司股权的资金来源：上市公司对其出资款及提供的借

款，交易对方的增资款，具体如下： 

1、2016 年 3 月 16 日，银泰资源召开 2016 年第一次临时董事会，审议通过

了《<投资设立上海盛蔚矿业投资有限公司>的议案》。2016 年 3 月 25 日，上海

盛蔚完成工商登记，注册资本 1000 万元，上市公司持有其 100%股权。 

2、根据交易对方签署的《关于上海盛蔚矿业投资有限公司增资协议》、《关

于上海盛蔚矿业投资有限公司增资协议之补充协议》，增资款合计 450,000.00 万

元，该次增资款项用于支付上海盛蔚现金购买对价，已于 2016 年 10 月出资到位。 

3、根据银泰资源与上海盛蔚签署的《关于矿业项目借款协议之补充协议》，

银泰资源向上海盛蔚提供借款共计不超过人民币 80,000 万元用于支付现金购买

对价。截至 2016 年 12 月 31 日，上海盛蔚收到银泰资源借款共 69,000.00 万元，

产生利息费用 1,256.52 万元，并于 2016 年 11 月 23 日偿还本金 26,279.84 万元以

及利息 620.16 万元。截至 2016 年 12 月 31 日，上海盛蔚应付银泰资源借款的本

金和利息余额合计为 43,356.22 万元。 
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综上，上海盛蔚现金收购价款总计为 494,120.86 万元（根据 SPA 协议，上

海盛蔚与埃尔拉多于交易完成后对交割日的营运资本进行了进一步的核实确认，

2017 年 6 月 20 日上海盛蔚收到埃尔拉多返还的 300 万美元价款，按照中国人民

银行汇率中间价 6.8096 换算为人民币 2,042.88 万元。扣除上述交易价格调整事

项后上海盛蔚现金购买的实际价格为 492,077.98 万元），资金来源主要为交易对

方向其增资 450,000 万元；上市公司向其出资 1,000 万元，提供借款 69,000 万元。 

三、2016年5月、9月上海盛蔚增资及股权转让的原因，股权转让方、增资

方之间是否存在关联关系，交易对方持有标的资产股权比例的确定方式，对交易

完成后上市公司控制权的影响 

（一）2016年5月、9月上海盛蔚增资及股权转让的原因 

为顺利实施现金购买，上海盛蔚的资金解决方案原为引入新股东、上市公司

申请并购贷款及上市公司提供借款，并拟通过配套募集资金的方式偿还并购贷

款。 

2016 年 5 月，银泰资源与沈国军、王水、李红磊、程少良、上海趵虎签订

了《上海盛蔚矿业投资有限公司增资协议》，协议约定沈国军、王水、李红磊、

程少良、上海趵虎向上海盛蔚增资 267,000 万元以实现上海盛蔚资本金充足并完

成现金购买，增资后上海盛蔚的注册资本由 1,000 万元增加至 268,000 万元；同

日，银泰资源与上海盛蔚签订了《借款协议》，拟向上海盛蔚提供借款金额为人

民币不超过 49,000 万元用于本次收购。 

2016 年 6 月 7 日，上海盛蔚召开股东会，同意上述增资及借款事宜。 

由于中国证监会于 2016 年 6 月 17 日发布的《关于上市公司发行股份购买资

产同时募集配套资金的相关问题与解答》，募集配套资金不能用于补充上市公司

和标的资产流动资金、偿还债务。因此，上市公司将无法通过配套募集资金的方

式偿还并购贷款，这将大大增加并购贷款的融资难度以及收购的财务成本，原方

案不具备可操作性。 

因此，上市公司调整了资金解决方案，全部通过投资者增资以及上市公司提

供借款的方式解决资金问题。同时，在上市公司停牌期间，上海盛蔚部分股东并

未筹集到足额资金，因此，为了保证收购资金足额到位，经相关各方协商，王水

与沈国军、程少良签署《股权转让协议》，王水将其所持上海盛蔚 11.9403%股权
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以 1 元的价格转让给沈国军，将其所持上海盛蔚 1.1194%股权以 1 元的价格转让

给程少良，李红磊与上海澜聚签署《股权转让协议》，李红磊将其所持上海盛蔚

24.2537%股权以 1 元的价格转让给上海澜聚。 

2016 年 9 月，银泰资源与沈国军、王水、程少良、北京惠为嘉业、上海趵

虎、上海澜聚、上海巢盟、上海温悟、共青城润达签署了《上海盛蔚矿业投资有

限公司增资协议之补充协议》，上海盛蔚的注册资本由 268,000 万元增加至

451,000 万元，全部增资款项将用于现金购买；同日，银泰资源与上海盛蔚签署

了《关于矿业项目借款协议之补充协议》，向上海盛蔚提供借款共计不超过人民

币 80,000 万元用于目标资产收购。 

2016 年 10 月 9 日，上海盛蔚召开股东会，全体股东一致通过了本次股权转

让及增资事宜。 

（二）股权转让方、增资方之间是否存在关联关系 

上述股权转让方为王水、李红磊；增资方为沈国军、王水、程少良、北京惠

为嘉业、上海趵虎、上海巢盟、上海澜聚、上海温悟、共青城润达。 

根据沈国军、王水、程少良分别出具的《银泰资源股份有限公司股东情况调

查表》、北京惠为嘉业、上海趵虎、上海巢盟、上海澜聚、上海温悟、共青城润

达工商档案资料及查询全国企业信用信息公示系统等方式进行了查核，上述股权

转让方、增资方不存在关联关系。 

根据沈国军及北京惠为嘉业出具的承诺函，沈国军与北京惠为嘉业均为杭州

艾泽拉思投资管理合伙企业（有限合伙）的有限合伙人，系其财务性投资人，不

参与经营管理，不执行合伙事务，不存在控制合伙企业的情形。双方之间不存在

关联关系，亦不存在通过协议或其他安排，在杭州艾泽拉思投资管理合伙企业（有

限合伙）及上海盛蔚的生产经营、收益等方面行程一致行动关系的情形。且除上

述两个合伙企业外，双方不存在其他合伙、合作、联营的投资行为，亦不存在其

他直接或间接共同投资的企业，将来亦不会基于其所持有的银泰资源股份谋求一

致行动关系，不存在《上市公司收购管理办法》第八十三条所规定的一致行动情

形。 

根据上述交易对方出具的《关于不存在一致行动关系的承诺函》，各交易对

方之间不存在通过协议或其他安排，在上海盛蔚的生产经营、收益等方面形成一
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致行动关系的情形；本次交易完成后，亦不会基于其所持银泰资源股份谋求一致

行动关系；各交易对方之间不存在《上市公司收购管理办法》第八十三条所规定

的一致行动情形。 

根据上述交易对方出具的《关于一致行动关系及关联关系承诺函》，“本企业

/本人与参与出资的其他投资者（除银泰资源股份有限公司外）不存在一致行动

关系及关联关系”。 

根据李红磊出具的《关于不存在一致行动关系及关联关系的承诺函》，“本人

与沈国军、王水、程少良、上海趵虎投资管理中心（有限合伙）、北京惠为嘉业

投资有限公司、上海巢盟企业管理中心（有限合伙）、上海澜聚企业管理中心（有

限合伙）和上海温悟企业管理中心（有限合伙）和共青城润达投资管理合伙企业

（有限合伙）不存在一致行动关系及关联关系”。 

综上，上述股权转让方、增资方之间不存在关联关系。 

（三）交易对方持有标的资产股权比例的确定方式，对交易完成后上市公

司控制权的影响 

在确保本次交易完成后沈国军对银泰资源的实际控制权不发生任何变化的

前提下，结合王水、程少良、上海趵虎、北京惠为嘉业、上海巢盟、上海澜聚和

上海温悟和共青城润达各自出资意愿及资金情况，经各方协商后，确定了上海盛

蔚各股东的出资金额及持股比例。 

本次交易前，上市公司总股本为 1,081,616,070 股，本次交易上市公司拟向

交易对方发行 374,064,832 股。本次交易前后，上市公司股本结构变化如下表： 

序号 
交易前 交易后 

数量（股） 比例（%） 数量（股） 比例（%） 

中国银泰 202,608,648 18.73 202,608,648 13.92 

沈国军 13,675,318 1.26 85,994,519 5.91 

王水 198,018,132 18.31 222,955,787 15.32 

程少良 73,129,974 6.76 105,382,675 7.24 

北京惠为嘉业 - - 38,985,868 2.68 

上海趵虎 - - 49,875,311 3.43 

上海巢盟 - - 30,174,563 2.07 

上海澜聚 - - 62,344,139 4.28 

上海温悟 - - 33,250,207 2.28 

共青城润达 - - 29,925,187 2.06 

其他股东 594,183,998 54.93 594,183,998 40.82 
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股份总数 1,081,616,070 100.00 1,455,680,902 100.00 

本次交易完成后，沈国军及中国银泰合计持有银泰资源的股份比例为

19.83%，沈国军仍为上市公司实际控制人，王水为银泰资源第二大股东，持股比

例为 15.32%。 

根据王水出具的承诺：“一、本人在本次交易完成后 36 个月内不谋求银泰

资源实际控制人地位；不以谋求银泰资源控制权为目的直接或间接增持银泰资源

股份，或通过关联方或者其它一致行动人（如有）等相关方直接或间接增持银泰

资源股份；如拟增持银泰资源股份的，将保证该等增持行为不会影响银泰资源的

控制权；不以委托、征集投票权、协议等任何形式与他人共同扩大其所能够支配

的银泰资源股份表决权的数量。 

二、如违反上述承诺获得银泰资源股份的，应按银泰资源要求予以减持，减

持完成前不得行使该等股份的表决权。 

三、本函出具人保证上述情况真实无误，不存在虚假、误导性陈述或者重大

遗漏。 

四、本函出具人承诺如因违反上述承诺，因此给银泰资源及其相关股东造成

损失的，应以现金方式全额承担该等损失。” 

根据交易对方出具的承诺，“一、本函出具人与其他交易对方不存在通过协

议或其他安排，在上海盛蔚的生产经营、收益等方面形成一致行动关系的情形；

本次交易完成后，亦不会基于其所持银泰资源股份谋求一致行动关系；本函出具

人与其他交易对方不存在《上市公司收购管理办法》第八十三条所规定的一致行

动情形。 

二、本函出具人保证上述情况真实无误，不存在虚假、误导性陈述或者重大

遗漏。 

三、本函出具人承诺如因违反上述说明，因此给银泰资源及其相关股东造成

损失的，应以现金方式全额承担该等损失。” 

综上，本次交易完成后，沈国军仍为公司实际控制人，公司的实际控制人未

发生变化。 

四、中介机构核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 
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沈国军取得标的资产股权的贷款资金来源为“新时代信托•鑫业1669号”集

合资金信托计划，其他交易对方资金来源为自有资金及自筹资金；上海盛蔚增资

方及股权转让方之间不存在关联关系，交易对方持有标的资产的股权比例系根据

各方意愿及资金情况确定；本次交易完成后公司控制权不会发生变化。 

经核查，律师认为： 

沈国军取得标的资产股权的贷款资金来源为“新时代信托•鑫业1669号”集

合资金信托计划，其他交易对方资金来源为自有资金及自筹资金；上海盛蔚增资

方及股权转让方之间不存在关联关系，交易对方持有标的资产的股权比例系根据

各方意愿及资金情况确定；本次交易完成后，公司的实际控制人未发生变化。 

经核查，安永华明认为： 

经对新时代信托股份有限公司出具的说明及银行收款单据的查阅，沈国军从

新时代信托募集的集合资金信托计划取得资金87,000万元。 

五、补充披露 

本公司已在《重组报告书》“第三节 交易对方基本情况”之“二、交易对

方具体情况”、“第四节 交易标的基本情况”之“二、上海盛蔚历史沿革”之“三、

交易对方认缴上海盛蔚新增注册资本、受让标的股权的资金来源，上海盛蔚取得

下属公司股权的资金来源”中补充披露。 

问题三 

反馈回复材料显示，本次交易前，沈国军控制上市公司19.99%的股份，为

实际控制人，王水持有18.31%的股份。本次交易完成后，沈国军将控制上市公司

19.83%的股份，王水将持有15.32%的股份。请你公司补充披露最近60个月内，

上市公司控股股东、实际控制人的信息披露情况，实际控制人是否均为沈国军。

请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

【回复】 

自 2005 年 11 月起至今，上市公司控股股东一直为中国银泰，实际控制人为

沈国军。沈国军及其控制的中国银泰持有上市公司股份的变动情况如下表： 

序号 股东名称/姓名 期间 变动原因 变动后持股比例 

1 中国银泰 2005.11-2008.1 
受让凯得控股

所持股份 
29.90% 
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2 中国银泰 2008.1-2012.1 股权分置改革 37.97% 

3 中国银泰 2012.1-2012.1 减持 34.47% 

4 中国银泰 2012.1-2013.1 重大资产重组 24.39% 

5 中国银泰 2013.1-2014.12 协议转让 18.29% 

6 中国银泰 2014.12-2015.9 增持 18.66% 

7 中国银泰 2015.9-2015.9 回购股份注销 18.73% 

8 沈国军 2015.9-2017.5 增持 

合计持股19.99%（直接持股

1.26%；通过中国银泰间接持

股18.73%） 

9 沈国军 
2017.5-本次交易

完成后 

发行股份购买

资产 

合计持股19.83%（直接持股

5.91%；通过中国银泰间接持

股13.92%） 

上述股权变动情况具体如下： 

一、2005年11月，中国银泰受让凯得控股所持股份，成为第一大股东，沈

国军成为实际控制人 

2005 年 11 月 21 日，凯得控股与中国银泰签署《股份转让协议》，将其持

有的南方科学城发展股份有限公司（000975SZ，公司前身，以下简称“科学城”）

13,000 万股（占科学城总股本的 24.4%）转让给中国银泰。后经双方于 2006 年 8

月 3 日签订的补充协议修订，双方约定转让股份比例变更为 29.90%，转让股份

数为 15,930.72 万股。 

本次股份转让获得广东省人民政府以《关于同意南方科学城发展股份有限公

司部分国有股转让的批复》（粤府函（2006）103 号）、《关于同意调整南方科学

城发展股份有限公司部分国有股权转让方案的批复》（粤府函（2006）273 号）

和国务院国有资产监督管理委员会《关于南方科学城发展股份有限公司部分国有

股转让有关问题的批复》（国资产权[2007]131 号），同意国有股转让，并于 2007

年 12 月办理完毕股权过户手续。 

上述股权转让完成后，中国银泰成为公司第一大股东，该等股份的性质由国

家股变更为社会法人股，公司实际控制人变更为沈国军。 

本次交易完成后公司前五大股东情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（万股） 持股比例（%） 

1 中国银泰   15,930.72  29.90 

2 凯得控股   12,413.06  23.30 

3 重庆新禹投资（集团）有限公司    1,896.22  3.56 

4 北京北方晶技投资咨询有限公司    1,002.20  1.88 
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5 南京新港高科技股份有限公司      518.40  0.97 

二、2008年1月，完成股权分置改革，中国银泰持股比例增至37.97%，沈国

军仍为实际控制人 

2008 年 1 月 23 日，公司发布《南方科学城发展股份有限公司关于股份结构

变动的公告》（2008-006）。根据该公告，上市公司采取了缩股及资本公积转增

股本的股权分置改革方案，其中中国银泰相应缩股份额由凯得控股承担。股权分

置改革方案实施完毕后中国银泰持有的上市公司股份上升至 236,547,296 股，占

公司总股本 37.97%，公司实际控制人仍为沈国军。 

本次交易完成后公司前五大股东情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（万股） 持股比例（%） 

1 中国银泰   23,654.73  37.97 

2 凯得控股    2,666.02  4.28 

3 重庆新禹投资（集团）有限公司    1,760.88  2.83 

4 南京新港高科技股份有限公司      769.75  1.24 

5 三峡证券有限责任公司      268.56  0.43 

三、2013年1月，完成重大资产重组，中国银泰持股比例变为24.39%，仍为

控股股东，沈国军为实际控制人 

2012 年 12 月 28 日，公司取得中国证券监督管理委员会《关于核准南方科

学城发展股份有限公司重大资产重组及向侯仁峰等发行股份购买资产并募集配

套资金的批复》（证监许可〔2012〕1740 号）。公司该次重大资产重组完成后

中国银泰合计持有科学城股份 264,719,896 股，占其总股本比例为 24.39%，仍为

控股股东，本次重大资产重组前后公司实际控制人不变。 

本次重组后，公司前五大股东情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（万股） 占总股本比例（%） 

1 银泰投资 26,471.99 24.39 

2 王水 19,801.81 18.24 

3 侯仁峰 19,798.78 18.24 

4 凯得控股 2,666.02 2.46 

5 李红磊 1,663.81 1.53 

四、2014年12月，中国银泰股权转让后持股比例变为18.29%，仍为控股股

东，沈国军为实际控制人 

根据 2014 年 12 月 13 日银泰资源公告的《简式权益变动报告书》，中国银
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泰的最终股东为两位自然人，其中沈国军持有中国银泰 75%、程少良持有中国银

泰 25%的股份，两位自然人股东经协商，将中国银泰持有的上市公司股份的 25%

即 66,179,974 股股份转让给程少良；转让完成后，程少良持有上市公司 66,179,974

股股份，占公司股本总额的 6.10%；中国银泰持有上市公司 198,539,922 股股份，

占上市公司股本总额的 18.29%，中国银泰仍为公司控股股东，股权转让未导致

公司控制权发生变化。 

本次股权转让后，公司前五大股东情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（万股） 占总股本比例（%） 

1 银泰投资 19,853.99 18.29 

2 王水 19,801.81 18.24 

3 侯仁峰 19,798.78 18.24 

4 程少良 6,618.00 6.10 

5 凯得控股 2,666.02 2.46 

五、截至2017年6月30日上市公司股权结构 

2015 年之后，上市公司进行了回购股份，沈国军通过深圳证券交易所集中

竞价及大宗交易方式对公司进行了增持，公司实际控制人仍为沈国军。 

截至 2017 年 6 月 30 日，中国银泰持有公司 202,608,648 股股份，占公司总

股本的 18.73%，为公司的控股股东。北京国俊投资有限公司持有中国银泰 92.5%

的股权，沈国军持有北京国俊投资有限公司 100%的股权，且直接持有银泰资源

1.26%的股权，合计控制银泰资源 19.99%股份。 

截至 2017 年 6 月 30 日，上市公司前五大股东情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（万股） 持股比例（%） 

1 中国银泰   20,260.86  18.73 

2 王水   19,801.81  18.31 

3 程少良    7,313.00  6.76 

4 侯仁峰    4,908.08  4.54 

5 凯得控股    2,666.02  2.46 

六、本次交易后上市公司股权结构 

本次交易前，上市公司总股本为 1,081,616,070 股，本次交易上市公司拟向

交易对方发行 374,064,832 股。本次交易前后，上市公司股本结构变化如下： 

序号 
交易前 交易后 

数量（股） 比例（%） 数量（股） 比例（%） 

中国银泰 202,608,648 18.73 202,608,648 13.92 
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沈国军 13,675,318 1.26 85,994,519 5.91 

王水 198,018,132 18.31 222,955,787 15.32 

程少良 73,129,974 6.76 105,382,675 7.24 

北京惠为嘉业 - - 38,985,868 2.68 

上海趵虎 - - 49,875,311 3.43 

上海巢盟 - - 30,174,563 2.07 

上海澜聚 - - 62,344,139 4.28 

上海温悟 - - 33,250,207 2.28 

共青城润达 - - 29,925,187 2.06 

其他股东 594,183,998 54.93 594,183,998 40.82 

股份总数 1,081,616,070 100.00 1,455,680,902 100.00 

此外，王水就不谋求上市公司实际控制权出具如下承诺： 

“一、本人在本次交易完成后 36 个月内不谋求银泰资源实际控制人地位；

不以谋求银泰资源控制权为目的直接或间接增持银泰资源股份，或通过关联方或

者其它一致行动人（如有）等相关方直接或间接增持银泰资源股份；如拟增持银

泰资源股份的，将保证该等增持行为不会影响银泰资源的控制权；不以委托、征

集投票权、协议等任何形式与他人共同扩大其所能够支配的银泰资源股份表决权

的数量。 

二、如违反上述承诺获得银泰资源股份的，应按银泰资源要求予以减持，减

持完成前不得行使该等股份的表决权。 

三、本函出具人保证上述情况真实无误，不存在虚假、误导性陈述或者重大

遗漏。 

四、本函出具人承诺如因违反上述承诺，因此给银泰资源及其相关股东造成

损失的，应以现金方式全额承担该等损失。” 

全部交易对方共同出具《关于不存在一致行动关系的承诺函》： 

“一、本函出具人与其他交易对方不存在通过协议或其他安排，在上海盛蔚

的生产经营、收益等方面形成一致行动关系的情形；本次交易完成后，亦不会基

于其所持有的银泰资源股份谋求一致行动关系；本函出具人与其他交易对方不存

在《上市公司收购管理办法》第八十三条所规定的一致行动情形。 

二、本函出具人保证上述情况真实无误，不存在虚假、误导性陈述或者重大

遗漏。 

三、本函出具人承诺如因违反上述说明，因此给银泰资源及其相关股东造成

损失的，应以现金方式全额承担该等损失。” 
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综上所述，根据上市公司 2007 年至 2016 年年报披露信息，中国银泰始终系

公司第一大股东，沈国军始终为公司实际控制人。同时，本次交易前 60 个月内，

上市公司董事会成员均为 9 名，其中 3 名独立董事均系中国银泰提名，其余 6

名非独立董事中有 4 名系中国银泰提名。因此，本次交易前 60 个月内，银泰资

源的实际控制人为沈国军，未发生过变化。 

综上，本次交易完成后，沈国军直接持有公司 5.91%的股份，通过中国银泰

间接持有公司 13.92%的股份，合计控制公司 19.83%的股份，仍为公司实际控制

人，公司的实际控制人未发生变化。 

七、中介机构核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

最近60个月内，银泰资源第一大股东为中国银泰、实际控制人为沈国军。 

经核查，律师认为： 

最近60个月内，银泰资源第一大股东为中国银泰、实际控制人为沈国军。 

八、补充披露 

本公司已在《重组报告书》“第八节 交易的合规性分析”之“二、本次交易不

适用《重组管理办法》第十三条的说明”中补充披露。 

问题四 

反馈回复材料显示，标的资产未处于生产状态的矿业权评估值为229,344.96

万元，占全部矿业权评估值的比例为73.47%。东安采矿权占矿权评估值的

54.42%，占资产评估值的39.43%，尚未领取采矿许可证，东安金矿新的资源储

量核实报告已通过评审，正在办理备案及占用产资源储量登记相关手续。请你公

司补充披露标的资产各项资质、证书的办理进展，本次交易是否符合《关于调整

矿业权价款确认(备案)和储量评审备案管理权限的通知》、《关于规范上市公司重

大资产重组若干问题的规定》第四条等相关规定。请独立财务顾问和律师核查并

发表明确意见。 

【回复】 

一、达到生产状态各项资质办理进展 

（一）黑河洛克投产尚须完成的审批备案程序 
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截至本反馈回复出具日，东安采矿权已取得采矿许可证。其余投产尚需完成

的程序如下表： 

序

号 
审批类型 审批/发证部门 办理进展情况 

预计办

毕时间 

1 采矿许可证 国土资源部 已于2017年8月2日取得采矿许可证 已完成 

2 
安全设施设

计审查 

黑龙江省安监

局 

（1）已于2017年4月25日取得黑龙江省安监局出具的《关

于黑河洛克矿业开发有限责任公司东安金矿采选工程（一

期）安全设施设计的批复》（黑安监函字［2017］79号）

和《关于黑河洛克矿业开发有限责任公司东安金矿尾矿库

工程安全设施设计的批复》（黑安监函字［2017］80号） 

（2）于 2017 年 7 月已完成了地下开采部分图纸设计 

（3）预计 2017 年 9 月完成地下安全设施设计并提交黑龙

江省安监局审查 

2017年

9月 

3 
消防行政许

可 

逊克县住建局/

逊克县消防大

队 

（1）已于2009年11月6日取得逊克县消防大队出具的《建

筑工程消防设计的审核意见书》 

（2）黑河洛克更改了部分员工宿舍设计，目前设计已完

成，正在联系有资质的单位审查图纸后，提交逊克县住建

局批复 

（3）逊克县住建局批复完成后，重新提交逊克县消防大

队审查 

2017年

9月 

4 
爆炸物品作

业许可证 

逊克县安监局/

逊克县公安局/

黑河市公安局 

逊克县安监局、黑河公安局和逊克县公安局已经同意使用

火工品。黑河洛克炸药库建成以后，申请办理爆炸物品作

业许可证 

2018年

年底 

5 
安全生产许

可证 

黑龙江省安监

局 

黑河洛克试生产3个月后，向黑龙江省安监局提出申请验

收 

2018年

1月 

6 排污许可证 逊克县环保局 需要一年的监测记录后，向逊克县环保局提出申请 
2018年

10月 

7 
尾矿库安全

生产许可证 

黑龙江省安监

局 

黑河洛克试生产3个月后，向黑龙江省安监局提出申请验

收 

2018年

1月 

8 环保验收 
黑龙江省环保

厅 
黑河洛克试生产后，3个月内向黑龙江省环保厅申请验收 

2018年

1月 

（二）青海大柴旦恢复生产尚须完成的审批备案程序 

序

号 
审批类型 审批/发证部门 进展情况 

预计

办毕

时间 

1 采矿许可证 
国土部/青海省

国土资源厅 

（1）探矿权分立 

根据《国土资源部关于进一步完善采矿权登记管理有关问

题的通知》（国土资发（2011）14 号）第一条第十一项：

“探矿权人拟以部分勘查区块申请采矿权的，应在全区地

质工作达到详查以上并申请探矿权分立后，按规定申请划

定矿区范围”，青海大柴旦于 2017 年 7 月 31 日取得了青

海省国土资源厅关于《青海省大柴旦镇青龙山金矿详查探

2018年 
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矿权分立论证报告》的批复，青海大柴旦已提交材料至国

土部，国土部要求补充分立后的两个探矿权勘查方案和评

审意见，目前正在组织编制勘查方案 

（2）划定矿区范围 

青海大柴旦已根据划定矿区范围（非油气类）服务指南目

录准备完毕所需文件，收到国土部探矿权分立报告批复

后，即可向国土部报件 

（3）采矿权证申请 

青海大柴旦正在按照采矿权（扩大矿区范围）变更登记（非

油气类）服务指南要求准备相关文件 

①已于 2016 年 6 月 14 日完成矿山地质环境保护与治理恢

复方案编制并经国土资源部评审通过 

②目前正在联系有资质单位编制：矿产资源开发利用方案

（需专家审查通过）、环境影响评价报告（需环保部门批

复）、土地复垦方案（需国土资源主管部门审核通过） 

2 
安全设施设

计审查 

青海省安全生

产监督管理局 

工程施工设计和安全设计编制完成后，向青海省安全生产

监督管理局申请办理 
2018年 

3 环保验收 
青海省环境保

护厅 

青海大柴旦正式生产3个月后，向青海省环境保护厅申请

验收 
2019年 

二、矿业权续期进展 

截至本反馈回复出具日，标的资产矿业权续期进展如下： 

序号 矿业权事项 进展 

1 青山探矿权 已于2017年8月22日取得新的探矿权许可证 

2 金龙沟探矿权 

2016年11月10日，国土部向青海大柴旦下发了《补充说明告知书》，该探矿

权涉及国家出资探明矿产地，需缴纳矿业权价款。青海大柴旦于2017年6月2

日向青海省国土资源厅提交了关于《青海大柴旦矿业有限公司青龙滩黄铁矿

申请探矿权评估的请示》，目前正在等待评估情况，待矿业权价款评估完成，

青海大柴旦即可缴纳相关矿业权价款并继续延期程序，预期不存在实质障碍 

3 细晶沟探矿权 
青海大柴旦已于2017年6月21日按照要求向国土部报送了相关补充材料，目

前正在审核之中，不存在实质障碍 

4 青龙山探矿权 

2017年7月17日，国土部向青海大柴旦下发了《补充说明告知书》，青龙山金

矿新编制的勘查实施方案评审意见中项目概况简表的勘查面积、拐点坐标等

内容与方案不符，青海大柴旦已于2017年8月1日按照要求向国土部报送了相

关补充材料  

5 小石人探矿权 
小石人探矿权于2017年7月13日到期，吉林板庙子已于2017年7月12日向吉林

省国土资源厅提交了续期申请 

6 
板石沟探矿权转

让 

截至本反馈回复出具日，矿业权转移申请已报送至吉林省国土资源厅，按照

吉林省国土资源厅要求，板石沟探矿权正在履行评估手续，并办理探矿权人

变更登记 

三、不动产证（原为土地使用权证）办理进展 
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1、黑河洛克土地办理 

黑河洛克已于 2017 年 6 月 12 日缴纳了土地出让金，已于 2017 年 7 月 11 日

签订了国有建设用地使用权出让合同。 

2、青海大柴旦划拨地调整 

2017 年 6 月 16 日，大柴旦行委国土资源保护和林业局出具了《关于青海大

柴旦矿业有限公司滩间山项目划拨土地使用调整的复函》（柴行国土资环林

[2017]47 号），对标的资产划拨地处置方案做出批复同意，2017 年 8 月 10 日，

已完成出让地块评估工作，正在办理后续出让地块出让手续。 

四、房产证办理进展 

1、黑河洛克房产证 

黑河洛克正在办理矿山建设及投产手续，房产证办理进度将与矿山建设及投

产手续相关。黑河洛克取得土地使用权证，届时将开始办理房产证手续，截至本

反馈回复出具日，尚未开始办理房产证手续。 

2、青海大柴旦房产证 

青海大柴旦房产证已办理完毕，已于 2017 年 7 月取得“青（2017）大柴旦

行政委员会不动产权第 0000186 号”、“青（2017）大柴旦行政委员会不动产权

第 0000196 号”、“青（2017）大柴旦行政委员会不动产权第 0000197 号”和“青

（2017）大柴旦行政委员会不动产权第 0000198 号”房产证。 

3、吉林板庙子房产证 

吉林板庙子已向白山市不动产登记中心报送了房产证办理相关申请文件，并

已经完成了房产面积测绘，出具了测绘报告，目前正处于审批流程之中。 

五、本次交易符合《关于调整矿业权价款确认（备案）和储量评审备案管

理权限的通知》、《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条等

相关规定 

（一）本次交易矿业权价款缴纳和备案情况 
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根据国土部《关于调整矿业权价款确认（备案）和储量评审备案管理权限的

通知》（国土资（2006）166 号）的要求，由国土部负责颁发的勘查许可证和采

矿许可证，矿业权价款确认（备案）和处置工作、以及矿产储量评审备案工作由

部负责，其余由各省（区、市）国土资源管理部门负责。本次交易涉及矿业权符

合《关于调整矿业权价款确认（备案）和储量评审备案管理权限的通知》规定，

具体情况如下： 

序号 矿业权 颁发部门 矿业权价款确认 储量评审备案 

1 东安采矿权 国土部 不涉及 国土资储备字【2017】162号 

2 金英采矿权 国土部 不涉及 国土资储备字【2015】252号 

3 板庙子探矿权 国土部 

吉林省国土资源厅出具“矿

权评确（探）（2003）2号”

确认，时间早于“国土资

（2006）166号”通知 

处于探矿阶段，目前不涉及 

4 冷家沟探矿权 吉林省国土资源厅 不涉及 处于探矿阶段，目前不涉及 

5 珍珠门探矿权 吉林省国土资源厅 不涉及 处于探矿阶段，目前不涉及 

6 小石人探矿权 吉林省国土资源厅 不涉及 处于探矿阶段，目前不涉及 

7 板石沟探矿权 吉林省国土资源厅 正在办理相关手续 处于探矿阶段，目前不涉及 

8 滩间山采矿权 国土部 

国土资矿认字（2004）第250

号和国土资采矿评认【2005】

285号 

国土资储备字【2008】155号 

9 青龙沟采矿权 国土部 
国土资矿认字【2004】第412

号 
国土资储备字【2014】290号 

10 青龙山探矿权 国土部 不涉及 国土资储备字【2014】263号 

11 金龙沟探矿权 国土部 正在办理相关手续 处于探矿阶段，目前不涉及 

12 青山探矿权 国土部 不涉及 处于探矿阶段，目前不涉及 

13 细晶沟探矿权 国土部 不涉及 处于探矿阶段，目前不涉及 

（二）本次交易符合《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》

第四条等相关规定 

本次交易标的资产已取得了生产经营所必要的资质，符合相关行业政策规定

及行业准入要求。目前黑河洛克已领取采矿许可证，剩余工程量已不大，已签订

土地出让合同，正在办理投产前的审批手续，相关工作进展顺利，可按预期投产；

青海大柴旦划拨地处理方案已获得相关政府部门审批同意，探矿权分立方案获得

青海省国土资源厅批复，目前正在申请划定矿区范围和新的采矿权，工程进展顺

利，可按预期恢复生产。关于上述进展事项，公司已在报告书中进行了披露和做
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出了重大风险提示。 

综上所述，本次交易符合《关于调整矿业权价款确认（备案）和储量评审备

案管理权限的通知》、《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四

条等相关规定。 

六、中介机构核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

本次交易符合《关于调整矿业权价款确认（备案）和储量评审备案管理权限

的通知》、《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条等相关规

定。 

经核查，律师认为： 

本次交易符合《关于调整矿业权价款确认（备案）和储量评审备案管理权限

的通知》、《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条等相关规

定。 

七、补充披露 

本公司已在《重组报告书》“第四节交易标的基本情况”之“八、本次交易

涉及的矿业权具体情况”之“（六）采矿权达到生产状态尚需取得的审批或备案

手续及其他经营资质，办理进展情况、相关费用承担方式，预计办毕时间”中补

充披露。 

问题五 

申请材料显示，标的资产部分采矿权的评估折现率取值相对较低，如青龙

沟采矿权8.02%、金英采矿权8.07%、东安釆矿权8.42%，且核心采矿权(东安采

矿权、金英采矿权评估值占比81%)均低于市场可比案例平均水平8.57%。请你公

司结合相关采矿权生产经营状况、面临的风险、近期市场利率变化及同行业可比

交易案例等，补充披露上述评估折现率取值的合理性 。请独立财务顾问和评估

师核查并发表明确意见。 

【回复】 

一、矿业权折现率计算公式 

采矿权评估采用以下公式计算折现率： 
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折现率＝无风险报酬率＋风险报酬率 

二、无风险收益率取值依据及合理性 

根据《矿业权评估参数确定指导意见》，无风险报酬率可以选取距离评估基

准日前最近发行的长期国债票面利率、选取最近几年发行的长期国债利率的加权

平均值、选取距评估基准日前最近的中国人民银行公布的五年期定期存款利率。 

矿业权评估实务中，无风险报酬率通常采用中国人民银行公布的五年期定期

存款利率确定。但自 2014 年 11 月 22 日起，中国人民银行不再公布金融机构人

民币五年期定期存款基准利率，2014 年 11 月 22 日前的人民币五年期定期存款

基准利率为 4.75%（2012 年 7 月 6 日）。中国人民银行于 2014 年 11 月 22 日、

2015 年 3 月 1 日、2015 年 5 月 11 日、2015 年 6 月 28 日、2015 年 8 月 26 日和

2015 年 10 月 24 日将人民币三年期存款基准利率分别下调了 0.25%、0.25%、

0.25%、0.25%、0.25%和 0.25%，合计下调 1.50%，即三年期定期存款利率由 4.25%

（2012 年 7 月 6 日）下降至 2.75%（2015 年 10 月 24 日）。据此估算距评估基准

日前最近的人民币五年期定期存款基准利率可取值为 3.25%。 

本次评估考虑到矿山服务年限，确定采用距离评估基准日前最近发行的 5

年期凭证式国债票面年利率 4.17%作为无风险报酬率。 

三、风险报酬率取值依据及合理性 

根据《矿业权评估参数确定指导意见》，风险报酬率建议采用“风险累加法”

估算。“风险累加法”是将各种风险对风险报酬率的要求加以量化并予以累加，

其公式为：风险报酬率＝勘查开发阶段风险报酬率＋行业风险报酬率＋财务经营

风险报酬率，风险报酬率可参考下表数据确定： 

风险报酬率取值参考表 

风险报酬率分类 取值范围（%） 备注 

勘查开发阶段   

普查 2.00～3.00 已达普查 

详查 1.15～2.00 已达详查 

勘探及建设 0.35～1.15 已达勘探及拟建、在建项目 

生产 0.15～0.65 生产矿山及改扩建矿山 

行业风险 1.00～2.00 根据矿种取值 

财务经营风险 1.00～1.50  

风险报酬率具体选取情况如下： 

1、勘查开发阶段风险报酬率 
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项目 依据 

东安采矿权 东安金矿为在建矿山，其勘查程度已达勘探阶段，故本次评估取中位值0.75% 

金英采矿权 金英金矿为在产矿山，目前生产稳定，故本次评估取中位值0.40% 

滩间山采矿权 滩间山采矿权剩余储量不多，故本次评估取较高值0.55% 

青龙沟采矿权 
青龙沟采矿权露天开采完毕后，一直处于探矿及生产准备期阶段，目前已基本形

成采矿、选矿生产系统，故本次评估取较低值0.35% 

青龙山探矿权（详查区） 
青龙山探矿权（详查区）地质工作程度已达详查阶段，与邻近的青龙沟采矿权可

共用采矿、选矿生产系统，故本次评估取低值1.15% 

2、行业风险报酬率和财务经营风险报酬率 

近几年来国内外黄金价格波动较大，且随着英国脱欧、美国政府换届等国际

因素的影响，行情变化的不确定性加大，同时国内矿产品市场整体相对前几年较

为低迷，行业风险和财务经营风险较大，因此，本次评估取参考范围内高值，分

别为 2.00%、1.50%。 

3、风险报酬率 

项目 
勘查开发阶段风

险报酬率 

行业风险报

酬率 

财务经营风

险报酬率 
合计 

东安采矿权 0.75% 2.00% 1.50% 4.25% 

金英采矿权 0.40% 2.00% 1.50% 3.90% 

滩间山采矿权 0.55% 2.00% 1.50% 4.05% 

青龙沟采矿权 0.35% 2.00% 1.50% 3.85% 

青龙山探矿权（详查区） 1.15% 2.00% 1.50% 4.65% 

四、折现率取值依据及合理性 

本次评估确认的折现率情况如下： 

项目 无风险报酬率 风险报酬率 合计 

东安采矿权 4.17% 4.25% 8.42% 

金英采矿权 4.17% 3.90% 8.07% 

滩间山采矿权 4.17% 4.05% 8.22% 

青龙沟采矿权 4.17% 3.85% 8.02% 

青龙山探矿权（详查区） 4.17% 4.65% 8.82% 

市场可比交易案例折现率情况如下： 

项目 评估基准日 
无风险

报酬率 

风险报

酬率 
合计 

集安市古马岭金矿有限责任公司采矿权 2012.8.31 4.75% 3.30% 8.00% 

敖汉旗鑫浩矿业有限公司黄金梁矿区金矿采矿权 2012.9.30 4.75% 4.30% 9.05% 

阿拉善左旗珠拉黄金开发有限责任公司（金矿）采矿权 2012.9.30 4.75% 5.25% 10.00% 

云南金山矿业有限公司东川新山金矿采矿权 2012.11.30 4.75% 2.50% 7.25% 

安康市汉滨区沈坝金矿采矿权 2012.12.31   8.00% 

湖南黄金洞大万矿业有限责任公司万古金矿采矿权 2013.9.30 4.75% 3.25% 8.00% 
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广西凤山天承黄金矿业有限责任公司金牙金矿采矿权 2014.5.31 4.75% 4.10% 8.85% 

凌源日兴矿业有限公司柏杖子金矿采矿权 2014.10.31 4.08% 4.15% 8.23% 

山东黄金归来庄矿业有限公司归来庄金矿采矿权 2014.12.31   8.90% 

山东黄金集团蓬莱矿业有限公司虎路线金矿区采矿权 2014.12.31   9.30% 

莱州金盛矿业投资有限公司朱郭李家金矿采矿权 2016.4.30 3.64% 5.10% 8.74% 

市场可比交易案例平均值  4.53% 3.99% 8.57% 

本次评估平均值  4.17% 4.14% 8.31% 

由上表可知： 

1、本次评估风险报酬率取值（4.14%）略高于市场可比交易案例平均值

（3.99%），说明本次评估对评估对象投资风险考虑较充分，本次评估风险报酬

率取值具备合理性； 

2、本次评估无风险报酬率取值（4.17%）低于市场可比交易案例平均值

（4.53%），主要原因为：由于评估基准日黄金开采业市场可比交易案例较少，

本次选取的黄金开采业市场可比交易案例多数处于2014年以前。由于市场利率从

2014年到本次评估基准日2016年12月31日不断下降，本次评估取值的无风险报酬

率较选取的黄金开采业市场可比交易案例下降。 

本次交易评估基准日相近的市场非黄金开采业务市场案例无风险报酬率情

况如下： 

项目 评估基准日 无风险报酬率 

大同煤业股份有限公司煤峪口矿采矿权 2015.12.31 4.16% 

四川德鑫矿业资源有限公司四川省金川县李家沟锂辉石矿采矿权 2015.12.31 3.94% 

平顶山天安煤业天力有限责任公司先锋矿采矿权 2015.12.31 4.12% 

平顶山天安煤业三矿有限责任公司采矿权 2015.12.31 4.12% 

翁牛特旗大座子山铅锌矿采矿权 2016.3.31 4.42% 

南京银茂铅锌矿业有限公司栖霞山铅锌矿采矿权 2016.3.31 4.42% 

莱州金盛矿业投资有限公司朱郭李家金矿采矿权 2016.4.30 3.64% 

普定县鸡场坡乡砂岩铅锌矿采矿权 2016.6.30 4.17% 

陈巴尔虎旗七一牧场北山铅锌矿采矿权 2016.11.30 4.31% 

山西中煤华晋能源有限责任公司王家岭矿（煤矿）采矿权 2016.12.31 4.15% 

河南中源化学股份有限公司安棚碱矿采矿权 2016.12.31 4.17% 

锡林郭勒苏尼特碱业有限公司查干诺尔碱矿采矿权 2016.12.31 4.17% 

桐柏海晶碱业有限责任公司吴城天然碱矿采矿权 2016.12.31 4.17% 

市场可比交易案例平均值  4.15% 

本次评估平均值  4.17% 

综上，标的资产部分采矿权的评估折现率取值相对较低，如青龙沟采矿权

8.02%、金英采矿权8.07%、东安采矿权8.42%，且核心采矿权（东安采矿权、金
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英采矿权评估值占比81%）均低于市场可比案例平均水平8.57%，主要原因为：

评估基准日不同，市场利率的下降引起无风险报酬率下降造成。因此，本次评估

折现率取值具备合理性。 

五、中介机构核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

标的资产部分采矿权的评估折现率取值相对较低，主要原因为评估基准日不

同，市场利率的下降引起无风险报酬率下降造成，本次评估折现率取值具备合理

性。 

经核查，经纬评估认为： 

标的资产部分采矿权的评估折现率取值相对较低，主要原因为评估基准日不

同，市场利率的下降引起无风险报酬率下降造成，本次评估折现率取值具备合理

性。 

六、补充披露 

本公司已在《重组报告书》“第六节交易标的评估情况”之“四、评估过程、

方法及结果”之“（六）上海盛蔚涉及的矿业权评估情况”之“1、折现现金流

法” 之“（1）东安采矿权”之“3）折现率”之“③折现率取值依据及合理性”

中补充披露。 
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