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	中信证券股份有限公司
	关于深圳证券交易所《关于对众业达电气
	股份有限公司的问询函》的核查意见
	问题1、你公司将大量募集资金用于购买理财产品及补充流动资金而未投入至募投项目的原因及合理性，并请你公司保荐机构就上述事项的合理性发表明确意见。
	问题2、上述募投项目调整前后的明细投资计划，以及各明细项目下的已实施的投资金额，并请结合募投项目的实际情况说明调整上述募投项目并延长建设周期的合理性。请你公司保荐机构就上述事项的合理性及合规性发表明确意见。

	1、募投项目调整前后的明细投资计划，以及各明细项目下的已实施的投资金额
	表-1预装式纯电动客车充电系统建设项目
	表-2电子商务平台建设项目
	2、调整募投项目并延长建设周期的合理性
	传统工业电气分销模式为线下交易，线上销售不同于线下销售，线上平台的成功实施需要公司进行大量的市场推广以及客户培育。为提升客户粘性，公司需要不断对电子商务平台进行测试及推广，并需要根据测试推广情况，逐步进行软硬件购置及调试、物流仓储升级等。故将该项目原投资建设期12个月、市场开拓期24个月调整为建设期（含市场开拓期）36个月，即预计于2019年3月完成。
	3、请你公司结合募投项目的具体情况，详细说明上述项目达到预定可使用状态的日期、上述项目的可行性较发行股份时是否发生重大变化，并请你公司保荐机构就上述事项的合理性及合规性发表明确意见。

	回复：
	（1）预装式纯电动客车充电系统建设项目
	a．项目达到预定可使用状态的日期
	公司预装式纯电动客车充电系统建设项目自2016年3月起开始实施，现处于建设期。由于充电系统的技术性能指标需要根据客户需求进行个性化定制，在建设初期，公司主要进行客户开发及产品试产。受国家对新能源汽车推广应用补助专项检查以及新能源汽车补贴调整影响，公司预装式充电系统的客户开发工作进展及效果低于预期。为了合理利用公司现有产能及控制风险，保障募集资金的使用安全，公司对预装式纯电动客车充电系统建设项目的建设计划进行了审慎研究，并决定适当延长项目的建设周期，调整至预计于2019年3月完成。
	b．项目可行性变化分析
	受益于国家鼓励的产业政策及民众环保意识的增强，纯电动客车市场规模迅速增长，相应地催生了与之配套的充电系统市场。尽管受国家对新能源汽车推广应用补助专项检查以及新能源汽车补贴调整影响，2017年上半年纯电动客车的出货量及销量同比大幅下降，但国家大力发展新能源汽车的整体宏观政策并未发生改变，公司预装式纯电动客车充电系统建设项目的可行性较发行股份时未发生重大变化。
	但由于纯电动客车充电系统系新品市场，市场发展迅速，目前的商业模式已经从最初的单纯产品销售衍生出投资运营、维保、融资租赁等多层次客户需求，既要求公司快速调整产品以适用客户定制化需求，也要求公司根据市场竞争情况利用不同业务模式覆盖多层次客户需求。为了更好地保障募集资金使用安全及控制风险，公司延长了项目的建设期。
	（2）电子商务平台建设项目
	a．项目达到预定可使用状态的日期
	公司电子商务平台建设项目自2016年3月起开始实施，现处于建设期和推广期。在此期间，公司需要不断对电子商务平台进行测试及推广，并根据测试推广情况，逐步进行软硬件购置及调试、物流仓储升级等。随着测试及推广的进行，公司电子商务平台的订单数量及订单规模均呈上涨趋势。根据公司调整后的计划，电子商务平台建设期（含市场开拓期）共计36个月，预计将于2019年3月完成。
	b．项目可行性变化分析
	随着互联网产业的蓬勃兴起，电商网络的市场规模、客户数量、人均消费均日益增长，公司实施电子商务平台建设项目的内外部环境未发生明显变化。公司电子平台测试推广期间，页面访问量及订单规模均呈上涨趋势。综上，电子商务平台建设项目的可行性未发生重大变化。
	保荐机构核查了公司预装式纯电动客车充电系统已签订订单情况和其具体实施情况、电子商务平台的销售情况，抽查了上述业务的部分签收单据、发票、银行结算单据，查阅了公司就募投项目建设实施、调整的有关决策文件，认为，公司募投项目达到预定可使用状态的时间系根据目前情况的合理估计，项目的可行性较发行股份时未发生重大变化；公司对募投项目的调整履行了董事会等内部审批程序，尚待公司股东大会审议通过后方可实施。
	综上，保荐机构认为公司对募投项目的调整具有合理性，且符合法律法规的规定。公司对募投项目的调整尚待公司股东大会审议通过后方可实施。



