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国金证券股份有限公司 

关于广东万和集团有限公司拟转让部分股份是否受到 

广东万和新电气股份有限公司首次公开发行时 

相关股东之股份锁定承诺限制的说明 

 

致：广东万和集团有限公司 

国金证券股份有限公司（以下简称“国金证券”或“本公司”）根据广东万

和集团有限公司（以下简称“万和集团”）的委托，就万和集团拟向广东硕德投

资发展有限公司（以下简称“硕德投资”）协议转让其所持有的广东万和新电气

股份有限公司（以下简称“万和电气”）29.66%股份是否受到作为万和电气董事、

高级管理人员的股东在万和电气首次公开发行时相关股份锁定承诺的限制事宜，

进行相关说明。 

一、本次转让的情况 

依据万和集团提供的《关于广东万和新电气股份有限公司之股份转让协议》

和《广东万和新电气股份有限公司简式权益变动报告书》，万和集团拟将其持有

的万和电气 13,050 万股股份（占万和电气总股本的 29.66%），以协议转让方式

转让予其全资子公司硕德投资。 

二、万和集团本次转让的股份实为万和电气的部分董事、高级管理人员间

接持有的万和电气股份 

万和集团为万和电气第一大股东，持有万和电气 38.25%股份。根据万和集

团的工商登记资料，自 2003 年 8 月至今，卢础其、卢楚隆、卢楚鹏三兄弟及叶

远璋（以下或简称“四名自然人”、“四名自然人股东”）分别持有万和集团 45%、

25%、15％和 15％的股权，万和集团的股东和股权比例未发生过变更。万和集团

该等股东均分别在万和电气任职董事、高管，除通过万和集团间接持有万和电气
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38.25%股份外，亦各自直接持有万和电气股份，其截至本文件出具日的直接持股

及任职情况如下： 

股东 直接持有万和电气之股份比例 在万和电气的职务 

卢础其 16.7% 顾问（比照高管管理） 

卢楚隆 9.19% 副董事长 

卢楚鹏 5.51% 董事、常务副总裁 

叶远璋 5.51% 董事长 

综上，万和集团本次拟转让的万和电气股份实为万和电气之董事、高管卢础

其、卢楚隆、卢楚鹏及叶远璋所间接持有的万和电气股份。 

三、本次股份转让不应受到作为万和电气董事、高级管理人员的股东在万

和电气首次公开发行时的相关股份锁定承诺 

1、万和电气首次公开发行时相关股东关于股份锁定的承诺 

根据万和电气《首次公开发行股票招股说明书》，本次发行前股东所持股份

的流通限制及股东对所持股份自愿锁定的承诺为： 

（1）公司自然人股东卢础其、卢楚隆、卢楚鹏和叶远璋承诺 

自发行人股票上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理所持有的

发行人股份，也不由发行人回购所持有的股份，所指股份不包括在此期间新增的

股份。 

自发行人股票上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理所持有的

广东万和集团有限公司股权，也不由广东万和集团有限公司回购所持有的股权，

所指股权不包括在此期间新增的股权。 

遵守《公司法》和深圳证券交易所关于上市公司董事、监事与高级管理人员

买卖发行人股份行为的相关规定；在前述规定的承诺期限届满后的董事或高级管

理人员任职期内，每年转让的发行人股份将不超过所持有发行人股份总数的

25%；自离任六个月内不转让所持有的发行人股份；并且，在离任六个月后的十

二月内通过证券交易所挂牌交易出售发行人股份数量占所持有发行人股份总数

的比例不超过50%。 
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（2）公司的法人股东广东万和集团有限公司承诺 

自发行人股票上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理所持有的

发行人股份，也不由发行人回购所持有的股份，所指股份不包括在此期间新增的

股份。 

2、关于是否受到前述股份锁定承诺限制的理解和说明 

（1）万和电气于 2011 年上市，距今已超过三十六个月，故万和集团本次股

份转让不应受到万和集团在万和电气首次公开发行时的股份锁定承诺限制。 

（2）本次股份转让亦不应受到卢础其、卢楚隆、卢楚鹏、叶远璋该等作为

董事、高管的股东在万和电气首次公开发行时的股份锁定承诺限制 

A、法律、法规关于上市公司董事、高管转让股份的限制性规定 

《公司法》第一百四十一条规定：公司董事、监事、高级管理人员应当向公

司申报所持有的本公司的股份及其变动情况，在任职期间每年转让的股份不得超

过其所持有本公司股份总数的百分之二十五。 

   中国证监会《上市公司董事、监事和高级管理人员所持本公司股份及其变

动管理规则》第三条规定：上市公司董事、监事和高级管理人员所持本公司股份，

是指登记在其名下的所有本公司股份。证监会有关部门负责人则就该规则理解和

执行上的有关问题作了进一步说明：《规则》中的“持有”以是否登记在其名下

为准，不包括间接持有或其他控制方式，但在融资融券的情况下还包括登记在其

信用账户内的本公司股份（详见中国证监会网站 2007 年 4 月 9 日要闻）。 

根据上述，我们认为，有关董事、高级管理人员在任职期间每年转让的股份

不得超过其所持有公司股份总数 25%的规定，仅指其直接持有的股份，并不包括

间接持有的股份。 

B、对于卢础其、卢楚隆、卢楚鹏和叶远璋之承诺的理解和说明 

我们认为，万和集团本次转让的股份属于卢础其、卢楚隆、卢楚鹏和叶远璋

间接持有的股份，亦属于四位自然人的私有财产，在不违反法律、法规、中国证

监会和交易所强制性规定的前提下，财产所有权人有权自由处分该等财产。对于
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四名自然人承诺的“在前述规定的承诺期限届满后的董事或高级管理人员任职期

内，每年转让的发行人股份将不超过所持有发行人股份总数的 25%”，是否包含

间接持有的股份，应遵循其本意来理解，即：对于私有财产的处分，在不违反法

律、法规强制性规定的情况下，应尽量尊重财产所有权人的真实意愿。为此，本

公司分别向卢础其、卢楚隆、卢楚鹏和叶远璋进行了询问，四人均声明其上述承

诺中所提及的持有发行人股份总数仅为个人直接持有部分，并不包括间接持有的

股份数。另，根据万和集团提供的资料，该等股东所持有的股份在中国证券登记

结算有限责任公司深圳分公司的锁定情况为：被锁定的股份数仅根据其直接持有

的股份数计算而来，而万和集团所持有的万和电气股份（亦即该等股东间接持有

的股份）则处于全流通状态。本公司认为，这也从另一个角度证明了该等股东就

其所持有的万和电气股份自愿锁定的意愿仅指其直接持有的股份，并不包括间接

持有的股份。 

本公司亦查询了部分公司首次公开发行招股说明书，发现有些作为董事、监

事和高级管理人员的股东就其股份锁定是否包括间接持有的股份做了非常明确

的意思表示。例如： 

勘设股份作为董事、监事和高级管理人员的股东分别承诺：自公司股票在证

券交易所上市交易之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理其直接和间接

持有的公司首次公开发行股票前已发行的股份，也不由公司回购其直接和间接持

有的公司首次公开发行股票前已发行的股份。自持有的公司股票锁定期满后，其

在公司担任董事、监事或高级管理人员期间每年转让的股份不超过其直接和间接

所持有公司股份总数的百分之二十五；离职后半年内，不转让其直接和间接持有

的公司股份；在向证券交易所申报离任六个月后的十二个月内通过证券交易所交

易出售公司股票数量占其直接和间接持有公司股票总数的比例不超过百分之五

十。另有中设股份、起步股份、集智股份等公司股东，均明确表达了其直接和间

接持有的股份均自愿锁定的意愿。 

因此，在卢础其、卢楚隆、卢楚鹏和叶远璋当初并未明确承诺其间接持有的

股份亦自愿接受 25%的转让限制，且其现已声明上述承诺中所提及的持有发行人
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股份总数仅为个人直接持有部分、并不包括其间接持有部分的情形下，同时综合

考虑到硕德投资为万和集团 100%持股的公司，万和集团将万和电气相关股份转

让给硕德投资后，该等股份实际仍为卢础其、卢楚隆、卢楚鹏和叶远璋所间接持

有。本次转让并未导致卢础其、卢楚隆、卢楚鹏和叶远璋在万和电气直接持有及

间接支配的股份数减少，因此，我们认为，万和集团本次股份转让不应受到卢础

其、卢楚隆、卢楚鹏和叶远璋等作为万和电气董事、高级管理人员的股东在万和

电气首次公开发行时相关股份锁定承诺的限制。 

鉴于万和电气首次公开发行时的保荐代表人之一严卫先生目前在本公司任

职，本公司根据万和集团的委托，依据本说明出具日以前已经发生或存在的事实

和现行法律、 法规、规范性文件的有关规定，出具以上说明。本说明仅供万和

集团向深圳证券交易所办理股份协议转让（指将其持有的万和电气 13,050 万股

股份协议转让至硕德投资）申请之用，不得用作任何其他目的。 
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（本页无正文，为《国金证券股份有限公司关于广东万和集团有限公司拟转

让部分股份是否受到广东万和新电气股份有限公司首次公开发行时相关股东之

股份锁定承诺限制的说明》之签字盖章页） 
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  国金证券股份有限公司 

 

2017 年 9 月 14 日 

 




