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13.17%#1 8.80%. 2006-2016 4, F [l s 2 3 WA i [ 87 T 55 S HE M 2,979.38 42
JCIEINZ 9,543.54 1270, THEMEEKARSR 12.35%, KRbEE FE R& KT
S T ARIE e 7 B TR SRR 5 M SRR IR AR AN, SROERHE AR SRR
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AP IR AR BRI . EVPAS TR o, B IR B K& B EIZ P 2,
VEHPED SN TS, B S 2

(2) FEICRHR T L BRI AR A 0L

FEIRHEAR T LA B A ARG DL R -

B JiT0
WH/MEE | 20154F | 2016 4 | 2017 4F 1-4 A | 2017 &4F | 2018 4F | 20194F | 2020 4F | 20214F | 2022 4
'ON 3,399.80 | 4,172.63 4,199.39 | 7,220.52 | 8,472.51 | 9,895.75 | 11,443.36 | 12,950.88 | 14,089.93
D% 1,178.34 | 1,228.51 1,013.70 | 1,985.14 | 2,352.50 | 2,777.27 | 3,241.06 | 3,692.63 | 4,023.38
EH% 65.34% | 70.56% 75.86% 7251% | 72.23% | 71.93% | 71.68% | 71.49% | 71.45%

M EFRFTHL, S IREE BN G K, BRIZ N 65.34%34 2 75.86%,
FEFETORM P i S5 AR AR AL HSE RtE - 38K A 3. MR I H AT S 15 I ST B
MEL, 2017 FLEEBFEN 72.51%, WEET 2016 FEEBFEKT, HEKT
2017 4 1-4 AEBHZAKF. PEAETNG, o TEEME S ST 2018 £-2022 4F
EFIED RN 72.23%. 71.93%. 71.68%. 71.49%F1 71.45%, KT 2017 SEFH
BRI, B DT A€ . ARKBEE FESBHRE T E O B3 2™
WA RFEERN, [RIE 2% 58 30 22 G b 5565 [ Ao R Bh 10/ 3 H i i A
7S], BRI A A B

(3) FEIERHCR T LI b B 5 i B 9 R A L

RGN 0 B T M B R R B SR AG DL R

HAL: JITC
THMERE | 20154 | 2016 4F | 2017 4E 1-4 A | 2017 4=4F | 2018 4F | 2019 4F | 20204F | 20214F | 2022 4
L'ON 3,399.80 | 4,172.63 4,199.39 | 7,220.52 | 8,472.51 | 9,895.75 | 11,443.36 | 12,950.88 | 14,089.93
k3R 159.57 | 134.29 54.79 172.72 | 199.83 | 226.45 249.86 273.00 291.90
Bl 2 2 469% | 3.22% 1.30% 239% | 2.36% | 2.29% 2.18% 2.11% 2.07%
&1 3 H 1,072.35 | 1,029.88 364.80 | 1,175.63 | 1,362.46 | 1,556.44 | 1,739.44 | 1,919.14 | 2,060.77
EEIRHIR | 31.54% | 24.68% 8.69% 16.28% | 16.08% | 15.73% | 15.20% | 14.82% | 14.63%

M ERTTRD, IR I, FRICRHRCE SO BRI I K B [ I 9 1A) 2% ) 2 O s
R (LB Y B P OV B9 T R T O 2 1 R B, BB TR 2015 4F
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[¥) 4.69% T[4 %% 2017 4 1-4 H 1) 1.30%, EFHL9% FHZ M 2015 411) 31.54% R[5
2017 4 1-4 A1) 8.69%, RHEIEICRHLMAE IR, 2017 A48k 5% F 2 T Ay
2.39%, B RHEINA 16.28%. TN EEN AN B BT IE, #HEM
TR IR BRI A N e T A S B Lk 9l P SRS FR 2 Y R i T A58, 70
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FEICRIER T LIS 1 R AR AF DL h

Hfi: Jigt
TH/ERE | 20154E | 2016 4 | 2017 4£ 1-4 7 | 2017 &4F | 2018 4F | 2019 4E | 20204 | 20214 | 2022 £
1N 3,399.80 | 4,172.63 4,199.39 | 7,220.52 | 8,472.51 | 9,895.75 | 11,443.36 | 12,950.88 | 14,089.93
1R 806.23 | 1,302.28 2,294.63 | 3,128.41 | 3,679.14 | 4,319.25 | 5,042.88 | 5,746.38 | 6,280.72
BEEERR | 23.71% | 31.21% 54.64% 43.33% | 43.42% | 43.65% | 44.07% | 44.37% | 44.58%

M ERATRL, IR RS HE A 27509 23.71%. 31.21%A411 54.64%, 1k
PR R IR FEROR, Tilvh 2017 R4 iR %0 43.33%, BEELEIE S
FHase, TR FIZ 558 43.42%. 43.65%. 44.07%- 44.37%F1 44.58%, 5
2017 F AT KT 22 AN K, PR T A 25 & B

zi b, FEEARHY 100%M KT 2017 4E 4 H 30 H ) PEAE1E N 43,031.63 Ji oG,
PR {E 34,415.10 J370, % 399.41%, H&4&F M.

(Z) SGETHURZE, ARZHEERESENAE
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AFIBRR | WERIERR | WO E Wl ‘m%/iﬁﬁ I 5
b))

VR | R A 2016 4 100% | 240,300.00 45.04 19.13 2.40
MR | MRAH] 2016 4F 84% | 87,300.00 30.45 16.03 2.14
LA | BPUE(E 2016 4F 67.54% | 77,400.00 25.72 18.00 6.71
Vel | k2 | 2016 4F 100% | 112,189.05 13.86 13.02 2.85
RIS | EYER 2015 4 100% | 89,500.00 65.89 19.89 11.57
RS | MplER | 2015 4 100% | 75,000.00 51.03 15.00 12.29
KAWL | H9EHHE | 2015 4F 49% | 52,448.98 123.35 15.74 10.37
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JesbE®E | ERBT | 2014 4F 100% | 30,000.00 11.03 10.30 242
T 38.61 16.96 6.58
BOERH | FWIERHE | 2017 4 100% | 43,031.63 33.04 13.66 4.99

W ER AT, ARAZ Gy (K R] LEAE Sy 2B, A K B 7 WU A7 ot o2 (141240 e
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Az JioG

T REERE AERE PR AE S it 774 R FRIE EIR
1% 35,052.30 350.52 -297.94
5% 35,052.30 1,752.62 -1,489.72
10% 35,052.30 3,505.23 -2,979.45
15% 35,052.30 5,257.85 -4,469.17
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HAMIKT 3,150 Jiot, 2017 4. 2018 4F R LI i A £ AMK T 6,850 /57T,
2017 £, 2018 £EAN 2019 4 R ARSI A BAMIK T 11,200 37t
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	一、标的公司成都赛英科技有限公司（以下简称“赛英科技”）2015年、2016年和2017年1-4月的营业收入分别为3,399.80万元、4,172.63万元和4,199.39万元；毛利率分别为65.34%、70.53%和75.86%；净利润分别为806.23万元、1,302.28万元和2,294.63万元。请对以下问题进行补充披露：
	（1）请结合毛利率变动情况说明净利润增幅大于营业收入的原因；
	（2）结合同行业公司情况说明标的公司毛利率的合理性。
	请独立财务顾问和会计师发表专业意见。
	四、本次交易中，补偿义务人易增辉、汪学刚、吴义华、林洪钢、唐世容、姚宗诚、陈乐桥、邹林、周云预计赛英科技在2017年、2018年和2019年实现的净利润数不低于3,150万元、3,700万元、4,350万元，补偿期实现的净利润数合计不低于11,200万元；赛英科技2015年、2016年和2017年1-4月的净利润分别为806.23万元、1,302.28万元和2,294.63万元。请补充披露2017年、2018年和2019年业绩预计的合理性。请独立财务顾问发表专业意见。
	五、根据评估报告，截至2017年4月30日，赛英科技100%股权以收益法评估的评估值为43,031.63万元，评估增值34,415.10万元，增值率399.41%。请说明估值的合理性，并请独立财务顾问和评估师发表专业意见。
	六、本次交易作价较标的公司的账面净资产存在较大增值，本次交易完成后，上市公司将新增商誉约3.5亿元。请就商誉减值对净利润的影响进行敏感性分析，并就商誉减值事项进行重大风险提示。请独立财务顾问发表专业意见。
	七、在本次交易中，约定易增辉、汪学刚、吴义华、林洪钢、唐世容、姚宗诚、陈乐桥、邹林、周云作为补偿义务人须在补偿期内承担全部业绩补偿责任，保障业绩补偿的可实现性。各补偿义务人合计获得的对价约为2.58亿元，占标的资产交易价格的60%。请测算交易对手方需用全部股份进行补偿时，标的公司实际盈利与业绩承诺差异的具体金额，并说明交易对手方无法足额用股份补偿时的具体保障措施。请独立财务顾问发表专业意见。
	八、你公司与各补偿义务人协定，补偿期届满后，如果赛英科技在完成承诺净利润的前提下，对补偿期内累积实现净利润超过补偿期内累积承诺净利润部分的80%部分，赛英科技可以对核心业务人员进行现金奖励。请补充披露上述奖励的会计处理并分情况测算对你公司业绩的影响。请独立财务顾问和会计师发表专业意见。
	九、2000年6月16日，自然人张玉兴、钟勇、刘光祜、顾伟、庄劲签署了《成都赛英科技有限公司章程》，共同出资设立赛英科技。赛英科技的注册资本为138.00万元，其中张玉兴以实物出资22.22万元、刘光祜、顾伟及庄劲各以实物出资15.26万元。本次出资过程中，实物出资价值未经评估机构评估，为弥补该等瑕疵，全体股东同意由易增辉向赛英科技以现金方式增加资本投入共计68.00万元，记入赛英科技的资本公积。请补充披露由易增辉而非原股东增加资本的原因、上述瑕疵对本次重组的影响以及计入资本公积金的合理性。请独...
	十、2015年11月2日，四川省高级人民法院出具了《民事判决书》，判决解除郭刚与嬴卫于2010年5月6日签订的股权转让协议，嬴卫将所持赛英科技1%的股权返还予郭刚；判决解除刘光祜与嬴卫于2010年5月6日签订的股权转让协议，嬴卫将所持赛英科技9%的股权返还予刘光祜。2015年11月29日，根据赛英科技近几年经营情况及赢卫股权纠纷案件判决情况，郭刚、刘光祜、张玉兴、易增辉作为赛英科技的实际创始经营团队股东达成决议，赢卫返还的赛英科技10%股权由郭刚、刘光祜、张玉兴、易增辉四人平均分配。请对以下问题进...
	（1）上述纠纷的详细过程以及对本次交易的影响；
	（2）赢卫返还的赛英科技10%股权由郭刚、刘光祜、张玉兴、易增辉四人平均分配的原因和作价依据。请独立财务顾问和律师发表专业意见。



