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TUL/H] 100.00% 4 |£FA 100.00% 5% L
I 2 FEE e M R B b s 2 T A F AR
6 | fRAKHAMR 2014 4F 12 H 100.00%  |[H AR AFFA (M E AR ITEA A PDatRk
NG 100.00%#L  |##4 100.00% AL
I 45 2 77 Hp N RSB A EE R 2 T AT
7 | BEJefR K 2014 4E 12 A 100.00% |[Hif IRA A FA [ R AR TTTEA PethRHE
AR A 100.00%4L | FIFFA 100.00%/5 AL
8 | AW E 20149 A 100.00% | X5, FENFE FHE T ARFEA BEBE
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BAEFHTT

A1
i 8]

e A1
2]

eI BT RBeAR 5
i}

eI Ja R A 45 4

FEWS

PR B A R

o

100.00% AL

JPEEEN

20154 10 H

100.00%

I PR A
PRI TR AR
NGIEEZ <)
93.55% B A%,
JeiE B R T
EARAFFA
6.45% B AL

MK Z T2 7] 78

FIRENS R A R A R |

/N 100.00%H%
P

>

10

J PR

20154 10 H

100.00%

i E S G /N
PRI R B AEIR
NGIES ]
58.31%H% AL,
e s
FRAF A
21.81% %A,
JEHRFREBUR S T
FEHBRAFRE
19.88% A

TR Pl /N i
PR PH Ry TR A B A PR
sl B 100.00% 8%
e

11

201549 H

100.00%

TRYINT 25 FH 4L ]
A BR A\ #F
H 96.00% %
B IRYITT BRI
123k = P2 I o
BIRAF A
4.00%JBE AL

AR AR Z T 7] 7

B PP Rl A R A IR |

N FEIEA 100.00%8%
734

12

A i B
CINEBUEN
IR 2w

2016 5 A

100.00%

Faithful
Investments
Limited £
100.00%J1% AL

SN A /NI L e
B BFFA 100.00%
AL

(2) ot

1) ARF— 28] T ok & IR 5548 bR 5 Ef o

AP, HR AR AR R 3= R Ak A Il B A 5 BT e TR R I B

S ARERHT TR B E SO AR S 8 B A T3 7 2 B A AR AR LB S DL an h «

BT JITt
WiH BB BN FTE BB
2014 FEEA— &0~ =AM
S84 (2013 £ AR L 2013 4 271,671.13 10,932.87 -2,256.91
B
%Zﬂﬁmﬁ/“\% 2013 SEM 55 3,604,326.41 246,450.53 302,564.72
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BH A=Y BN FIHE S

EE A 7.54% 4.44% -0.75%

2015 FEAE[A]—f& | T E A

ZHdE (2014 HEK B, 2014 4F 807,444.18 51,824.53 8,980.39
i)

SH FFEBE N A 4% %
%’HH” THI 23 2014 S 555 4,069,714.82 239,638.78 330,816.22
Ee 1 19.84% 21.63% 2.71%

2016 “FAR R — i T EALRIY

S8 (2015 EAR B 2015 4F 124,525.37 6,536.25 -37,883.13
i)

SHBTHE RGN A 4% %
%’EH”?E‘F? 2 2015 M 955 5,030,322.28 276,037.97 418,908.47
Et 4l 2.48% 2.37% -9.04%

2) B~ 2014 FEREAERE—EH T aka I G 1-8 ID AT AR E]L
EORAE A CRR RS (R 1-7 BD BWOE LR IR R A B i R AR &
EE S5 O A i [ PRt A IR AR (GRS 8 W, ATt BT i /L), H
THCEA T EAFT— 2 U AN 55 F8 bn & vE 7 PR i A A 7 R N
FSEARE 20%, BN SIS FH R 2 B A 32 8 b 55 7 A E R AR AR

TR AR 2015 FRYFER—2EH] T kG IF (BIRd 9-11 1D, #EH T +F
WEBISHE AR —8, BAREHT—2THEEE RN AT 5 I EAHATHE R A
BRAT NI S5 4R FRIK) 20%, (B S I 8] A G AR R —f2H1 N Al & IF IARSGESR, A
SN TR A ) B ML 5 AR E R AR AL

XTI AR 2016 FHJFAEF —# 6] TG If (BIRPEE 12 5D, #WEHATTEE
W55 SHE AR B0 MO S HRER 5 bS5 A I 5 20 A A 7 A B AH RV 2% 48 bR )
20%, HEAN SIS HH T 2 i 1) S b 55 7 A E R AR AR

gr bRk, ol WA R AR AR R — 3] T Rk & A S BEERE A B LS
RAEBERABN, 158 (<ERAIFRATRE I & B+ 260k AT Nl 3 4F
B 55 A R A R i W——IE R A G R LSS 3 5) IS

HLE -

1-1-39




3. AETFAFFLRL

(1) FAREI

WA KA E T ATIE RN 2014 FEHE AR T AR HEE A HE China
Merchants Pacific (NZ) Limited [ 100%J% X 23 i Jm £E [ 8] F 3z Hl i) - A 5 i R B

WA R AF .

HHEH H &[] HERT A HEEBRN G FE WS
China
Merchants " HEREWARLS S
Pacific (NZ) 2014 4£ 4 H FART K FF I 100% S 100% J55 b =
Limited

(2) F2M o

China Merchants Pacific (NZ) Limited 3278 =55, AR 554845 b5 EL AR
HIL 20%, IR EFIAS SFEEEE AR EE W55 kA E KB,

Bfr: TG
Wi H B BB RN FTE BB
2014 FE A —H) N BB A1
It 55 % HE (2013 AR E 2013 4F 42,136.53 26,172.39 428.74
D)
%zﬂﬁm%/“\% 2013 FE I 3 3,604,326.41 246,450.53 302,564.72
Eb. 151 1.17% 10.62% 0.14%
4, FEFAH
(1) FEAREM
WEHN, HEABRE A, BT :
2R R (%) H A A FEWSE
1 W % 5 B AR E IR AT 52.00 2015 4F HARMR S H R 5
PURTEEM i A A PR A ] 100.00 2015 4F BB
VR EE BH = A B A PR A A 100.00 2015 4F PR
V5 R BH P e i A B A PR A A 100.00 2015 4E e e cilid
R HE B e IR B A PR A A 52.00 2015 4F FeAR P2 MEF R A HE
HEREHE (JEFD HBETRR R G R A 52.00 2015 4F ek, wrEEH
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B FREA (%) | Bkt FEWE
7
PRI J A7 B 7] 100.00 2015 4 TRAEAT
RS R E AR S AR A 90.00 2015 4F | AR @ UCE B TR 6
A R AT EAE B HAR A PR A H 100.00 2016 4F PSELENSYI S
A RS RBHCE PR A F 90.00 2016 4 A MR BHEAE G

(2) FZMa 3 HT
2015 4, HEABH I 8 KT AF: 2016 FEHE AR 2 X FAH .

S (<H R RATIREEIF EEBINES B+ 56 RAT Nl 3 ENEE WS
BA RAEBRBURIE B I—EF ARG E W 3 %) MIMHRME, MK
FHBESL T — A2 VR B BT — S 2 THE ORI 55 Bl v S G Fa b b ], (ELil T35
BT AR DR TR BT — S TR R 55 Kot DR SR 137 24 4 JEE B
MERKIY S EE. @ME, ERHEEABHBOLN T AR, HROLERKT™ S
A B2 £ PR PSR e B0 o 1 T BB AT — = TR B AT — 2 TR R A
FHH BRI AREL 20%, 56 (<SERATFRATIRE I LN g I MAS T+ —60kAT
NI 3 FAEEW S EAREERLUREHE L—EF A AE R LA 3
=) WIAIE, BARunh:

Bfr: TG
Wi H g =Y ] RN FIE BB
Y TN T G AR A 54 %
202?3% By AR SR A 405,862.85 523.68 -526.38
=
R AR 2014 0 55504 4,069,714.82 239,638.78 330,816.22
b4 9.97% 0.22% -0.16%
Y TN T G AR A 54 %
2016 FHRT R EHFMER 8,890.25 11.82 22.17
=] V[‘
A 2015 4FE 44 H R 5,030,322.28 276,037.97 418,908.47
Eb 5] 0.18% 0.00% 0.01%

5. B EHTFAH
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2016 4 12 H 28 H, HEZHBERIE BRI AR, BERFA R SE s LTS S0
PR R 7 A7) T BB SCE IR, FRHE T 2016 4 12 7 21 H 58
TREESEIC, BRI AT R I A BN 2 S I

1T IR I IR R AR AR T o B SOW SR T AR B 2 e, R AT SR
LA PR EC B B9 o WA BRAT v, HAR S I g5 91 1 1 28w W 55 0 1
CFEH B SRR & IR T Uk o BRI, BRIl IF 74 ml BRI 0 FH s A
I ) 2 M 55 3 A KA

6+ W >BUBAL

s BN KA BSOS /D BRI TS T 45 2015 FFHETE A 2 T\ fedb s ik
T [ AR JE AR K A PR A R DB AR Gt 12.37% AL ; 2016 4F 8 H 24 H,
FHTE A 2 T/ H] Easton Overseas Limited WCEHE WK/ DB AR A 1K) 24.12% AL

E R SRR AR AR B 2014 48 9 J RIC#EAHHE A B E IR, 3
e R WIIT B AR T A B S IR, Ik, BRSO D BRI 15 T AN
JR TR P N AL A I, AN i A T A i E 55 A KA A

ZREPTE, N, HEAMEE WS REEERLN, e (<ERAIITERT
SR BT B INES B A TR RAT NI 3 RN B S K AR R E
U HITHAAE R LER 3 5) HAHSRRLE -

(=) ML BEZER R

ZR% B, WA IF TSI S5 A R ARIESR N, SR II, SHR o R A R AR ]
I | I D RS A= S BN 1 e 1 A A D R 4= 52 BN | R /AT NI -9 YA /AT NI ¢
BT AAERT, RFPEEARE A EE WS RKAEERBNL, 6 (<KERATTRATK
S EWEBINES S T RRAT NRIE 3 A EE LSRR KA R E
——IEFF I PE NG R LA 3°5) MM CHUE, MR e S i fh el ik -

W AR+ BiEMELER, BE 2017 4 3 A 31 H, AEAREHERTFAR L
FAEIER > LR ERAR AR R R, #8055 MR IS BBURIES . R A B IEZE S
Hy LR BRAIAFRAZHRERESIL. S FILPLE, BoREMmE
WETENTRERABBREERL T . HIRAF: 1D A FEHEMRIER L,
BERERIER G PR AL, DEERE. T ER . R AAEGT R, B

I,
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HEAUER B AR A A R, DARRIX . 2) MR ERE A
MPERTFEMPEBRER . BT PEHR, AXEAAETR, HPENEREHF
FEERERSERA WM X, URNNIER. 3) A REESKE - PURRE
HH, ERBIIAFRZ 5 RKR AL EREN, ARZHREMNE (EHA
AIERBEAEEME) FH—%FF (D WEFEN+=FF—5F (W) HEHM
o 4) W (EHARMERGIE 4 5§ —LEWATLRBERAN. BR. KRBT
WA B K BT F A& e RJBATY, SEEMRAE. W58 R AR E H KR Y
HEN.

ER:

(=) MRIMERTHE. Br=RER L. Pl GE, HEEREMR. Bt
R ARFAAET R, IPEBGER TR RAS A S U050 70 B B XU DA R B
UK}

1. MARIMER M. 5= RIEARELR

BEARRBHAZH, BRERTEEXE 15854, A EEER T AT
FITARAT (1 R A AL I 5 1) 3t B 55 77 289 Dy v ok 2 6 o7 Y ) i R L P e it v
I BRI O A R LY R vt S A T e E AR RO E SR, RBLE LT LA
3 1 -

(1) ey 2 i o P A bt R B e At o vy T 2 66 ) 2L RS T 70

AR (oigd B g IR BE, REARREREE AR, R, BE.
A TR AU S O AT 23 BRI 11, v T3 2 6 P b vl 2 B IR Js BT 42 0y e 2 B £
KR IY o

RAE (Rt A EE BB e, Wt ARG, SRR T EaE R
MR S5 etz &AL HEIL, o B R 0 B R R T R A AT A AT PR
AN T AL R R S5 X et 5 SN, g 2 6 7 PP 3 B B Ji s it 25 9 122 55 55 7 1Y)
R o

Ik, BRERWRREXE 1AL oh, 31 2B T 2 =] Pl A R oR 70 2
BURUE S 10 3 2 3 7 29 08 i S 28 B (KA LA BB 3, Berbr, e 2 5 PR J 1 it o v
BRI RST X Wk akul 555, LR AR (A3 M. 25 RS
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DX 5 Pt Jee it P 4t
(2) Ry 23 i o PP et e B T et e 2 it 4 ST IR Jem it J s oy [l 5 e 2l [l

A (R NRSEAME A E) BORUE, HE N N2 H R IR E 508 il It
ZE MR A, 28 RAE IR mi, 2 A b EFIoEIR R, HA oAl A
V&

s (st AR E BB RE, Wt AR IEIRT 6 N, AL BIRIX.
BTN RIBUMAZIE 8 HB TN 2 X W B A gt AT e il . 22 3@ A iie, 2~ %
R AT B 2 BRASL 6 BN A% 8 IR B0 R S ZFIARAE TR, OB A BR 2 8 8 B T ml 4 I
KA RME RIS EE AR TP E A g A2 S T4 ANRF & BRI 2 28 B i N A% 52 1 4%
AREEGARAER, WS T o it 2278 8 B 3 L =4 48 20 8 8 1 DR 5 IS PR A BT 7R 977
oIS SSRGS DI SLIUN Y E A S o

R 2017 4 3 H 31 H, A HIEBT 2w Pra s I EndE A iR YR E AL
BT 1E) a0 R -

NSRS & | WHRERE (A8 W R B
i MINCERE ] GERERITA=I 140.174 2030.9.30
THILCHE bk 49.02 2027.12.31
YLV U I3 ey 1 48.144 2040.12.31
FERAE G R =R 47 2038.3.29
S BH - 5 39 2037.6.17
J VAR ERIER=0Y 66.645 2037.7.31
TR HE e i 53.401 2042.4.1

gi b, I G R b SO R B JE T e A i E A E .
RO B2 E B, e b A 2t R R B e 80t 22 5 Bt 7] vt 2 i — (R T AR A% S BUAT
(3) Ry Td 22 6 o5 FH 0 S HL P B A E S B S e TS B RV r e E AU
FFAENK b5 7R

A 2 T o 0 R LI R DO R A g 2 HI A, i R
B 1 B AR BULE Ry T A B2 BUTT R AU SR T 5 6 2275 B L P Jeg 1 it 42 2 A
o fExHH E, HIKIERSERFREERN S, AMERISIR,
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gi b, AR E RO BN I A R R E R, il AT T
T B i Tt o v A B 228 L 2 BGE 7 «

2. MARIMERIEH. FPERGE. PP S S ERRERL
(1)t

#ZE 2017 42 3 H 31 H, #HBAMEHEKTAR (AMfEtedtmE & sk T+
~El, RED AR 242 5%, ARG 27,215,729.9 UK, HoRIpE £
A FBAUSIE TR B &1 17 5%, Boymm ik b 3, mAE it 4,509,097 1
Fik, (i 16.57%.

VGRS RN = S S ol S RN i B o ol EA D e N = R Z R DR R =R R
MR SE RAT IS, RESIE VS HUBEAT PR, DI, TEdkvh SR IME 3,
RIPPAL b, R IMIER 3t B Al o P oL ARKTRI (B &5 B 225 . B 2017 4
3 A 31 H, MM &ILIEMT A T A I A A FAUSUE UE 15 (1 25 g e 8 A 2%
TEH M, RS AR B, IKEES B SRR IS EE R, R EAREL.,

H 2017 4 3 H 31 HEAREHHAZH, AR KHEKF ARG 7)1
R 2 SR 3Tt 22 AN L HACBUBIE TS, LT A 1,534,450.12 “FJ5K,
AR MR A 22 2,974,637.88 V7K, AL HUFEE 10.93%. %56 22 4>t
i P BRI 5 ) B A B

FE ARLHR RS wnE |5 vwme m oo
1 |JFERER |BE (2017) 22 BEANENF#AL 0000689 5 | Pz LB 5CHE| RIEk | ARgHIML | 75,226.14
2 |JUTEEEN | BE (2017) M BARBNFEAL 0000690 5 2 B O Rildk | ARAIMh | 113,061.9
3 |JTHEERR | HE (2017) D ERFEAL 0000691 | Do BT O] KIHR | AgHIHL | 6,434.8
4 |TTTUEENL [KE (2017) M ELRENFARL 0000692 5 | M4t Bk ik | AL | 37,286.59
5 |JTTHEEN K (2017) M BARBNFEAL 0000693 5 2 B oe| Rildk | AR | 26,569.75
6 |JTPEEER [HE (2017) D ERFEAL 0000694 | e BT O] KIFR | ARgHIHL | 102,694.69
7O\ 7TTEEEN B (2017) M BUARBNFEAL 0000695 5 2 BRI Rk | ARKAIMh | 5,3481.25
8 |JTHEEN |HE (2017) 27 ELUREhFEAL 0000696 5 | Yz B oeH | RIdR | ARG | 9,447.41
9 |JTEEEN |BE (2017) 27 EUREhFEAL 0000697 5 | Y B cH | RIdR | AL | 13,634.64
10 | J7PGEERS | B (2017) 27 BUREhM=HL 0000698 5 | Y ™ etH | RIdk | AL | 10,658.14
11 | JTPGEERS | B (2017) 247 BUREhMHL 0000699 5 | M2 ByW k| RIFk | A | 20,533.13
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HE RS 2 FIAL

5| AREAH (RAHIHE ) K

ARV E THAE | ER (mD

12 [P (B (2017) M2 EREhF240 0000700 5 |42 E ™ cki| Ri3k | ABEHHh | 45,188.83

13 | PR B (2017) M2z ELAREhEAL 0000701 5 | M2 BV RIBR | AR | 6,477.98

\

14 |J7VHEEXS |BE (2017) DB AZN™HL 0000702 5 | M EIATLeE| Rtk | AR | 107,670.81

\

15 |[J7PREEXS |BE (2017) DM EAZN™HL 0000703 5 [ EIATLAE| Rtk | AR | 46,209.54

16 | JPEAEDL B (2017) M2 ELAREhEAL 0000704 5 | M2 BV RIBk | ARRAHL | 62,532.9

\L

17 | PR B (2017) M2z ELARZEhE AL 0000705 5 | M2 BV Rtk | AR | 89,862.97
18 | JUUEAEN A (2017) M EUREhFAAL 0000706 5 | ESVIEE| RIFk | AR | 247,659.41
19 PN [BE (2017) Y22 BAREIF=AL 0000707 = 422 ELyAvT | RIdk | A | 220,023.61

20 |JTHEEER B (2017) M EOANELFERL 0000708 5

%
0
bm
b
i
ﬁ;
=
5=

N ML | 201,179.56

21 |JOHEEERM B (2017) M BOANELFERL 0000709 5 IS FHHL | 25,858.89

%
0
bm
b
i
ﬁ;
=
5=

22 |TTHEEERM B (2017) M BOANENFERL 0000710 5 N | 12,766.18

%
0
bm
b
i
ﬁ;
=
5=

it 1,534,459.12

WEARREHHEZH, ARG LA ABUEUE TS 10 3 O 2 3T 1 T
UL N REBURF T 1T LA A FHAR G - BN, FA RS A 8% S A I+ A =0T
A LR IR W AN AR RAG o FH A B A AR T A R S BUR 8 # T T IR KR )
38, AT IR TP EEBGIEAH K 42

(2) /P~

#2017 4F 3 H 31 H, M AKAHEK ARG 277 4, EHHHE
1+ 290,750.05 ~F 77K, HrbOREUAS b EAURUE 8 55~ 36 151 4b, @A
114,906.24 V772K, MR GEER 39.52%. Hrr, AL T<EpKRFEX 1L 18 SHEK
PEMEIATERE | X AN R 5 TR AR A 426,53 Pk, ARG A 0.37%, %55 R R
R > B T A W R P B SR R R XA R (I R R R X A R G
WK, W B E S AR, S MR, EE P Sl T
HARRIMIES P23 9 il A B M@ i, 4808 A 0 s I+ A R A 7125
B e AT e L% DL N BBURE OG- 7] A VA0 FHAH DG 55 P ORI, 8 7 A % S 3L # 1
TN AT A R I I A AR RS

HE 2017 £ 3 H 31 H, #EalkELEE AR MA R F K@ HE
476,687,795.89 JT, AHASBUBEUEF M0 52K AE 11,132,334.84 76, WKIHI{E & LA
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2.34%, H, P TBERFEREXE IS 18 SHEEFEHEHE | X HAMNERE & E
MKTRIE N 686,491.8 76, MKTHIME (G EL A 0.14%; H 43 AR BUASHLE UE - B 23 1% Bt Jag 4 i 1]
MKTH{E A 10,445,843.04 76, TKIHME & LA 2.19%.

3v MARIMERIEH. B BB RARR SR 2; A& T

FHTE 2 % S FAR 7 A A AR A O R T IEER . AR EBUE I Fox HAf A
5 MR 5 7 0 R I S TR B A EERGIE B . L, AR A R R AR T A
PR (R A T SR UE P 1K) 33 D9 T PR B Rk b, AR 7 R 4 T R 7k
Wi, ] PR T A T R AR A 0 R T R L = A P A R kP g R A e A
ko

T O % B FL A3 P W) AE R AN IE 3 I rp AR 1 B b 2% S b b AL
B R IR A B AE R A F) 7R H . JeAh, IRIEFE R R AR R R 1 O T 8B40 A B8 b
PP 8 Bt e AR B AR U ), AR A B8 SR R T A mAE S ETCUE M B AU IE
S I A TR 5 7 BEOHE 1T 7 A P AR IR MIE SR A (%L Sk AL 2R 55 HAA 7 R
CSEIVCER

4~ FPERBUIER A A7 AEVE FRIFEAS B BE A0 393 70 HE ) JXURSE A B T4 i
(1) -+

BTk, BEAREHEZH, AR AHERFAF WA IMER S A
IR AE RS BT IR A ) s B H O S T s A B AT e B2 DL BN IR R
A LA RS A G b AN, BGIE Ip AN TEAE SE R A

H 2017 4£ 3 H 31 HEARREHAEZ H, #HEAKLEER AR /A TER
22 NPT ERGET, THERAEIRE A RGEE. BEAREHEZH, #HEAK
N FA5 10N B M A5 A0 BRAUE AIE 5 ) - Al AU T PR EE M A, whit, 18RS
LR E ARG TOEE DO TR R B H 2 H =4 Py BG4 58 1 4k FH s i) [ - b A
IE. B, AEEABEANI I0 EERBGIE I XU -

(2) /P

BWEAFE M A ZH, HE QBT 25 MBS BURIES 1557 70
T2 B B e T A A 5 7 T 2K
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RIE CERW TR PR BME, E 555 @ s AT B x4 B i
TREFREEHSE - NEEE. ESBRE. B KRS ST R IE % B e (1
375 1, it ERE R TR EN RS, @Ry Y g T
PR TIReatt 2 Hitg 156 0N, K TR TRk SRR A2 R
FTT H L AR T ST B v VR FH SO B AT B T B A A OGB4 2R

R (AR IREEEINE) (55E 2006 5 6 5), MW EEEE AR
WM B, UL Rt Ty N ROEUR A8 ) 3 AT X N 2 B R
EI, ABEVORIEAR. . BRGS0 TR RO AR Bt A A B 1 1 I H EE L
oo AATHEERFTT . BhEE. Wit M. R (30 TGN A R RS s 22l
FONT A [ 0 B g BT HEAT W B B, R R ST A BT I 5K e 1A B ) A R 0T H RN A2
PR 5T B AT S A B IUH BT AR TR A EhR. TRERE. TR
JE. B4, I E AR T TAE.

WRYEH R EEMRE, AEBAE N — R TR #E RS — h Al 5T

ot BARBIABERS A, FEEABKMESPR . iR ME. T,
Wi TVFRT A2 AU R T30y th ol 30 1) R S A B, o 3 I i s 14t it
BN mEIEA BRIy, Rk b, MLV, 28 LI H &RR TIYOIR B 38

FEEE PR,

@ 5 B SOog B A @) AN B E e L 1 5

RGP RECEHIMNE) CEREE4[2008]%5 168 5) HIME, 5RBCHM,
e EfET . . BRARBUFER (FHF FEHNS#E LGB ARG RS T
TERINIAE: Aylil s )2 Wi b 12 BT A BVTIE B0 i, RSP A8 i v TR RF & K 1)
WEBLL 55 R CR THEM . 55 R kL

WRYE (B EIC AT (HS5EE L% 656 5) MHE, [E 55kt E 4 5 &
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NAATEIX IR A B Sl , Aot Az Sl T, JHE2 ERANRBUG A
FWEEMIIMES. WE: SILHiEa s B 1, AshrZidhN =S4y
Fid: (—) HREE. TBOEMBER: () fFIEMRBRMBUB G (=)

T EIC KA P AR E IR s (D0D 4 ATBUEME A T B L i HAR I IE .

R (B G0 AT A0 S tian iy CE B4 58 63 %) KIME, HigHE
A A RS B R A BCE AR, N 3RA8 R AT RL: () Ash BUgIE
P LIBUE AR R (2D @i TREAS MR, (=) BROESR T
Bl (WD 5B s Mkt (L) FHRBRMNEIE: (O8) HALLER .

ik, £20154 3 7 1 H, B (A8 EAT 400 AR Hur, &ERERE
BUBUEF G0 AE @& I 5T, HAEINIL 55 B AU IE 5 I BRI AL i W TR & A
WIEM . J5 R CIR THIIEM] . Py Rl 5 S5 R kL 25 18 31y T8 2 1% B Jeg o it P 4 i
LR Tl sl B HR I 15T,  OR AR B ] H A VR e R i 1 102 T
Brle g 5, AR vead 2 1 IR S it 7 RS UE A A7 AE IS (RS

(B EILEAT %01 A Hil, FALHAZ T E IO 5T, A
AR CTERIR LI a2 b, ml A B R R AR IE B AR T CRBh =%
AT B BE AT B E, DEERFMEIMERS . REWl, E5EM
AU 0 i B - B ) R ARG B 7T BRI AR TSR
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	问题一：申请材料显示，本次换股吸收合并中，华北高速的换股价格以定价基准日前20个交易日华北高速股票交易均价，即4.73元/股为基础，并在此基础上给予25.4%的换股溢价率确定，即5.93元/股。华北高速现金选择权价格为4.49元/股。请你公司：1）补充披露华北高速本次换股价格较历史股票价格溢价的定价依据及合理性，对上市公司和中小股东权益的影响。2）结合以往吸收合并案例，补充披露本次交易中现金选择权价格与换股价格差异的合理性。3）补充披露现金选择权的有权行使主体等设置是否符合规定。4）本次交易异议股...
	（一）华北高速本次换股价格较历史股票价格溢价的定价依据及合理性，对上市公司和中小股东权益的影响
	1、招商公路估值对应的市盈率和市净率均低于可比公司的平均水平，估值公允、合理
	2、本次华北高速换股价格与历史交易价格比较具有一定的溢价主要系基于对中小股东的风险补偿
	3、换股溢价充分考虑了停牌期间A股市场、可比上市公司的价格变化
	4、本次交易换股溢价水平的设置符合相关市场惯例

	（二）本次交易中现金选择权价格与换股价格差异的合理性
	1、本次交易中的换股价格和现金选择权价格具有相同的定价基础
	2、本次交易的现金选择权定价合理、合规，符合市场惯例
	3、本次交易中现金选择权价格与换股价格之间存在一定程度的差异是合理的

	（三）本次现金选择权的有权行使主体等设置符合规定
	（四）本次交易异议股东所持股份数量及占比
	（五）独立财务顾问核查意见
	（六）估值机构核查意见
	问题二：申请材料显示，即使所有异议股东均有效申报行使现金选择权，招商公路的公众股东的持股比例亦不会低于10%。请你公司补充披露：1）上述测算过程。2）交易完成后，上市公司董事、监事和高级管理人员及其关联人是否将持有上市公司股份，有无其他影响上市公司社会公众股比例的情形。3）交易完成后上市公司的前十大股东持股情况，并根据《上市公司收购管理办法》第八十三条等规定，补充披露主要股东之间是否存在一致行动关系。4）招商局集团作为现金选择权的提供方，是否有可能触发要约收购义务。如有，是否存在《上市公司收购管理...
	（一）公众股东持股比例的测算过程
	（二）交易完成后，上市公司董事、监事和高级管理人员及其关联人是否将持有上市公司股份，有无其他影响上市公司社会公众比例的情形
	（三）交易完成后上市公司的前十大股东持股情况，并根据《上市公司收购管理办法》第八十三条等规定，补充披露主要股东之间是否存在一致行动关系
	1、交易完成后上市公司的前十大股东持股情况
	2、主要股东之间是否存在一致行动关系
	（1）招商局集团
	（2）泰康人寿
	（3）交投产融
	（4）中新壹号
	（5）天津公司
	（7）北京公司
	（8）信石天路
	（9）河北公司
	（10）蛇口资产
	（四）招商局集团作为现金选择权的提供方，是否有可能触发要约收购义务。如有，是否存在《上市公司收购管理办法》第六十二条、第六十三条规定的豁免要约收购义务情形，或履行要约收购义务的安排
	（五）独立财务顾问核查意见
	问题三：申请材料显示，招商公路及华北高速已经启动债权人通知工作并就本次吸收合并事宜已取得了截至2017年3月31日的全体金融债权人和部分一般债权人的同意。请你公司补充披露：1）截至目前的债务总额、取得债权人同意函的最新进展。2）未取得债权人同意函的债务中，是否存在明确表示不同意本次重组的债权人。如有，其对应的债务是否在合理期限内偿还完毕。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）截至目前的债务总额、取得债权人同意函的最新进展
	1、招商公路的债务总额及取得债权人同意函的最新进展
	2、华北高速的债务总额及取得债权人同意函的最新进展
	（二）未取得债权人同意函的债务中，是否存在明确表示不同意本次重组的债权人。如有，其对应的债务是否在合理期限内偿还完毕
	（三）独立财务顾问核查意见
	问题四：申请材料显示，对于存在权利限制的华北高速股份，该等股票在换股时均应按换股比例转换成招商公路本次换股吸收合并发行的股票，且原在华北高速股票上设置的权利限制将在换股后取得的相应招商公路股票之上继续维持有效。请你公司补充披露上述权利限制的具体情形，换股是否存在法律障碍。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）权利限制的情况及换股是否存在法律障碍
	（二）独立财务顾问核查意见
	问题五：申请材料显示，华北高速下属一级子公司6家。请你公司补充披露：1）本次交易是否需取得相关股东同意放弃优先购买权。2）华北高速法人资格的注销对生产经营的影响，包括但不限于资质的申领、资产权属的变更、合同变更等，相关权利义务的变更是否存在法律障碍，如涉及共有人的，是否取得共有人同意。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）本次交易是否需取得相关股东放弃优先购买权的同意函
	1、关于未获得海南全通放弃优先购买权同意函的情况
	2、关于未获得首都高速放弃优先购买权同意函的情况
	（二）华北高速法人主体的注销对生产经营的影响
	1、资质或经营许可
	2、资产
	（1）土地及房产
	（2）知识产权
	（3）对外股权投资
	3、合同
	4、员工安置方案
	（三）独立财务顾问核查意见
	问题八：申请材料显示，招商公路聘请招商证券作为本次换股吸收合并的财务顾问。请你公司补充披露招商证券是否具有独立性，是否符合相关规定。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）招商公路聘请招商证券作为本次换股吸收合并的财务顾问，招商证券是否具有独立性，是否符合相关规定
	1、招商证券与招商公路、华北高速均为完全独立运营的主体，招商证券无权干涉合并双方的运营与管理
	2、本次交易系各方自主决策的结果，招商证券对各方决策并无影响力
	3、招商证券作为合并方财务顾问，不适用《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》第十七条规定
	4、招商公路聘请中金公司与招商证券共同担任财务顾问，进一步增强财务顾问的独立性
	5、招商证券与本次交易中的其他中介机构不构成关联关系，无法对其工作产生干涉和影响

	（二）独立财务顾问核查意见
	问题九：申请材料显示，中金公司、中银证券为本次交易出具估值报告。请你公司补充披露：1）本次交易未评估是否符合《企业国有资产评估管理暂行办法》等相关规定。2）本次交易估值报告是否需取得国务院国资委或其他主体备案。3）本次交易采用的估值方法是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第二十条的规定。请财务顾问、律师和估值机构核查并发表明确意见。
	（一）本次交易未评估是否符合《企业国有资产评估管理暂行办法》等相关规定
	1、本次交易未聘请评估机构进行评估具备合理性
	2、本次交易总体方案已经国务院国资委同意

	（二）本次交易估值报告是否需取得国务院国资委或其他主体备案
	（三）本次交易采用的估值方法符合《上市公司重大资产重组管理办法》第二十条的规定
	（四）独立财务顾问核查意见
	（五）估值机构核查意见
	问题十三：申请材料显示，报告期内，招商公路发生非同一控制下企业合并、同一控制下企业合并、处置子公司、新设成立子公司、吸收合并子公司等，包括招商公路发行股份购买招商局集团持有的招商交科院100%股权。招商公路主要通过企业并购形式直接或间接获得目标资产经营权。2016年8月24日，招商公路子公司Easton Overseas Limited收购招商亚太少数股东持有的24.12%股权。请你公司根据《〈首次公开发行股票并上市管理办法〉第十二条发行人最近3年内主营业务没有发生重大变化的适用意见一证券期货法律...
	（一）请你公司根据《〈首次公开发行股票并上市管理办法〉第十二条发行人最近3年内主营业务没有发生重大变化的适用意见一证券期货法律适用意见第3号》的规定，补充披露招商公路最近3年内主营业务是否发生重大变化
	1、报告期内发生的同一控制下的企业合并
	1）招商交科院自报告期期初起即与招商公路受同一公司控制权人控制
	2）招商交科院与重组前招商公路的业务有高度相关性
	3）对招商公路资产总额、营业收入和利润总额的影响
	2、报告期内发生的非同一控制下的企业合并
	3、处置子公司情况
	4、新设子公司

	（1）基本情况
	5、吸收合并子公司

	6、收购少数股权
	（二）独立财务顾问核查意见
	问题十四：申请材料显示，截至2017年3月31日，招商公路及其控股子公司占用的部分土地未取得出让土地证，部分房产尚未取得房屋权属证书。招商公路正在办理部分土地使用权人、房屋所有权人名称变更登记、过户登记手续，部分划拨土地登记在宁波市高等级公路建设指挥部名下。请你公司：1）补充披露尚未办证的土地、房产的面积占比、评估占比，办理进展情况、预计办毕期限、相关费用承担方式，办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险，以及应对措施。2）补充披露更名、过户登记手续的办理进展情况、预计办毕期限、相关费用承担方...
	（一）尚未办证的土地、房产的面积占比、评估占比，办理进展情况、预计办毕期限、相关费用承担方式，办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险以及应对措施
	1、尚未办证的土地、房产的基本情况

	（1）高速公路占用的土地及其附属设施为高速公路的组成部分
	2、尚未办证的土地、房产面积占比、评估占比与办理进展情况
	（2）房产
	3、尚未办证的土地、房产的预计办毕期限与相关费用承担方式
	4、办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险以及应对措施
	（2）房产
	1）高速公路附属设施
	① 高速公路附属设施的建设管理由交通主管部门负责
	② 房屋使用及登记管理由住建部门及不动产登记机构负责
	A 高速公路附属设施未办理权属证书不会影响高速公路收费经营
	B 高速公路附属设施权属已取得政府部门的确认
	C 实际控制人已作出相关承诺
	2）其他房产
	3）应对措施
	（二）更名、过户登记手续的办理进展情况、预计办毕期限、相关费用承担方式，办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险，以及应对措施
	1、土地及房产的更名、过户登记手续办理进展情况
	（2）房产
	2、预计办毕期限、相关费用承担方式，办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险以及应对措施

	（1）预计办毕期限、相关费用承担方式
	（2）办理权证的法律障碍及不能如期办毕的法律风险及应对措施
	② 应对措施
	3、部分划拨土地登记在宁波市高等级公路建设指挥部名下的影响
	（三）标的资产权属是否清晰，上述事项对本次交易及标的资产生产经营的影响，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（四）项及第四十三条第一款第（四）项的规定
	（4）尚未取得权属证书的土地、房屋的账面值占比较小；
	（四）根据《上市公司监管指引第4号——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》，完善相关承诺
	1、上述土地、房屋权属证书的办理不存在实质性法律障碍
	2、房屋权属证书的办理时限难以确定
	3、招商公路及其下属子公司不会因土地、房产瑕疵产生损失
	4、招商局集团根据《上市公司监管指引第4号》的规定完善招商公路土地房产等资产权属的承诺

	（五）独立财务顾问核查意见
	问题十五：申请材料显示，招商公路及其控股子公司（不含华北高速）拥有划拨地136宗、华北高速拥有划拨地4宗。请你公司：1）补充披露有关划拨地的取得过程，是否符合相关规定，是否取得有关部门的批准。2）结合《国务院关于促进节约集约用地的通知》（国发[2008]3号）及其他划拨用地政策,补充披露上述划拨地注入上市公司是否违反相关规定。3）补充披露上述土地是否拟从划拨变更为出让类型，如是，补充披露变更手续办理的进展情况，预计办毕期限，相关费用承担方式，办理是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险。请财务顾问和律...
	（一）补充披露有关划拨地的取得过程，是否符合相关规定，是否取得有关部门的批准
	1、关于划拨地取得的相关法律规定
	2、取得划拨地过程的合规性
	1）已取得权属证书的划拨地
	2）正在办理土地使用权证的划拨地
	3）县级以上人民政府对招商公路及其控股子公司划拨用地的确认
	2）华北高速本部正在办理权属证书的划拨地
	（二）结合《国务院关于促进节约集约用地的通知》（国发[2008]3号）及其他划拨用地政策，补充披露上述划拨地注入上市公司是否违反相关规定
	1、《国务院关于促进节约集约用地的通知》（国发[2008]3号）及其他划拨用地政策

	2、招商公路及其下属子公司的划拨地的情况
	（三）补充披露上述土地是否拟从划拨变更为出让类型，如是，补充披露变更手续办理的进展情况，预计办毕期限，相关费用承担方式，办理是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险
	（四）独立财务顾问核查意见
	问题十七：申请材料显示，招商公路及其控股子公司租赁房产、华北高速租赁房产、土地，租赁用途为厂房等，部分租赁房产尚未取得房产证书。请你公司补充披露：1）上述房产未取得房产证书对租赁事项稳定性的影响。2）上述租赁事项对交易完成后上市公司经营稳定性的影响。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）招商公路及其控股子公司（不含华北高速）、华北高速本部租赁无证房产情况
	（二）上述房产未取得房产证对租赁事项稳定性及上市公司经营稳定性的影响
	（三）独立财务顾问核查意见
	问题十八：申请材料显示，招商公路主营业务包括收费公路、交通科技、光伏发电业务。请你公司：1）结合业务类别，补充披露报告期内招商公路及其子公司生产经营是否取得了必备的资质、审批和备案手续。2）补充披露招商公路及其子公司收费公路、交通科技业务采取的商业模式，并结合财务指标，补充披露各商业模式运营情况，签订相关合同是否履行了必要的招投标或其他审批、备案程序，取得项目的方式及履行的程序是否符合相关规定。3）补充披露相关特许经营权是否需要履行许可或备案程序，如需，补充披露办理情况。请财务顾问和律师核查并发表...
	（一）结合业务类别，补充披露报告期内招商公路及其子公司生产经营是否取得了必备的资质、审批和备案手续
	1、收费公路业务
	2、交通科技业务
	3、光伏发电业务
	（二）补充披露招商公路及其子公司收费公路、交通科技业务采取的商业模式，并结合财务指标，补充披露各商业模式运营情况，签订相关合同是否履行了必要的招投标或其他审批、备案程序，取得项目的方式及履行的程序是否符合相关规定
	1、商业模式及其运营情况
	（2）交通科技业务的商业模式
	（3）收费公路业务的运营情况
	（4）交通科技业务的运营情况
	2、签订相关合同是否履行了必要的招投标或其他审批、备案程序
	1）招商公路收费公路的经营方式
	（2）交通科技相关合同已履行了必要的招投标或其他审批、备案程序
	1）交通科技相关合同需履行的必要的招投标或其他审批、备案程序
	2）交通科技相关合同已履行的必要的招投标或其他审批、备案程序
	（三）补充披露相关特许经营权是否需要履行许可或备案程序，如需，补充披露办理情况
	（四）独立财务顾问核查意见
	问题二十五：申请材料显示，报告期内，招商公路的关联方担保情况主要为招商局集团对子公司招商交科院的借款担保，以及招商交科院对部分子公司的借款担保。关联方资金拆出情况主要为华北高速与其关联方发生的资金拆出。截至2017年3月31日，上市公司关联方往来余额中含对黑龙江信通房地产开发有限公司其他应收款32,760.00万元和长期应收款l,750.00万元，合计34,510.00万元。请你公司补充披露：1）上述担保是否履行了必要的决策程序。2）上述资金拆出的偿还情况。3）上述借款是否足额计提减值准备，是否符...
	（一）上述担保是否履行了必要的决策程序
	1、关联担保的基本情况
	2、上述担保事项已履行的决策程序

	（1）招商局集团对招商交科院的担保决策程序
	（2）招商交科院对下属子公司的担保决策程序
	（3）招商公路对上述关联担保履行的程序
	（二）上述资金拆出的偿还情况
	（三）上述借款是否足额计提减值准备，是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（四）上述事项对本次交易及交易完成后上市公司的影响
	（五）独立财务顾问核查意见
	问题二十六：请你公司补充披露报告期内招商公路及其子公司用工是否符合相关法律法规的规定。如不符合，补充披露对本次交易的影响。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）招商公路及其子公司用工方式
	（二）招商公路及其子公司用工合规性
	1、劳动合同用工合规性

	2、劳务派遣用工合规性
	（2）招商公路符合《劳务派遣行政许可实施办法》的相关规定
	3、劳务外包用工合规性
	①外包服务工作安排方面的权利义务约定
	②甲方的权利义务约定
	③乙方的权利义务约定
	④费用结算方面的权利义务约定
	⑤外包服务人员的薪酬支付方面的权利义务约定
	4、招商公路已取得了劳动主管部门出具的合规证明
	（三）独立财务顾问核查意见
	问题二十七：申请材料显示，招商公路下属华北高速的子公司与联合光伏均有开展光伏发电业务。请你公司：1）结合主营业务及电力体制改革等情况，补充披露交易完成后上市公司与其控股股东、实际控制人及其下属企业是否存在同业竞争以及依据，如存在，补充披露明确的解决措施。2）补充披露交易完成后上市公司的发展定位，与招商局集团其他下属公司的关系。3）补充披露上市公司的同业竞争情况与以往信息披露是否一致，本次交易是否符合此前相关公开承诺。4）补充披露相关董事、高管是否存在违反竞业禁止义务的情形。5）根据《上市公司监管指...
	（一）结合主营业务及电力体制改革等情况，补充披露交易完成后上市公司与其控股股东、实际控制人及其下属企业是否存在同业竞争以及依据，如存在，补充披露明确的解决实施
	1、本次交易完成后，招商公路成为招商局集团控制的主要从事收费公路业务和交通科技业务的唯一整合平台
	2、招商公路下属华北高速的子公司与联合光伏均有开展光伏发电业务，但双方不构成同业竞争关系。

	② 电力体制改革对光伏上网电价影响
	3）华北高速光伏业务情况
	3、光伏业务经营原隶属于上市公司，非因本次交易而产生
	4、招商公路核心业务为经营性收费公路业务和交通科技业务，光伏业务对招商公路的影响较小

	5、招商公路未来不会继续扩大光伏业务的规模
	（二）交易完成后上市公司的发展定位与招商局集团其他下属公司的关系
	（三）上市公司的同业竞争情况与以往信息披露是否一致，本次交易是否符合此前相关公开承诺
	（四）相关董事、高管是否存在违反竞业禁止义务的情形
	（五）根据《上市公司监管指引第4号一一上市公司实际控制人、股东、关联方、收购入以及上市公司承诺及履行》，完善相关承诺
	（六）本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款第（一）项的规定
	（七）独立财务顾问核查意见
	问题二十九：申请材料显示，本次换股吸收合并交易中招商公路的估值水平主要以同行业可比上市公司及可比交易作为参考基础电同时兼顾合并双方股东的利益为原则，综合考虑合并双方的总体业务情况、盈利能力、增长前景、抗风险能力等因素确定请你公司：1）补充披露招商公路本次交易作价与2016年9月增资扩股时的交易作价是否存在差异，差异的原因及合理性。2）补充披露招商公路本次交易未聘请评估机构进行评估的原因及合理性。3）结合招商公路业务情况、增长前景、抗风险能力等，补充披露本次估值的合理性、4）招商公路本次估值是否充分...
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