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&7 o SRAT -
FE SR Bk RREH | pormm | CEIEE O e
(%) 92
Cornerstone Holdings Limited S N
1 CHEBE P TR A T FH R % 100 2009/3/25 | 2,950,000,000 i
=Ty —

2 Easton Overseas Limited (e Eelila 100 1994/3/8 1 *%fé“’?

3 HKC Guilin Expressway Limited (EPntidils 100 2007/11/21 1 ik

4 China Merchants Holdings (Pacific) Limited Easton Overseas Limited 100 1981/3/27 1,794,524,100 Hromg

5 SUCCESSFUL ROAD CORPORATION(S) ARk 100 2007/10/25 1 S

PTE.LTD
6 Beilun (Hong Kong) Investments Limited FAT K 100 2012/7/6 20 T
Hong Kong Honest Queen International . )

7 Investment Limited FAR K 100 2003/8/20 10,000 ik

8 Xinan Guixing Expressway Pte. Ltd FART K 100 2015/6/12 1 EIIE D

9 Xinan Guiyang Expressway Pte. Ltd FATE K 100 2015/6/12 1 BN
10 Xinan Yangping Expressway Pte. Ltd TR K 100 2015/6/12 1 BN
11 Xinan Expressway Pte. Ltd SUCCESSFUL RPC.)I_'EDLE_ODRPORATION(S) 100 2007/10/25 1 Homg
12 GUNJIN EXPRESSWAY PTE.LTD SUCCESSFUL RPC%'EDLCTODRPORAT'ON(S) 100 2007/10/26 1 Hrmsg
13 GUIYUN HIGHWAY PTE. LTD SUCCESSFUL RPC%’EDL(%ODRPORAT'ON(S) 100 2007/10/25 1 Hm

141 /234




(2) FAFRIREBEREGRE (AT RTIERRA S B EAR SN
26 %k—— P AR ERE=EH (2014 FB1) Y BHA%KE O TEHE

1. ARATFRATEFRATME R HBEAR ERAMENE 26 XF— LW ATEKRE
FEA (2014 FBI) ) BHAKE L T E

RYE (AT RATUESF 2 w5 B4 A SR aRHEN SR 26 26— BTl A m] KB
PREA (2014 FEID) BAINEKE O BHEE, ZLE T RN E R B
BAENET T RIL — WA H TR R BN L R A AR R R 20% LA
FHARERKREWE, MSRETNZE () B OO BUWESRIEEZ N E AW
HRES. 7

KRBT AM 2017 £ 1-3 A9tk HREHRE AR — 2w T 8
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2. WHLA SR THERSE
(1) #L A &R RAE

BEARSHAZH, WHLHSRMERBLINT:

YNCIEZY S WL M & il s A B A PRA A
TEA b 3 T TP A b R PN TR BOR T K R K [ 18198
g — o5 D 913303007498483530
Al S ARTEAT (hobETD
M BEA 100,000 /7 76 A [R 1T
A IN P E Rk

IR AR . . g, B IR, TET AR
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P T A BT A IR A E] (PR AR RN S ) &E T AR FRE, 2L
Hi ¥t 66,000.00 J3 G, M EE H B 34,000.00 /50T, WALHTYLE S

2003 4F 3 H 31 H, EM#TmE SISt B (I sike), A CUd) ek
IREGN M BEA A AR T 100,000.00 737G

2003 4£ 5 FH 28 H, WM LEREELE GEMK T ik NER) (F
WS 3303001010921).

2) 2010 % 8 H, Wtk

2010 4F 3 H 24 H, WiLZHAFRE RERZT] CGTWLE s EABARA
F BT RN FE WY, WL A Bl A AL IR 66% A B ) 51% A% AT £
Y25 v R AR .

201046 H 25 H, #WiLEEFEREH T REITLEM B SRS EABARA

F) 51%E A AL FIREE Y GiTE B 778 [2010] 16 %), A& LR RAU) oz
Yl#% .,

2010 8 H 2 H, BE&RERZMAE (THLEMNEE HABAR AT 51%
A BT A e m @t =) (E % =8 [2010] 753 %), [FIE _ERRALRIL
R,

3) 20114F 4 A, Wik

20104 4 A 15 H, Jbxteh KAl E PR = A R A EH GO m e s
HEA A PR A T LA 55 & B BIPEAI0H 587~ 9Bl i 5 ) (R PF5°[2011]046 5,
FIHEEMEH 20105 1 A 1 H, Wiyl & % =B {8 v 403,657.47 Ji G-

2010 4 8 H 5 H, WL & HE T IRIRASIHAEH B, FEIHERE RE K
HEFE FIWTL G S1% M AUFE LA FHR R GRYID BIRAF (BATF EFRE
KB

2010 £ 8 A 11 H, WA MIHEERERZE (ALY, /LR
HFFA FIWTL S S1% RS LA TP R FE %t , MRIE VRS (E A 78 % LE X0y 223,000
JiJt.

20104 9 A 27 H, WA . Wil Z#H RN EESE T (&R EWiLiEMNm
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BiREEABARAT AR, WRIZER, WLE SRE&E SN 300,000 /56, 7F
% A< 4 100,000 F5 7G

20114F 2 H 27 H, EEBREERHE (GCTFHEEERETE GRYID HRA =
WLE SR EEABARA A A RS ER) [FE LR EE .

2011 £ 7 H 6 H, BEHIEE (FEEHRTHELRFRTE GRYD AIEA I
WL E GRS EASARA TR E) (FEAL[2011]708 5), [Fm Fid R
HH.

RIRBRELALTER )G, BEARREH H2H, Wil &0 B s i o HAh AR5,
WL R B i A FAE BB B2 ) He A7 S s o
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BHEARREHAEZH, WLEaRMSEbrER A AR RER, WiLm Rk
WERBE T
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NPT
100%
kR

100%

| Easton Overseas Limited |
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WL A &R I 3 ZE R P O BUR IR DA IR R RN SR AR 2 F.
&G W7 W FE BB AL B 7S s 38 G W7 IIML 55 55 0 B BRI R 1 048 %
2) XS LR
BEARBZH, WLHESRAAFEXSIMER, NMEERLEET &5 HIHE.
3) FEMAM BHRFIER

BE 201743 A 31 H, WiilmEENEEMFIERI T

Hf7: Jigt
WH 20174E3H31H | 20164£12H31H 201548124 31H 20144E12H31H

B
AT K 11,354.89 12,384.14 9,860.44 11,144.16
LiE el 8,381.24 10,840.56 390.02 322.12
IR A HR T 357 T 8,071.69 8,299.86 6,841.88 5,897.47
N AZ A B 35,014.99 29,762.21 24,750.90 15,704.57
LA A 32,337.59 - - 19,119.23
oAt A 135,604.44 132,071.05 119,518.22 260,387.22
ma et 231,692.55 194,279.73 163,221.73 324,784.50
BB 1 fii «
K AIE K - - 909.09 18,727.27
s i E Tt 64,077.14 64,347.87 166,314.50 44,656.90
ffi it 295,769.69 258,627.60 329,536.22 369,441.40

BEARRBHHAZH, WLHE G RAAFAESE 7.
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AL HoT

i H 20174E3H31H | 20164E12H31H 20154E12H31H 20144E12H31H
BB 605,241.92 582,593.92 634,357.52 645,540.49
HrE e 111,197.60 102,359.51 89,574.74 78,167.08
A f 295,769.69 258,627.60 329,536.22 369,441.40
T A R 48.87% 44.39% 51.95% 57.23%

Wi H 20174F1-3H 20164ERE 20154E R 20144E ¥
ERAON 37,844.74 146,672.34 136,048.23 130,109.18
R4 %N 13,102.85 50,972.97 48,680.33 47,949.98
AIMERSE 23,975.06 91,235.47 79,448.91 68,976.33
NESINz| 17,843.51 68,054.48 59,283.36 51,544.06
IS RHRE 7SI M3 8,838.10 33,991.35 29,904.49 25,954.33
e TR G 8.28% 35.42% 35.66% 35.46%
S0 |3 =RE 7 I NS 17,866.15 67,980.44 59,323.79 51,550.57

) HiAh

WVLH GIREIT 3EARRAEME . W, RAEELL. S0 EE .

3. BEEEM
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LR o B e 2% sh A Ak B (A, AT DA AL R A B T TR R /R, 3R
RS R 55 HETT o
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MEZ+=: HIEMEER, BEARGHEEZH, ARARNEREE LK
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REMIME, REBRBERRE, BRERIT T LENEMMERERF. EW 5B,

RRITA S THTZE I R RAHE L.

EXR:

(—) BShEAREEM SR G, EEWS. Pt

1. B FEEM S S H
AR A BB A IRV EI N TS A m] FEONB R AR, REBREES. A
SRR
HAL: FiT
RE 20174E3H31H | 20164E12H31 | 20154E12431 | 2014412431
/20174E1-3H H/20164E 5 H/20154E B H/20144E 5
BEANA RSB A 679,439.27 675,003.20 1,702,240.07 1,151,620.53
THE A% & IS B 5,614,751.08 5,536,364.31 5,541,848.36 4,578,650.90
S8 a2 12.10% 12.19% 30.72% 25.15%
By A wlEN RN AT
HE A G IFE WA 110,812.68 505,323.83 444,868.19 458,527.19
B G
BEAh A ml A RNE 6,337.34 -27,580.03 -14,599.75 17,740.72
THIE A 185 IR 98,250.35 356,903.83 384,301.04 328,387.92
A 5 6.45% -7.73% -3.80% 5.40%

2014 fEFE. 2015 4EJE. 2016 fEJE K 2017 4F 1-3 H, HRAKIAHIEE N s

GO R R B o T A

s

PEIIEL 4 BN 25.15%. 30.72%. 12.19%F1 12.10%

BN 00 FHTE 2 8 A & I 90 BB N O B8 40 24 w3 oR 2 2R B T3 B0 as

2. BEA AT EN ST K BTTEH

TR 2 AN AR LB 55 K PTEME O S A I el —+ =z () i
NEPA T~ a8 a3 E 557,
() HARABKTRATARTRE T IEMEFEEMRTRRR. T RER

FL, REREHRNEFIEMMEREREARNE, BLAZERBAERSE. 5t
B, ANL. Bil. TR PLBURSEMIIE, REPREERE, RHETTLE

FIsE & REF
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2009 &, Meghao NETE REBEHI WIN GOOD Investment Limited Wl 1 4
I 100%HT AL, KA 29.5 12T . ARRWIERTfG, kT i i sL brda il A
YRR REER], AW A EEI ISR, MR EUR.

AR i AR R (BEAMR BT I0 H AR AT B B /M%) (2004 4F 10 3 9 HAER,
2014 4E 5 H 8 HR2L ). (BiMRBEHINE) (BS54 2009 4£55 55, 2009 4F 5 H
1 HAEX, 2014 £ 10 A 6 HARZO. (EANMEIN EER B ANCEHME) (LK
[2009]30 5), LRI [ 5k e R e L, FROERANE B IE AR

2009 £ 10 A 30 H, EHRANE N (EXRKBAGER R SKLTHEEZBEDF
TF o oS e s bk 1k 45 A TR A & (Cornerstone Holdings Limited) 100%/% 43 1 H 1%
AR ) CRoh5E[2009]2760 5, [A) A tO Ul k5 1 100%H) B4 T H -
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	问题一：申请材料显示，本次换股吸收合并中，华北高速的换股价格以定价基准日前20个交易日华北高速股票交易均价，即4.73元/股为基础，并在此基础上给予25.4%的换股溢价率确定，即5.93元/股。华北高速现金选择权价格为4.49元/股。请你公司：1）补充披露华北高速本次换股价格较历史股票价格溢价的定价依据及合理性，对上市公司和中小股东权益的影响。2）结合以往吸收合并案例，补充披露本次交易中现金选择权价格与换股价格差异的合理性。3）补充披露现金选择权的有权行使主体等设置是否符合规定。4）本次交易异议股...
	（一）华北高速本次换股价格较历史股票价格溢价的定价依据及合理性，对上市公司和中小股东权益的影响
	1、招商公路估值对应的市盈率和市净率均低于可比公司的平均水平，估值公允、合理
	2、本次华北高速换股价格与历史交易价格比较具有一定的溢价主要系基于对中小股东的风险补偿
	3、换股溢价充分考虑了停牌期间A股市场、可比上市公司的价格变化
	4、本次交易换股溢价水平的设置符合相关市场惯例

	（二）本次交易中现金选择权价格与换股价格差异的合理性
	1、本次交易中的换股价格和现金选择权价格具有相同的定价基础
	2、本次交易的现金选择权定价合理、合规，符合市场惯例
	3、本次交易中现金选择权价格与换股价格之间存在一定程度的差异是合理的

	（三）本次现金选择权的有权行使主体等设置符合规定
	（四）本次交易异议股东所持股份数量及占比
	（五）财务顾问核查意见

	问题二：申请材料显示，即使所有异议股东均有效申报行使现金选择权，招商公路的公众股东的持股比例亦不会低于10%。请你公司补充披露：1）上述测算过程。2）交易完成后，上市公司董事、监事和高级管理人员及其关联人是否将持有上市公司股份，有无其他影响上市公司社会公众股比例的情形。3）交易完成后上市公司的前十大股东持股情况，并根据《上市公司收购管理办法》第八十三条等规定，补充披露主要股东之间是否存在一致行动关系。4）招商局集团作为现金选择权的提供方，是否有可能触发要约收购义务。如有，是否存在《上市公司收购管理...
	（一）公众股东持股比例的测算过程
	（二）交易完成后，上市公司董事、监事和高级管理人员及其关联人是否将持有上市公司股份，有无其他影响上市公司社会公众比例的情形
	（三）交易完成后上市公司的前十大股东持股情况，并根据《上市公司收购管理办法》第八十三条等规定，补充披露主要股东之间是否存在一致行动关系
	1、交易完成后上市公司的前十大股东持股情况
	2、主要股东之间是否存在一致行动关系

	（四）招商局集团作为现金选择权的提供方，是否有可能触发要约收购义务。如有，是否存在《上市公司收购管理办法》第六十二条、第六十三条规定的豁免要约收购义务情形，或履行要约收购义务的安排
	（五）财务顾问核查意见

	问题三：申请材料显示，招商公路及华北高速已经启动债权人通知工作并就本次吸收合并事宜已取得了截至2017年3月31日的全体金融债权人和部分一般债权人的同意。请你公司补充披露：1）截至目前的债务总额、取得债权人同意函的最新进展。2）未取得债权人同意函的债务中，是否存在明确表示不同意本次重组的债权人。如有，其对应的债务是否在合理期限内偿还完毕。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）截至目前的债务总额、取得债权人同意函的最新进展
	1、招商公路的债务总额及取得债权人同意函的最新进展
	2、华北高速的债务总额及取得债权人同意函的最新进展

	（二）未取得债权人同意函的债务中，是否存在明确表示不同意本次重组的债权人。如有，其对应的债务是否在合理期限内偿还完毕
	（三）财务顾问核查意见

	问题四：申请材料显示，对于存在权利限制的华北高速股份，该等股票在换股时均应按换股比例转换成招商公路本次换股吸收合并发行的股票，且原在华北高速股票上设置的权利限制将在换股后取得的相应招商公路股票之上继续维持有效。请你公司补充披露上述权利限制的具体情形，换股是否存在法律障碍。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）权利限制的情况及换股是否存在法律障碍
	（二）财务顾问核查意见

	问题五：申请材料显示，华北高速下属一级子公司6家。请你公司补充披露：1）本次交易是否需取得相关股东同意放弃优先购买权。2）华北高速法人资格的注销对生产经营的影响，包括但不限于资质的申领、资产权属的变更、合同变更等，相关权利义务的变更是否存在法律障碍，如涉及共有人的，是否取得共有人同意。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）本次交易是否需取得相关股东放弃优先购买权的同意函
	1、关于未获得海南全通放弃优先购买权同意函的情况
	2、关于未获得首都高速放弃优先购买权同意函的情况

	（二）华北高速法人主体的注销对生产经营的影响
	1、资质或经营许可
	2、资产
	3、合同
	4、员工安置方案

	（三）财务顾问核查意见

	问题六：申请材料显示，招商公路的股东包括招商局集团、蛇口资产、泰康人寿、交投产融、中新壹号、民信投资、信石天路，请你公司：1）核查上述股东是否涉及有限合伙、资管计划、理财产品、以持有标的资产股份为目的的公司，如是，以列表形式穿透披露至最终出资的法人或自然人，并补充披露每层股东取得相应权益的时间、出资方式、资金来源等信息。2）补充披露上述穿透披露情况在重组报告书披露后是否曾发生变动。3）补充披露上述有限合伙、资管计划等是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否存在其他投资，以及合伙协议及资...
	（一）招商公路股东是否涉及有限合伙、资管计划、理财产品、以持有标的资产股份为目的的公司，如是，以列表形式穿透披露至最终出资的法人或自然人，并补充披露每层股东取得相应权益的时间、出资方式、资金来源等信息
	1、招商公路股东是否涉及有限合伙、资管计划、理财产品、以持有标的资产股份为目的的公司
	2、穿透披露至最终出资的法人或自然人，并补充披露每层股东取得相应权益的时间、出资方式、资金来源等信息

	（二）补充披露上述穿透披露情况在重组报告披露后是否曾发生变动
	（三）补充披露上述有限合伙、资管计划等是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否存在其他投资，以及合伙协议及资管计划约定的存续期限
	1、中新壹号
	2、信石天路

	（四）如上述有限合伙或资管计划专为本次交易设立，补充披露交易完成后最终出资的法人或自然人持有合伙企业份额的锁定安排
	1、中新壹号
	2、信石天路

	（五）上述股东是否需要履行私募投资基金备案程序
	（六）财务顾问核查意见

	问题七：申请材料显示，招商公路股东作出锁定期承诺。请你公司补充披露上述锁定期承诺是否符合我会相关规定。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）上述锁定期承诺是否符合相关规定
	1、股份锁定期的相关法律规定
	2、招商公路股东的锁定期承诺符合相关规定

	（二）财务顾问核查意见

	问题八：申请材料显示，招商公路聘请招商证券作为本次换股吸收合并的财务顾问。请你公司补充披露招商证券是否具有独立性，是否符合相关规定。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）招商公路聘请招商证券作为本次换股吸收合并的财务顾问，招商证券是否具有独立性，是否符合相关规定
	1、招商证券与招商公路、华北高速均为完全独立运营的主体，招商证券无权干涉合并双方的运营与管理
	2、本次交易系各方自主决策的结果，招商证券对各方决策并无影响力
	3、招商证券作为合并方财务顾问，不适用《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》第十七条规定
	4、招商公路聘请中金公司与招商证券共同担任财务顾问，进一步增强财务顾问的独立性
	5、招商证券与本次交易中的其他中介机构不构成关联关系，无法对其工作产生干涉和影响

	（二）财务顾问核查意见

	问题九：申请材料显示，中金公司、中银证券为本次交易出具估值报告。请你公司补充披露：1）本次交易未评估是否符合《企业国有资产评估管理暂行办法》等相关规定。2）本次交易估值报告是否需取得国务院国资委或其他主体备案。3）本次交易采用的估值方法是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第二十条的规定。请财务顾问、律师和估值机构核查并发表明确意见。
	（一）本次交易未评估是否符合《企业国有资产评估管理暂行办法》等相关规定
	1、本次交易未聘请评估机构进行评估具备合理性
	2、本次交易总体方案已经国务院国资委同意

	（二）本次交易估值报告是否需取得国务院国资委或其他主体备案
	（三）本次交易采用的估值方法符合《上市公司重大资产重组管理办法》第二十条的规定
	（四）财务顾问核查意见

	问题十：申请材料显示，招商公路系由招商华建整体变更设立，请你公司补充披露：1）招商华建的设立及股权变动是否履行了必要的国资审批及评估备案程序。2）招商公路在上市公司因本次交易停牌后进行股权变动的原因。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）招商华建的设立及股权变动是否履行了必要的国资审批及评估备案程序
	1、2011年6月，招商华建的改制设立
	2、2016年7月，无偿划转
	3、2016年8月，改制为股份有限公司
	4、2016年9月，增资扩股
	5、2017年2月，股份转让

	（二）招商公路在上市公司因本次交易停牌后进行股权变动的原因
	（三）财务顾问核查意见

	问题十一：申请材料显示，2014年度、2015年度、2016年度及2017年1-3月，招商公路的投资收益分别为225,786.47万元、317,734.76万元、261,255.32万元及73,627.13万元。2016年度，招商公路投资收益占当年利润总额的比例为64.19%。请你公司：1）补充披露招商公路投资收益的可持续性。2）补充披露本次交易是否符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第三十条等相关规定。请财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。
	（一）补充披露招商公路投资收益的可持续性
	1、招商公路以参股形式经营高速公路企业多为历史原因导致，拥有较长合作历史且关系稳固
	2、主要被投资企业的持续盈利能力充分保证了招商公路投资收益的可持续性
	3、招商公路在主要被投资企业均委派董事，对生产经营和决策具备重大影响力
	4、主要被投资企业的公司章程对分红政策、管理权限等有严格的规定，参股公司现金分红比例较高
	5、被投资企业非经常性损益对招商公路投资收益影响较小

	（二）本次交易符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第三十条等相关规定
	1、扣除投资收益后，招商公路仍符合首次公开发行的财务指标要求，具备持续盈利能力
	2、招商公路与主要被投资企业在所属行业及主营业务等方面具有密切相关性
	3、招商公路拥有完整的业务经营体系，具有独立性

	（三）财务顾问核查意见

	问题十二：申请材料显示，招商公路现任董事、监事、高管的任期自2016年8月27日至2019年8月27日，部分存在兼职。请你公司补充披露招商公路最近3年内董事、高管是否发生重大变化及依据，本次交易是否符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第十二条、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第1号 —— 招股说明书》第五十一条第一款第（二）项的相关规定。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）最近3年内董事、高管是否发生重大变化及依据
	1、董事变动情况及原因
	2、高级管理人员变动情况及原因
	3、最近三年董事、高级管理人员变动情况分析

	（二）本次交易是否符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第十二条、《公开发行证券的公司信息报露内容与格式准则第1号一一招股说明书》第五十一条第一款第（二）项的相关规定
	（三）财务顾问核查意见

	问题十三：申请材料显示，报告期内，招商公路发生非同一控制下企业合并、同一控制下企业合并、处置子公司、新设成立子公司、吸收合并子公司等，包括招商公路发行股份购买招商局集团持有的招商交科院100%股权。招商公路主要通过企业并购形式直接或间接获得目标资产经营权。2016年8月24日，招商公路子公司Easton Overseas Limited收购招商亚太少数股东持有的24.12%股权。请你公司根据《〈首次公开发行股票并上市管理办法〉第十二条发行人最近3年内主营业务没有发生重大变化的适用意见一证券期货法律...
	（一）请你公司根据《〈首次公开发行股票并上市管理办法〉第十二条发行人最近3年内主营业务没有发生重大变化的适用意见一证券期货法律适用意见第3号》的规定，补充披露招商公路最近3年内主营业务是否发生重大变化
	1、报告期内发生的同一控制下的企业合并
	2、报告期内发生的非同一控制下的企业合并
	3、处置子公司情况
	4、新设子公司
	5、吸收合并子公司
	6、收购少数股权

	（二）财务顾问核查意见

	问题十四：申请材料显示，截至2017年3月31日，招商公路及其控股子公司占用的部分土地未取得出让土地证，部分房产尚未取得房屋权属证书。招商公路正在办理部分土地使用权人、房屋所有权人名称变更登记、过户登记手续，部分划拨土地登记在宁波市高等级公路建设指挥部名下。请你公司：1）补充披露尚未办证的土地、房产的面积占比、评估占比，办理进展情况、预计办毕期限、相关费用承担方式，办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险，以及应对措施。2）补充披露更名、过户登记手续的办理进展情况、预计办毕期限、相关费用承担方...
	（一）尚未办证的土地、房产的面积占比、评估占比，办理进展情况、预计办毕期限、相关费用承担方式，办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险以及应对措施
	1、尚未办证的土地、房产的基本情况
	2、尚未办证的土地、房产面积占比、评估占比与办理进展情况
	3、尚未办证的土地、房产的预计办毕期限与相关费用承担方式
	4、办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险以及应对措施

	（二）更名、过户登记手续的办理进展情况、预计办毕期限、相关费用承担方式，办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险，以及应对措施
	1、土地及房产的更名、过户登记手续办理进展情况
	2、预计办毕期限、相关费用承担方式，办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险以及应对措施
	3、部分划拨土地登记在宁波市高等级公路建设指挥部名下的影响

	（三）标的资产权属是否清晰，上述事项对本次交易及标的资产生产经营的影响，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（四）项及第四十三条第一款第（四）项的规定
	（四）根据《上市公司监管指引第4号——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》，完善相关承诺
	1、上述土地、房屋权属证书的办理不存在实质性法律障碍
	2、房屋权属证书的办理时限难以确定
	3、招商公路及其下属子公司不会因土地、房产瑕疵产生损失
	4、招商局集团根据《上市公司监管指引第4号》的规定完善招商公路土地房产等资产权属的承诺

	（五）财务顾问核查意见

	问题十五：申请材料显示，招商公路及其控股子公司（不含华北高速）拥有划拨地136宗、华北高速拥有划拨地4宗。请你公司：1）补充披露有关划拨地的取得过程，是否符合相关规定，是否取得有关部门的批准。2）结合《国务院关于促进节约集约用地的通知》（国发[2008]3号）及其他划拨用地政策,补充披露上述划拨地注入上市公司是否违反相关规定。3）补充披露上述土地是否拟从划拨变更为出让类型，如是，补充披露变更手续办理的进展情况，预计办毕期限，相关费用承担方式，办理是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险。请财务顾问和律...
	（一）补充披露有关划拨地的取得过程，是否符合相关规定，是否取得有关部门的批准
	1、关于划拨地取得的相关法律规定
	2、取得划拨地过程的合规性

	（二）结合《国务院关于促进节约集约用地的通知》（国发[2008]3号）及其他划拨用地政策，补充披露上述划拨地注入上市公司是否违反相关规定
	1、《国务院关于促进节约集约用地的通知》（国发[2008]3号）及其他划拨用地政策
	2、招商公路及其下属子公司的划拨地的情况

	（三）补充披露上述土地是否拟从划拨变更为出让类型，如是，补充披露变更手续办理的进展情况，预计办毕期限，相关费用承担方式，办理是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险
	（四）财务顾问核查意见

	问题十六：申请材料显示，招商交科院4宗土地为商务金融用地。请你公司补充披露：1）上述商务金融用地的用途，是否涉及金融业务。2）招商公路及其子公司是否存在提供借贷或融资职能、提供金融服务或信用支持等业务。如是，补充披露解决方案。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）商务金融用地的用途，是否涉及金融业务
	（二）招商公路及其子公司是否存在提供借贷或融资职能、提供金融服务或信用支持等业务。如是，补充披露解决方案。
	（三）财务顾问核查意见

	问题十七：申请材料显示，招商公路及其控股子公司租赁房产、华北高速租赁房产、土地，租赁用途为厂房等，部分租赁房产尚未取得房产证书。请你公司补充披露：1）上述房产未取得房产证书对租赁事项稳定性的影响。2）上述租赁事项对交易完成后上市公司经营稳定性的影响。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）招商公路及其控股子公司（不含华北高速）、华北高速本部租赁无证房产情况
	（二）上述房产未取得房产证对租赁事项稳定性及上市公司经营稳定性的影响
	（三）财务顾问核查意见

	问题十八：申请材料显示，招商公路主营业务包括收费公路、交通科技、光伏发电业务。请你公司：1）结合业务类别，补充披露报告期内招商公路及其子公司生产经营是否取得了必备的资质、审批和备案手续。2）补充披露招商公路及其子公司收费公路、交通科技业务采取的商业模式，并结合财务指标，补充披露各商业模式运营情况，签订相关合同是否履行了必要的招投标或其他审批、备案程序，取得项目的方式及履行的程序是否符合相关规定。3）补充披露相关特许经营权是否需要履行许可或备案程序，如需，补充披露办理情况。请财务顾问和律师核查并发表...
	（一）结合业务类别，补充披露报告期内招商公路及其子公司生产经营是否取得了必备的资质、审批和备案手续
	1、收费公路业务
	2、交通科技业务
	3、光伏发电业务

	（二）补充披露招商公路及其子公司收费公路、交通科技业务采取的商业模式，并结合财务指标，补充披露各商业模式运营情况，签订相关合同是否履行了必要的招投标或其他审批、备案程序，取得项目的方式及履行的程序是否符合相关规定
	1、商业模式及其运营情况
	2、签订相关合同是否履行了必要的招投标或其他审批、备案程序

	（三）补充披露相关特许经营权是否需要履行许可或备案程序，如需，补充披露办理情况
	（四）财务顾问核查意见

	问题十九：申请材料显示，北仑港高速的收费经营权期限取得了宁波市人民政府的批复，尚未取得浙江省人民政府的明确批复。存在浙江省人民政府就北仑港高速作出分段批复收费期限或要求分段停止收费的可能。招商亚太与平安控股已在《关于北伦（香港）投资有限公司之股份转让协议》中将北仑港高速在收费经营期内正常经营作为第二期收购对价全额支付的前提条件。请你公司补充披露：1）上述股权转让价款是否已支付完毕，如否，补充披露支付安排，是否存在法律障碍或其他障碍，招商公路取得宁波北仑港股权是否存在纠纷、争议或其他法律风险。2）上...
	（一）股权转让价款是否已支付完毕，如否，补充披露支付安排，是否存在法律障碍或其他障碍，招商公路取得宁波北仑港股权是否存在纠纷、争议或其他法律风险
	1、股权转让价款是否已支付完毕，如否，补充披露支付安排，是否存在法律障碍或其他障碍
	2、招商公路取得宁波北仑港股权不存在纠纷、争议或其他法律风险

	（二）上述事项对本次交易及招商公路生产经营的影响，以及应对措施
	1、北仑港净利润占比较低，对招商公路生产经营影响较小
	2、北仑港高速的收费经营权期限已取得相关批复
	3、前述第二期股权转让价款的付款安排系对招商公路的保护措施

	（三）财务顾问核查意见

	问题二十：申请材料显示，九瑞高速、桂兴高速、桂阳高速已分别于2011年、2013年、2008年完成交工验收并已合法投入试运营收费，目前项目竣工验收程序尚在进行中。请你公司：1）结合财务指标，补充披露上述项目对招商公路生产经营的重要性。2）补充披露上述项目未竣工验收运营是否符合相关规定，相关法律风险的应对措施。3）根据《上市公司监管指引第4号 ——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》，完善相关承诺。4）补充披露上述事项对本次交易及交易完成后上市公司的影响，本次交易是否符合...
	（一）结合财务指标，补充披露上述项目对招商公路生产经营的重要性
	（二）未竣工验收运营是否符合相关规定，相关法律风险的应对措施
	1、九瑞高速、桂兴高速、桂阳高速的竣工验收进度
	2、当地交通主管部门的确认
	3、上述项目未竣工验收运营是否符合相关规定
	4、法律风险应对措施

	（三）根据《上市公司监管指引第4号——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》，完善相关承诺
	（四）上述事项对本次交易及交易完成后上市公司的影响，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（一）项、《首次公开发行股票并上市管理办法》第十一条等相关规定
	（五）财务顾问核查意见

	问题二十一：请你公司补充披露招商亚太的基本情况及历史沿革等信息。请财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）招商亚太的基本情况及历史沿革
	1、招商亚太的基本情况
	2、招商亚太的历史沿革
	3、主营业务情况
	4、主要财务数据

	（二）财务顾问核查意见

	问题二十二：申请材料显示，招商公路有多家子公司。请你公司补充披露：1）所有子公司的经营范围及主营业务。2）上述子公司的披露是否符合《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号 ——上市公司重大资产重组（2014年修订）》第十六条第（九）项等规定。3）上述子公司的定位，主营业务协同效应的体现。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）所有子公司的经营范围及主营业务
	1、招商公路所有子公司的经营范围及主营业务

	（二）子公司的披露是否符合《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26条——上市公司重大资产重组（2014年修订）》第十六条第（九）项等规定
	1、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26条——上市公司重大资产重组（2014年修订）》第十六条第（九）项的规定
	2、浙江甬台温的补充披露信息
	3、合法合规

	（三）上述子公司的定位，主营业务协同效应的体现
	（四）财务顾问核查意见

	问题二十三：申请材料显示，截至本报告书签署之日，招商公路的主要经营实体均在境内，境外主体主要为投资控股型公司，未实际经营业务。请你公司补充披露：1）上述境外主体的主要财务指标占比，主营业务、所在地。2）招商公路的下属公司是否取得了所在地生产经营所需的资质、许可及备案手续，是否符合标的资产所在地相关法律法规的规定，设立及运营是否符合商务、外资、外汇、税收、工商、产业政策等相关规定，是否涉及返程投资，是否履行了必要的审批和备案程序。请财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。
	（一）境外主体的主要财务指标占比，主营业务、所在地
	1、境外主体主要财务指标占比
	2、境外主体主营业务及所在地

	（二）招商公路的下属公司是否取得了所在地生产经营所需的资质、许可及备案手续，是否符合标的资产所在地相关法律法规的规定，设立及运营是否符合商务、外资、外汇、税收、工商、产业政策等相关规定，是否涉及返程投资，是否履行了必要的审批和备案程序
	1、招商公路的境外子公司已取得生产经营所需的资质、许可和备案，符合标的资产所在地相关法律法规的规定
	2、设立及运营是否符合商务、外资、外汇、税收、工商、产业政策等相关规定
	3、是否涉及返程投资，是否履行了必要的审批和备案程序

	（三）财务顾问核查意见

	问题二十四：申请材料显示，招商公路及其控股子公司拥有的部分专利权为共有专利。部分专利权尚待办理专利权人名称变更为招商交科院的手续。请你公司补充披露：1）上述专利对招商公路生产经营的重要性。2）共有方是否具有使用或对外授权使用共有专利的权利。如有，对招商公路生产经营的影响。3）本次交易是否需取得共有方同意。4）更名办理进展情况、预计办毕期限、相关费用承担方式，办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险，以及应对措施。5)标的资产权属是否清晰，上述事项对本次交易及标的资产生产经营的影响，本次交易是否...
	（一）上述专利对招商公路生产经营的重要性。
	1、招商公路及其控股子公司的共有专利情况
	2、尚待办理专利权人名称变更为招商交科院的专利情况
	3、上述专利对招商公路生产经营的重要性

	（二）共有方是否具有使用或对外授权使用共有专利的权利，如有，对招商公路生产经营的影响
	1、共有方具有使用或对外授权使用共有专利的权利
	2、对招商公路生产经营的影响

	（三）本次交易是否需取得共有方同意
	（四）更名办理进展情况、预计办毕期限、相关费用承担方式，办理权证是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险，以及应对措施
	（五）标的资产权属是否清晰，上述事项对本次交易及标的资产生产经营的影响，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（四）项及第四十三条第一款第（四）项的规定。
	1、标的资产权属清晰
	2、对本次交易及标的资产生产经营无重大不利影响
	3、本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（四）项及第四十三条第一款第（四）项的规定

	（六）财务顾问核查意见

	问题二十五：申请材料显示，报告期内，招商公路的关联方担保情况主要为招商局集团对子公司招商交科院的借款担保，以及招商交科院对部分子公司的借款担保。关联方资金拆出情况主要为华北高速与其关联方发生的资金拆出。截至2017年3月31日，上市公司关联方往来余额中含对黑龙江信通房地产开发有限公司其他应收款32,760.00万元和长期应收款l,750.00万元，合计34,510.00万元。请你公司补充披露：1）上述担保是否履行了必要的决策程序。2）上述资金拆出的偿还情况。3）上述借款是否足额计提减值准备，是否符...
	（一）上述担保是否履行了必要的决策程序
	1、关联担保的基本情况
	2、上述担保事项已履行的决策程序

	（二）上述资金拆出的偿还情况
	（三）上述借款是否足额计提减值准备，是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（四）上述事项对本次交易及交易完成后上市公司的影响
	（五）财务顾问核查意见

	问题二十六：请你公司补充披露报告期内招商公路及其子公司用工是否符合相关法律法规的规定。如不符合，补充披露对本次交易的影响。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）招商公路及其子公司用工方式
	（二）招商公路及其子公司用工合规性
	1、劳动合同用工合规性
	2、劳务派遣用工合规性
	3、劳务外包用工合规性
	4、招商公路已取得了劳动主管部门出具的合规证明

	（三）财务顾问核查意见

	问题二十七：申请材料显示，招商公路下属华北高速的子公司与联合光伏均有开展光伏发电业务。请你公司：1）结合主营业务及电力体制改革等情况，补充披露交易完成后上市公司与其控股股东、实际控制人及其下属企业是否存在同业竞争以及依据，如存在，补充披露明确的解决措施。2）补充披露交易完成后上市公司的发展定位，与招商局集团其他下属公司的关系。3）补充披露上市公司的同业竞争情况与以往信息披露是否一致，本次交易是否符合此前相关公开承诺。4）补充披露相关董事、高管是否存在违反竞业禁止义务的情形。5）根据《上市公司监管指...
	（一）结合主营业务及电力体制改革等情况，补充披露交易完成后上市公司与其控股股东、实际控制人及其下属企业是否存在同业竞争以及依据，如存在，补充披露明确的解决实施
	1、本次交易完成后，招商公路成为招商局集团控制的主要从事收费公路业务和交通科技业务的唯一整合平台
	2、招商公路下属华北高速的子公司与联合光伏均有开展光伏发电业务，但双方不构成同业竞争关系。
	3、光伏业务经营原隶属于上市公司，非因本次交易而产生
	4、招商公路核心业务为经营性收费公路业务和交通科技业务，光伏业务对招商公路的影响较小
	5、招商公路未来不会继续扩大光伏业务的规模

	（二）交易完成后上市公司的发展定位与招商局集团其他下属公司的关系
	（三）上市公司的同业竞争情况与以往信息披露是否一致，本次交易是否符合此前相关公开承诺
	（四）相关董事、高管是否存在违反竞业禁止义务的情形
	（五）根据《上市公司监管指引第4号一一上市公司实际控制人、股东、关联方、收购入以及上市公司承诺及履行》，完善相关承诺
	（六）本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款第（一）项的规定
	（七）财务顾问核查意见

	问题二十八：申请材料显示，招商公路是一家投资控股型企业，子公司众多。请你公司补充披露：1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司的主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施。3）补充披露交易完成后上市公司对于公司的管理控制措施。请财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司的主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式
	1、本次交易完成后上市公司的主营业务构成
	2、本次交易完成后上市公司的未来经营发展战略
	3、本次交易完成后上市公司的业务管理模式

	（二）本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施
	（三）本次交易完成后上市公司对于子公司的管理控制措施
	（四）财务顾问核查意见

	问题二十九：申请材料显示，本次换股吸收合并交易中招商公路的估值水平主要以同行业可比上市公司及可比交易作为参考基础电同时兼顾合并双方股东的利益为原则，综合考虑合并双方的总体业务情况、盈利能力、增长前景、抗风险能力等因素确定请你公司：1）补充披露招商公路本次交易作价与2016年9月增资扩股时的交易作价是否存在差异，差异的原因及合理性。2）补充披露招商公路本次交易未聘请评估机构进行评估的原因及合理性。3）结合招商公路业务情况、增长前景、抗风险能力等，补充披露本次估值的合理性、4）招商公路本次估值是否充分...
	（一）补充披露招商公路本次交易作价与2016年9月增资扩股时的交易作价是否存在差异，差异的原因及合理性
	1、评估/估值目的及背景不同
	2、评估/估值范围不同
	3、评估/估值基准日不同
	4、评估/估值方法不同

	（二）补充披露招商公路本次交易未聘请评估机构进行评估的原因及合理性
	1、未聘请评估机构进行评估的原因
	2、未聘请评估机构进行评估的合理性

	（三）结合招商公路业务情况、盈利能力、增长前景、抗风险能力等，补充披露本次估值的合理性
	（四）招商公路本次估值是否充分考虑资产瑕疵、业务经营风险、政策调整等因素
	1、资产瑕疵因素
	2、业务经营风险、政策调整等因素

	（五）结合每股收益和市盈率等财务指标情况，补充披露本次交易中招商公路发行价格确定的原因及合理性
	（六）财务顾问核查意见

	问题三十：请你公司补充披露本次交易未承诺业绩补偿的原因及合理性。请财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）基于招商公路所开展业务的行业特点，本次交易采用可比公司和可比交易法进行估值
	（二）本次交易未设置业绩补偿及减值测试安排未违反证监会相关规定
	（三）本次交易不存在损害中小股东利益的情形
	1、合并后原华北高速股东每股收益和每股净资产大幅增厚
	2、招商公路稳定的业绩增长是保护中小股东利益的长远保障
	3、招商公路良好的未来发展前景赋予了其股票长期增值空间
	4、大股东及战略投资者对公司未来充满信心，均承诺了较长的锁定期
	5、本次交易决策程序合规且获得中小股东高票支持
	6、上市公司履行了相应的信息披露及风险提示义务

	（四）财务顾问核查意见

	问题三十一：申请材料显示，招商公路营业收入主要包含公路相关-经营公路相关、公路相关－交通科技相关和光伏发电等板块。请你公司：l）区分业务板块，补充披露营业收入确认原则及合理性是否符合《企业会计准则》相关规定。2）结合各高速公路通行情况，补充披露经营公路相关业务的营业收入变动原因及合理性。3）补充披露会计师对招商公路营业收入的核查过程及结论。请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）区分业务板块，补充披露营业收入确认原则及合理性是否符合《企业会计准则》相关规定
	1、《企业会计准则》的相关规定
	2、招商公路收入确认原则及合理性

	（二）结合各高速公路通行情况，补充披露经营公路相关业务的营业收入变动原因及合理性
	（三）补充披露会计师对招商公路营业收入的核查过程及结论
	1、对经营公路收入的核查过程
	2、对交通科技收入的核查过程
	3、光伏发电收入的核查过程

	（四）财务顾问核查意见

	问题三十二：申请材料显示，报告期末，招商公路收费公路特许经营权账面价值分别为1,109,372.76万元、1,861,548.74万元、1,933,167.85万元和1,915,874.13万元。招商公路所拥有的划拨用地均为高速公路项目用地，在财务处理上其价值均包含在无形资产-收费经营权中，未单独体现。请你公司：1）结合各收费公路特许经营权期限、预计交通车总流量、实际通行流量变化等，补充披露收费公路特许经营权会计处理的合理性，包括不限于初始入账、摊销和减值，是否符合《企业会计准则》的相关规定。2）...
	（一）结合各收费公路特许经营权期限、预计交通车总流量、实际通行流量变化等，补充披露收费公路特许经营权会计处理的合理性，包括不限于初始入账、摊销和减值，是否符合《企业会计准则》的相关规定
	1、招商公路收费经营权的基本情况
	2、招商公路收费公路特许经营权会计处理
	3、招商公路关于收费公路特许经营摊销处理合理
	4、招商公路收费公路特许经营权减值计提合理

	（二）划拨用地的会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（三）财务顾问核查意见

	问题三十三：申请材料显示，报告期内，招商公路劳务派遣人数大幅下降，通过岗位外包形式将部分业务实施外包，并按照服务量和服务时间为依据与外包公司实行结算。请你公司：1）补充披露报告期内招商公路劳务派遣和劳务外包费用。2）结合用工人数变化情况，补充披露劳务派遣和劳务外包费用差异的原因及合理性。请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）补充披露报告期内招商公路劳务派遣和劳务外包费用
	（二）结合用工人数变化情况，补充披露劳务派遣和劳务外包费用差异的原因及合理性
	1、劳务派遣费用差异情况
	2、劳务外包费用差异情况

	（三）财务顾问核查意见

	问题三十四：申请材料显示，2016年3月30日，招商公路将持有的浙江杭宁高速公路湖州段全部权益转让给蛇口资产，转让价格为公司2015年12月31日审计报告确定的浙江杭宁高速公路湖州段权益的账面价值。请你公司：1）补充披露上述转让的原因。2）上述转让价格的合理性。请财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）补充披露上述转让的原因
	（二）转让价格的合理性
	（三）财务顾问核查意见

	问题三十五：申请材料显示，截至2014年末、2015年末、2016年末及2017年3月末，应收账款账面价值分别为98,454.20万元、108,42.29万元、134,447.83万元及129,428.77万元，请你公司：1）区分业务模式，补充披露报告期内应收账款余额占当期营业收入比例，并分析应收账款变动的原因及合理性。2）补充披露应收账款是否足额计提减值准备。请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
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