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证券代码：002574     证券简称：明牌珠宝     公告编号：2017-053 

浙江明牌珠宝股份有限公司 

关于深圳证券交易所半年报问询函的回复公告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。   

浙江明牌珠宝股份有限公司（以下简称“公司”）于2017年10

月11日收到深圳证券交易所下发的《关于对浙江明牌珠宝股份有限公

司2017年半年报的问询函》（中小板半年报问询函【2017】第29号），

现就问询函中的相关问题回复说明公告如下： 

问题一：根据半年报披露，报告期内，你公司经营活动产生的现

金流量净额 24,819.32 万元，同比下降 45.52%，半年报中解释主要

是回笼的资金少所致。请说明回笼资金少的具体原因。 

回复： 

公司本期经营活动产生的现金流量净额为 24,819.32 万元，上年

同期为 45,559.59 万元，同比下降 45.52%，主要原因系销售商品收

到的现金比上年同期减少 28,842.70万元：   

1、2016 年下半年，受市场不景气因素影响以及部分客户货款

偿付出现风险问题，公司主动进行了客户信用额度控制，一定程度上

影响了公司的整体销售，公司 2016 年第四季度营业收入同比下降较

大，同时公司为拓展业务、开拓新市场，给予大部分客户 30-35天信

用赊销期限（超过赊销信用期限仍未付款的客户需向公司相应支付逾

期利息），导致 2017 年上半年所回笼的 2016 年第四季度货款同 2016
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年上半年所回笼的 2015 年第四季度货款相比下降较大； 

2、2017年半年度营业收入同 2016 年半年度营业收入相比略有

下降。 

营业收入同比情况              单位：万元 

期间 营业收入 期间 营业收入 

2016 年第四季度 60184.06 2017 半年度 187547.00 

2015 年第四季度 78643.08 2016 半年度 196403.37 

同比增减 -23.47% 同比增减 -4.51% 

 

应收款同比情况                 单位：万元 

期间 期末应收款 期初应收款 增减额 

2016 年 1-6月 37746.10 58993.00     -21246.90 

2017 年 1-6月 34117.78 32644.62 1473.16 

 

问题二：根据半年报披露，报告期内，你公司对所持苏州市好屋

信息技术有限公司（以下简称苏州好屋）25%股权的长期股权投资计

提减值准备 5,438.71 万元。根据你公司披露的《关于 2017 年半年度

计提资产减值准备的公告》，计提上述减值准备的原因系公司预计其

未来可收回金额低于账面价值。请说明苏州好屋上述股权未来可收回

金额的计算依据与计算过程，以及上述减值准备的计提是否符合《企

业会计准则》的相关规定。 

回复： 

（一）计提减值准备的原因及计算过程 

苏州市好屋信息技术有限公司（以下简称苏州好屋）2017 年 1-6

月实现净利润 4,503.57 万元，与盈利承诺方承诺苏州好屋 2017 年实
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现净利润 25,000 万元存在较大差距，公司预计其 2017 年度利润达到

承诺盈利金额存在重大不确定性，认为对苏州好屋的长期股权投资存

在进一步减值损失的迹象，故在编制 2017 半年度报告时，公司对其

进行了减值测试，其可收回金额按照预计未来现金流量的现值计算。

具体计算过程如下： 

                                                      单位：万元 

项  目 序号 2017年度 2018年度 2019年度 2020年度 永续年度 

承诺苏州好屋扣除非经常

性损益后的归属于母公司

所有者的净利润 

A 25,000.00 32,000.00    

承诺业绩增长率 B  128.00%    

预测采用增值率 C  128.00% 118.00% 108.00%  

预计苏州好屋扣除非经常

性损益后的归属于母公司

所有者的净利润 

D 17000.00 21760.00 25676.80 27730.94 27730.94 

预计苏州好屋归属于母公

司所有者的净利润[注 1] 
E 17000.00 21760.00 25676.80 27730.94 27730.94 

折现率[注 2] F 12.50% 

折现系数 G 0.89 0.79 0.70 0.62 5.18 

净利润折现值[注 3] H=E*G 15111.11 17193.09 18033.64 17312.29 143551.34 

公司享有份额 I=H*25% 3777.78 4298.27 4508.41 4328.07 35887.84 

未达到盈利承诺对应的业

绩补偿款[注 4] 
J 7466.67 9557.33    

业绩补偿款折现值 K=J*G 6637.03 7551.47    

折现值合计 L=I+K 10414.81 11849.74 4508.41 4328.07 35887.84 

预估可收回金额 M 66988.87 

长期股权投资账面价值 N 72427.58 

减值金额 O=N-M 5438.71 

注 1：预测期实现的净利润视同为扣除非经常性损益后的归属于母公司所有

者的净利润。 

注 2：公司 2015年投资苏州好屋对应的好屋价值为 28亿元，根据承诺业绩
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对应的风险报酬率为 10.72%；公司综合考虑行业风险、经营风险等因素以 12.50%

作为权益期望回报率进行测算。 

注 3：因苏州好屋折旧及摊销金额较小，公司预计其未来现金流量时假定未

来现金流量即为其实现的净利润，不考虑折旧及摊销等非现金支出以及营运资本

的追加投入和资本性支出的影响。 

注 4：业绩补偿款依据公司与汪妹玲、严伟虎等人签订的《浙江明牌珠宝股

份有限公司与汪妹玲、严伟虎、叶远鹂、陈琪航、陈兴、董向东、黄俊、刘勇关

于苏州市好屋信息技术有限公司之股权转让及增资协议》之盈利承诺及补偿相关

约定,以及预测期苏州好屋扣除非经常性损益后的归属于母公司所有者的净利润

情况计算确定。 

(二) 计提减值准备的依据 

根据《企业会计准则第 8 号-资产减值》相关规定，当资产存在

减值迹象时，包括“资产所创造的净现金流量或者实现的营业利润远

远低于原来的预算或者预计金额”等表明资产可能发生了减值，应当

估计其可收回金额，资产的可收回金额低于其账面价值的，按其差额

确认资产减值准备并计入当期损益。资产可收回金额的估计，应当根

据其公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现

值两者之间较高者确定，资产的公允价值减去处置费用后的净额如果

无法可靠估计的，应当以该资产预计未来现金流量的现值作为其可收

回金额。 

公司对苏州好屋长期股权投资按预计其未来可收回金额低于账

面价值的差额计提 5,438.71 万元的减值准备，符合企业会计准则的

相关规定。 

 

问题三：根据半年报披露，苏州好屋 2017 年上半年实现净利润
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4,503.57 万元。根据你公司于 2015 年 12 月 28 日披露的《关于受让

苏州市好屋信息技术有限公司股份并增资的公告》，业绩承诺方承诺

苏州好屋 2017 年度实现净利润 25,000 万元。请结合截至目前苏州好

屋的业绩情况，说明其实现上述业绩承诺是否存在重大不确定性，如

是，相关业绩承诺补偿的兑现是否存在不确定性。 

回复： 

苏州好屋 2017 年 1-9 月实现净利润 8,460 万元，与盈利承诺方

承诺苏州好屋 2017 年实现净利润 25,000 万元存在较大差距，盈利承

诺方实现上述业绩承诺存在重大不确定性。 

依据公司与盈利承诺方签订的《浙江明牌珠宝股份有限公司与汪

妹玲、严伟虎、叶远鹂、陈琪航、陈兴、董向东、黄俊、刘勇关于苏

州市好屋信息技术有限公司之股权转让及增资协议》之盈利承诺及补

偿相关约定，如 2017 年苏州好屋未达到盈利承诺，盈利承诺方需向

公司进行现金补偿。目前，盈利承诺方资产、信用状况良好，该业绩

补偿款的兑现不存在重大不确定性。 

 

问题四：根据半年报披露，你公司预收款项期末余额为 836.68

万元，同比下降 84.79%。请说明上述款项下降的具体原因。 

回复： 

公司 2017 年 6 月末预收款余额为 836.68 万元，较 2016 年末下

降 84.79%，主要系公司销售珠宝首饰饰品具有明显的季节性，一季

度为公司产品销售旺季，而且公司每年 1 月份会举行大型的产品订货
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会，客户在上年末为备货会提前支付预付货款，以及上期期末公司预

收款项大部分在本期已实现销售收入，从而导致公司期末预收款较期

初大幅下降。 

 

问题五：根据半年报披露，报告期内，你公司实现营业收入同比

下降 4.51%，而销售费用同比增长 20.51%。请说明销售费用增长的具

体原因。 

回复： 

公司本期销售费用为 10,263.90 万元，较上年同期 8,516.70 万

元同比增长 20.51%，销售费用同比增加较大的项目为： 

项  目 本期数（元） 上年同期数（元） 同比增减 

劳务费 46,422,635.68 41,104,414.20 12.94% 

专柜费 21,188,733.58 17,726,336.37 19.53% 

广告宣传费 10,187,421.35 2,670,170.03 281.53% 

差旅费 3,662,668.88 2,520,855.06 45.29% 

业务招待费 1,958,366.89 826,234.06 137.02% 

具体原因如下： 

2017 年，公司重点加强品牌建设、形象升级，打造时尚化品牌

路线，优化产品结构，提升高毛利产品占比。为此，公司在品牌建设

方面，增加了广告宣传投入（包括央视广告、明星代言费等）；在形

象升级方面，对直营专柜进行全面的时尚化装修升级，相应增加了专

柜费用；在优化产品结构方面，加大了对高毛利产品、时尚产品的销

售推广力度，包括对直营专柜营业员销售奖励而相应增加了劳务费；
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此外，为拓展新市场，相应增加了差旅费及业务招待费。 

特此公告。 

 

浙江明牌珠宝股份有限公司 

董事会 

2017 年 10 月 20 日 
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