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因大额亏损导致所有者权益下降，公司资产负债率攀升至 65.94%，负债水平较高。 

 

 

主要财务指标： 

项目 2017年 9月 2016年 2015年 2014年 

总资产（万元） 438,770.81 414,922.16  405,420.07  365,813.01 

归属于母公司所有者权益合计（万元） 147,811.88 166,088.62 164,502.52 159,704.68 

有息债务（万元） 146,722.11 120,334.94 123,971.5 99,900.60 

资产负债率 65.94% 59.58% 59.03% 55.62% 

流动比率 1.14 1.21  1.23  1.48 

速动比率 0.70 0.87  0.82  1.21 

营业收入（万元） 372,817.21 575,432.89  371,610.94  324,264.54 

营业利润（万元） -24,457.15 -2,643.30  1,664.11  563.12 

利润总额（万元） -20,869.53 990.23  5,006.89  4,058.29 

综合毛利率 5.19% 7.81% 11.29% 12.09% 

总资产回报率 -4.89% 1.18% 2.48% 1.91% 

EBITDA（万元）  22,423.43 26,107.89 18,575.99 

EBITDA利息保障倍数 - 5.81 5.75 7.06 

经营活动现金流净额（万元） -17,470.10 34,802.26 3,667.19 17,529.56 

资料来源：公司 2014-2016 年审计报告及未经审计的 2017年 1-9 月财务报表，鹏元整理
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一、不定期跟踪启动原因 

根据公司披露的《2017年第三季度报告》，2017年1-9月，公司实现收入37.28亿元，

同比下降2.38%，毛利率同比下降2.54个百分点至5.19%，导致公司毛利同比减少10,171.84

万元。同时，公司在三季度计提大额资产减值损失10,905.12万元，同比增加8,015.37万元。

受上述因素影响，公司前三季度净利润亏损18,538.06万元，同比下降280.34%。公司预计

2017年全年净利润将亏损1.50—2.00亿元。 

二、事项分析 

受彩电行业价格竞争加剧影响，2017年前三季度公司收入和毛利率双下滑，生产线产

能利用率不高 

《2017中国彩电市场半年度总结报告》显示，2017年上半年中国国内彩电零售量规模

为2,181万台，同比下降7.3%，零售额规模740亿元，同比增长4.3%，但彩电行业的净利润

率将跌破1%。在低利润业态下，彩电整机企业的运营难度加大，2017年上半年彩电企业

资金压力和人事变动的事件不断上演，各大彩电企业也纷纷采取了削减费用、收缩战线等

策略应对市场压力。目前国内电视市场保有量较高，增量需求有限，且行业竞争激烈，传

统制造企业在硬件盈利上受到了明显的压制。 

而作为最主要原材料的玻璃面板从2016年4月开始涨价，本次涨价潮历时14个月，是

面板历史上最长的一次涨价过程。截至2017年6月，面板同期涨幅平均在40%左右，而整

机的同期涨幅不到20%，彩电整机企业的成本压力倍增。 

公司主营业务未发生变更，仍从事电视一体机、家电和汽车结构件的生产和销售。受

行业竞争激烈影响，公司2017年前三季度收入下降。分季度来看，2017年上半年公司收入

同比保持20%的增速，低于公司预期，主要原因是市场竞争导致公司未中标海尔对部分电

视机型的采购。海尔作为公司2015-2016年第一大客户，其订单减少对公司收入造成一定

影响。2017年第三季度，公司第二大客户乐视致新电子科技（天津）有限公司（以下简称

“乐视致新”）因回款延期，公司暂停了乐视订单，造成第三季度公司收入同比减少33.41%。 

表 1  2017年各季度公司收入同比情况（单位：万元） 

项目 
第一季度 第二季度 第三季度 合计 

收入 毛利率 收入 毛利率 收入 毛利率 收入 毛利率 

2017 年 134,376.06  4.67% 132,252.68  6.14% 106,188.47  4.66% 372,817.21  5.19% 
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2016 年 111,876.01  8.74% 110,550.67  6.02% 159,475.63  8.20% 381,902.31  7.73% 

增减变化 20.11% -4.07% 19.63% 0.12% -33.41% -3.54% -2.38% -2.54% 

资料来源：公开信息 

公司毛利率总体也呈下降趋势，原因是订单价格增幅低于玻璃面板涨价幅度导致毛利

减少。此外，公司近年推动的汽车结构件项目同样受市场竞争激烈影响，效益欠佳，2017

年上半年，汽车结构件项目仅实现收入2.66亿元，同比增长14.28%，毛利率下降1.29百分

点至9.25%。 

公司电视一体机最主要的生产基地分别为青岛设计谷和江苏设计谷，主要供应海尔和

乐视。因2017年上半年海尔订单减少，预计青岛基地全年产值将下降。江苏基地因在下半

年开始暂停生产乐视订单，新拓展的客户贡献有限，产能利用率较低。此外，由于汽车结

构件的市场开拓未达预期，销售额增长缓慢，合肥、芜湖、廊坊的汽车结构件业务生产基

地开工率不足。 

公司的客户集中度较高，造成经营风险集中 

公司前两大客户为海尔集团、乐视致新。2016年两家客户分别占公司营业收入比重为

26.73%、18.75%.，集中度较高。 

2017年，两家客户对公司的生产经营造成了一定不利影响。海尔订单减少是公司上半

年收入增速下滑的主要原因；乐视致新受乐视体系负面消息影响业绩大幅亏损，资金链紧

张，公司的货款受影响也回款逾期，促使公司暂停接单，导致公司三季度收入大幅减少，

同时计提了较大金额的坏账准备。公司给予乐视致新2个月信用期，截至2017年9月末，公

司应收乐视致新账款余额5.56亿元，大部分逾期，公司对此按10%比例单项计提坏账，前

三季度计提坏账准备4,269.16万元。 

此外，公司对另一电视整机客户环球智达科技（北京）有限公司（以下简称“环球智

达”）的应收账款大部分已经逾期半年，环球智达亦经营不善，资金链紧张。截至2017年9

月末，公司应收环球智达账款余额1.18亿元，公司对此按20%比例单项计提坏账，前三季

度计提坏账准备2,266.65万元。 

三、财务分析 

财务分析基础说明 

以下分析基于公司提供的经大信会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具标准无保

留意见的2015-2016年审计报告及未经审计的2017年1-9月财务报表，报告均采用新会计准
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则编制。2017年前三季度公司新增合并一家子公司，具体变动范围如表2所示。 

表 2  2017年 1-9月公司合并报表范围变化情况（单位：万元） 

1、新纳入公司合并范围的子公司情况 

子公司名称 持股比例 注册资本 主营业务 合并方式（新设、投资或收购等） 

重庆设计谷科技有限公司 100% 5,000 
汽车内外饰

件制造 
投资设立 

资料来源:公司提供 

公司净利润大额亏损，经营活动现金流表现变差，负债规模增长，资产负债率上升至

较高水平，短期偿债压力加大 

2017年前三季度，公司实现营业收入37.28亿元，同比减少2.38%，公司订单毛利率持

续下降至5.19%，主营业务盈利能力较弱，2017年前三季度公司实现毛利19,343.07万元，

同比减少10,171.84万元。 

同时，公司前三季度计提资产减值损失10,905.12万元，同比增加8,015.37万元，其中，

应收款项计提减值准备7,375.82万元，公司为乐视备货的产成品、战略备货的玻璃面板价

格下跌而计提存货减值3,529.30万元。 

综合毛利下降、计提资产减值损失的因素，2017年前三季度净利润亏损18,538.06万元，

同比下降280.34%。乐视事件存在恶化趋向，公司存在四季度继续计提坏账的可能性。2017

年6月以来，电视一体机最主要原材料玻璃面板的市场价格在达到高点后持续回落，存货

亦可能继续减值。 

表 3  近年公司主要盈利指标（单位：万元） 

项目 2017年 1-9月 2016年 1-9月 2016年 2015年 

营业收入 372,817.21  381,902.31  575,432.89      371,610.94   

资产减值损失 10,905.12  2,889.75  1,615.21 -108.73 

净利润 -18,538.06  -4,874.05  1,495.80  4,733.61 

综合毛利率 5.19%  7.73%  7.81% 11.29% 

资料来源：公司 2015-2016 年审计报告及未经审计的 2016年 1-9 月财务报表、2017 年 1-9 月财务报

表，鹏元整理 

由于乐视回款延期，2017年前三季度公司经营活动现金净流出17,470.10万元。公司主

营业务对资金周转要求较高，经营活动现金流表现不佳对公司经营造成一定影响。公司对

此增加借款满足经营周转，导致前三季度筹资活动净流入。在行业竞争日趋激烈，公司多

个生产线效益不达预期情况下，公司也减少了生产线投资，投资活动现金投入相比往年有

所减少。 

表 4  近年公司现金流情况（单位：万元） 
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项目 
2017年 1-9

月 

2016年 1-9

月 
2016年 2015年 

经营活动产生的现金流量净额 -17,470.10 34,374.20 34,802.26 3,667.19 

投资活动产生的现金流量净额 -6,188.09 -11,031.54 -12,808.68 -15,982.00 

筹资活动产生的现金流量净额 22,440.62 -20,683.58 -25,804.41 18,028.57 

现金及现金等价物净增加额 -1,328.30 2,620.59 -3,932.94 5,832.37 

资料来源：公司2015-2016年审计报告及未经审计的2016年1-9月财务报表、2017年1-9月财务报表，鹏元

整理 

截至2017年9月末，公司货币资金规模有所下降。应收票据相比期初大幅减少67.55%，

主要是公司增加了背书和贴现缓解资金压力。公司应收账款相比期初增加7.84%，主要是

乐视回款延期所致。存货相比期初大幅增加47.59%，主要原因是公司为乐视提前生产的电

视一体机产成品因停单而未交货；公司对玻璃面板的战略备货因乐视停单、其他客户订单

减少而存在库存。 

在营运资金趋紧情况下，公司增加了短期借款补充流动资金。截至2017年9月末，公

司短期借款相比期初增加3.27亿元。同时，公司也延长部分供应商的付款期，应付账款相

比期初增长13.14%。 

截至2017年9月末，公司有息债务余额为14.67亿元，相比期初增加2.64亿元，其中短

期债务占比96.53%，公司面临一定的短期偿债压力。 

表 5  近年公司主要资产和负债构成情况（单位：万元） 

项目 
2017年 9月 2016年 2015年 

金额 比重 金额 比重 金额 比重 

货币资金 25,855.86 5.89% 31,712.30 7.64%  30,925.08  7.63% 

应收票据 9,342.24 2.13% 28,788.10 6.94%  41,674.40  10.28% 

应收账款 136,596.51 31.13% 126,662.35 30.53%  96,752.06  23.86% 

存货 119,717.89 27.28% 81,117.87 19.55%  89,699.59  22.13% 

资产总计 438,770.81 100.00% 414,922.16 100.00% 405,420.07  100.00% 

短期借款 82,500.13 28.51% 49,769.19 20.13% 32,074.14 13.40% 

应付账款 113,789.83 39.33% 100,578.76 40.69% 89,229.64 37.28% 

负债合计 289,335.07 100.00% 247,204.83 100.00% 239,329.62 100.00% 

其中：有息债务 146,722.11 50.71% 120,334.94  48.68% 123,971.50  51.80% 

资料来源：公司2015-2016年审计报告及未经审计的2017年1-9月财务报表，鹏元整理 

截至2017年9月末，因借款增加，公司负债总额相比期初有所增长，但利润大幅亏损

造成所有者权益相比期初减少10.90%，导致公司资产负债率上升至65.94%，公司负债经营

程度增加，负债水平较高。同时，流动比率和速动比率下降，短期偿债压力上升。 

表 6  近年公司偿债能力指标 
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指标名称 2017年 9月 2016年 2015年 

资产负债率 65.94% 59.58% 59.03% 

流动比率 1.14 1.21  1.23  

速动比率 0.70 0.87  0.82  

资料来源：公司2015-2016年审计报告及未经审计的2017年1-9月财务报表，鹏元整理 

四、评级结论 

受家电市场竞争加剧影响，2017年前三季度公司主营业务收入和毛利率双下滑，毛利

大幅减少，同时，第二大客户乐视致新因乐视事件影响而出现品牌危机和业绩欠佳，公司

受牵连而货款回笼放缓，另一客户环球智达也业绩欠佳而货款逾期超过半年，公司因此计

提了大额坏账准备，此外，公司存货也因乐视备货和玻璃面板库存的价格下跌而出现减值。

未来家电市场竞争仍将激烈，乐视事件仍在发酵，公司的经营风险可能持续增加。  

基于以上情况，鹏元将发行主体长期信用等级下调为A+，评级展望调整为负面，12

毅昌01债券信用等级下调为A+。 
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附录一  合并资产负债表 （单位：万元） 

项目 2017年 9月 2016年 2015年 2014年 

流动资产：     

 货币资金 25,855.86  31,712.30  30,925.08  24,538.65 

 应收票据 9,342.24  28,788.10  41,674.40  42,874.27 

 应收账款 136,596.51  126,662.35  96,752.06  118,091.57 

 预付款项 11,659.03  12,603.35  9,030.71  7,148.12 

 其他应收款 4,666.10  1,433.94  1,462.11  1,704.90 

 存货 119,717.89  81,117.87  89,699.59  43,601.40 

 其他流动资产 1,705.93  1,447.72  4,455.32  1,372.67 

流动资产合计 309,543.56  283,765.63  273,999.28  239,331.58 

非流动资产：     

 长期股权投资 4,056.88  4,063.82  3,557.34  3,243.74 

 投资性房地产 2,683.36  2,799.67  2,954.75  3,109.84 

 固定资产 84,923.31  91,465.45  90,262.11  83,531.78 

 在建工程 3,940.25  1,345.28  3,757.87  7,433.26 

 无形资产 15,559.02  15,901.28  16,449.46  13,710.05 

  商誉   94.23   

 长期待摊费用 8,481.03  8,225.38  8,934.74  7,040.59 

 递延所得税资产 9,029.53  6,478.21  4,998.97  4,352.43 

 其他非流动资产 553.88  877.44  411.33  4,059.74 

非流动资产合计 129,227.25  131,156.53  131,420.79  126,481.43 

资产总计 438,770.81  414,922.16  405,420.07  365,813.01 

流动负债：     

 短期借款 82,500.13  49,769.19  32,074.14  14,000.00 

 应付票据 52,815.66  66,853.20  58,611.30  56,203.10 

 应付账款 113,789.83  100,578.76  89,229.64  80,831.32 

 预收款项 11,541.73  5,339.93  4,630.68  2,685.40 

 应付职工薪酬 3,752.80  4,556.13  4,861.23  4,896.65 

 应交税费 1,529.72  3,270.66  1,161.00  852.12 

 应付利息 208.51  161.86  1,488.02  1,459.78 

 其他应付款 1,757.30  1,795.11  1,748.04  839.75 

 一年内到期的非流动负债 4,595.11  1,333.33  29,610.31   

流动负债合计 272,490.80  233,658.16  223,414.35  161,768.12 

非流动负债：     

长期借款 5,092.13  666.67  2,000.00   
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 应付债券 1,719.08  1,712.55  1,675.70  29,697.50 

 递延收益 10,033.06  11,167.46  12,239.57  12,005.94 

非流动负债合计 16,844.27  13,546.67  15,915.27  41,703.44 

负债合计 289,335.07  247,204.83  239,329.62  203,471.56 

股东权益：     

 股本 40,100.00  40,100.00  40,100.00  40,100.00 

 资本公积 80,793.76  80,793.76  80,793.76  80,762.70 

 其他综合收益 51.11  94.62  28.05  -21.96 

 盈余公积 3,135.01  3,135.01  2,965.98  2,965.98 

 未分配利润 23,732.00  41,965.22  40,614.74  35,897.97 

归属于母公司股东权益合计 147,811.88  166,088.62  164,502.52  159,704.68 

 少数股东权益 1,623.86  1,628.71  1,587.93  2,636.77 

股东权益合计 149,435.75  167,717.32  166,090.45  162,341.45 

负债和股东权益总计 438,770.81  414,922.16  405,420.07  365,813.01 

资料来源：公司2014-2016年审计报告及未经审计的2017年1-9月财务报表
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附录二  合并利润表 （单位：万元） 

项目 2017年 1-9月 2016年 2015年 2014年 

一、营业收入 372,817.21  575,432.89  371,610.94  324,264.54 

其中：营业收入 372,817.21  575,432.89  371,610.94  324,264.54 

二、营业总成本 397,267.42  578,731.01  370,260.43  323,063.39 

其中：营业成本 353,474.14  530,520.31  329,663.68  285,047.59 

   税金及附加 2,170.35  3,765.28  1,214.39  1,384.93 

   销售费用 6,016.27  9,960.58  7,984.63  7,913.16 

   管理费用 20,508.10  28,117.63  27,856.11  25,420.06 

   财务费用 4,193.45  4,752.01  3,650.35  2,329.17 

   资产减值损失 10,905.12  1,615.21  -108.73  968.49 

加：投资收益（损失以“－”号填列） -6.94  654.81  313.60  -638.03 

   其中：对联营企业和合营企业的投

资收益 
-6.94  506.48  313.60  -638.03 

三、营业利润 -24,457.15  -2,643.30  1,664.11  563.12 

加：营业外收入 3,777.25  3,721.31  3,620.03  3,596.25 

减：营业外支出 189.63  87.79  277.25  101.07 

四、利润总额 -20,869.53  990.23  5,006.89  4,058.29 

减：所得税费用 -2,331.47  -505.57  273.28  -254.95 

五、净利润 -18,538.06  1,495.80  4,733.61  4,313.24 

其中：归属于母公司所有者的净利润 -18,276.74  1,920.52  4,716.77  4,257.03 

   少数股东损益 -304.84  -424.72  16.84  56.22 

资料来源：公司2014-2016年审计报告及未经审计的2017年1-9月财务报表
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附录三-1  合并现金流量表 （单位：万元） 

项目 2017 年1-9月 2016年 2015年 2014年 

一、经营活动产生的现金流量：     

  销售商品、提供劳务收到的现金 417,809.69  592,116.63  471,225.21  332,648.10 

  收到的税费返还 697.81  750.52  325.42  178.97 

  收到其他与经营活动有关的现金 7,576.35  7,554.59  4,713.27  2,833.91 

经营活动现金流入小计 426,083.85  600,421.74  476,263.90  335,660.98 

  购买商品、接受劳务支付的现金 383,636.20  489,201.84  404,899.22  257,818.63 

  支付给职工以及为职工支付的现金 33,934.98  43,341.58  39,133.90  31,329.92 

  支付的各项税费 8,163.25  11,159.42  6,169.06  9,826.76 

  支付其他与经营活动有关的现金 17,819.52  21,916.64  22,394.54  19,156.10 

经营活动现金流出小计 443,553.95  565,619.48  472,596.71  318,131.41 

经营活动产生的现金流量净额 -17,470.10  34,802.26  3,667.19  17,529.56 

二、投资活动产生的现金流量：     

处置固定资产、无形资产和其他长期

资产收回的现金净额 
111.11  1,054.50  41.14  195.13 

  处置子公司及其他营业单位收到的

现金净额 
 -82.45  - - 

  收到其他与投资活动有关的现金  824.51  1,505.00  992.06 

投资活动现金流入小计 111.11  1,796.56  1,546.14  1,187.19 

  购建固定资产、无形资产和其他长

期资产支付的现金 
6,299.20  14,605.25  17,521.21  21,379.92 

  投资支付的现金   6.93  - 

投资活动现金流出小计 6,299.20  14,605.25  17,528.14  21,379.92 

投资活动产生的现金流量净额 -6,188.09  -12,808.68  -15,982.00  -20,192.73 

三、筹资活动产生的现金流量：     

    吸收投资收到的现金 300.00    

  取得借款收到的现金 112,425.38  69,217.66  63,618.17  14,000.00 

筹资活动现金流入小计 112,725.38  69,217.66  63,618.17  14,000.00 

  偿还债务支付的现金 88,055.69  90,907.51  42,476.27  14,000.00 

  分配股利、利润或偿付利息支付的

现金 
2,229.06  4,114.56  3,113.33  2,571.82 

筹资活动现金流出小计 90,284.76  95,022.07  45,589.60  16,571.82 

筹资活动产生的现金流量净额 22,440.62  -25,804.41  18,028.57  -2,571.82 

四、汇率变动对现金及现金等价物的影

响 

-110.74  

 
-122.10  118.61  -2.80 

五、现金及现金等价物净增加额 -1,328.30  -3,932.94  5,832.37  -5,237.79 

加：期初现金及现金等价物余额 23,067.93  27,000.86  21,168.50  26,406.29 

六、期末现金及现金等价物余额 21,739.63  23,067.93  27,000.86  21,168.50 

资料来源：公司2014-2016年审计报告及未经审计的2017年1-9月财务报表
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附录三-2  合并现金流量表补充资料 （单位：万元） 

项目 2016年 2015年 2014年 

1、将净利润调节为经营活动现金流量    

净利润 1,495.80  4,733.61 4,313.24 

加：资产减值准备 1,615.21  -108.73 968.49 

固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折

旧 
11,597.33  10,908.11 10,005.97 

无形资产摊销 554.05  520.28 476.27 

长期待摊费用摊销 5,425.16  5,132.51 1,406.07 

处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失（收

益以“－”号填列） 
-147.86  87.33 10.07 

财务费用（收益以“－”号填列） 4,330.01  3,591.94 2,629.39 

投资损失（收益以“－”号填列） -654.81  -313.60 638.03 

递延所得税资产减少（增加以“－”号填列） -1,479.24  -646.54 -667.37 

存货的减少（增加以“－”号填列） 8,564.25  -48,686.85 7,696.28 

经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列） -32,759.64  24,950.49 -33,778.11 

经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列） 37,239.88  4,670.01 25,921.71 

其他 -977.89  -1,171.37 -2,090.48 

经营活动产生的现金流量净额 34,802.26  3,667.19 17,529.56 

2、不涉及现金收支的重大投资和筹资活动  - - 

3、现金及现金等价物净变动情况    

现金的期末余额 23,067.93  27,000.86 21,168.50 

减：现金的期初余额 27,000.86  21,168.50 26,406.29 

现金及现金等价物净增加额 -3,932.94  5,832.37 -5,237.79 

资料来源：公司2014-2016年审计报告



 

 
13  

附录四  主要财务指标表  

项目 2017年 9月 2016年 2015年 2014年 

有息债务（万元） 146,722.11 120,334.94 123,971.5  99,900.60 

资产负债率 65.94% 59.58% 59.03% 55.62% 

流动比率 1.14 1.21  1.23  1.48 

速动比率 0.70 0.87  0.82  1.21 

综合毛利率 5.19% 7.81% 11.29% 12.09% 

营业利润率 -6.56%  -0.46% 0.45% 0.17% 

期间费用率 8.24%  7.44% 10.63% 11.00% 

总资产回报率 - 1.18% 2.48% 1.91% 

EBITDA利息保障倍数 - 5.81 5.75 7.06 

经营活动现金流净额

（万元） 
-17,470.10 34,802.26 3,667.19 17,529.56 

资料来源：公司 2014-2016 年审计报告及未经审计的 2017年 1-9 月财务报表，鹏元整理 
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附录五  截至 2017年 9月 30 日纳入合并范围的子公司 

子公司名称 注册地 
业务性

质 

持股比例 
取得方式 

直接 间接 

青岛恒佳精密科技有限公司 山东青岛 制造 100.00%  
同一控制下

的企业合并 

安徽毅昌科技有限公司 安徽合肥 制造 100.00%  投资设立 

无锡金悦科技有限公司 江苏无锡 制造 75.00%  投资设立 

沈阳毅昌科技有限公司 辽宁沈阳 制造 99.00% 1.00% 投资设立 

江苏毅昌科技有限公司 江苏昆山 制造 100.00%  投资设立 

江苏设计谷科技有限公司 江苏昆山 设计 99.00% 1.00% 投资设立 

广州设计谷设计有限公司 广东广州 设计 100.00%  投资设立 

重庆毅翔科技有限公司 重庆市 制造 35.95% 64.05% 投资设立 

芜湖毅昌科技有限公司 安徽芜湖 制造 99.72% 0.28% 投资设立 

广州恒佳精工科技有限公司 广东广州 制造 100.00%  投资设立 

沈阳毅昌科技发展有限公司 辽宁沈阳 制造 100.00%  投资设立 

毅昌(北美)有限公司 美国 咨询 100.00%  投资设立 

重庆风华电子技术发展有限责

任公司 
重庆 制造  100.00% 

非同一控制

下合并 

河北毅昌科技有限公司 河北廊坊 制造  100.00% 投资设立 

青岛设计谷科技有限公司 山东青岛 制造  100.00% 投资设立 

安徽徽合台塑料制品有限公司 安徽合肥 制造  51.00% 投资设立 

香港毅昌发展有限公司 香港 制造 100.00%  投资设立 

重庆设计谷科技有限公司 重庆 制造 100.00%  投资设立 

资料来源：公司提供 
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附录六  主要财务指标计算公式 

指标名称 计算公式 

综合毛利率 （营业收入－营业成本）/营业收入×100% 

营业利润率 营业利润/营业收入×100% 

总资产回报率 
（利润总额+计入财务费用的利息支出）/（期初资产总额＋期末资产总额）/2）
×100% 

期间费用率 （管理费用+销售费用+财务费用）/营业收入×100% 

存货周转天数（天） [（期初存货+期末存货）/2]/（报告期营业成本/360） 

应收账款周转天数（天） 
[（期初应收账款余额+期初应收票据余额+期末应收账款余额+期末应收票据

余额）/2）]/（报告期营业收入/360） 

应付账款周转天数（天） 
[（期初应付账款余额+期初应付票据余额+期末应付账款余额+期末应付票据

余额）/2]/（营业成本/360） 

净营业周期（天） 
存货周转天数+（应收账款周转天数-预收账款周转天数）-（应付账款周转天

数-预付账款周转天数） 

流动资产周转天数（天） [（期初流动资产+期末流动资产）/2]/（报告期营业收入/360） 

固定资产周转天数（天） [（期初固定资产+期末固定资产）/2]/（报告期营业收入/360） 

总资产周转天数（天） [（期初总资产+期末总资产）/2]/（报告期营业收入/360） 

资产负债率 负债总额/资产总额×100% 

流动比率 流动资产合计/流动负债合计 

速动比率 （流动资产合计－存货）/流动负债合计 

长期有息债务 长期借款+应付债券 

短期有息债务 短期借款+应付票据+一年内到期的长期借款 

有息债务 长期有息债务+短期有息债务 

负债与所有者权益比率 负债总额/所有者权益 

EBIT 利润总额+计入财务费用的利息支出 

EBITDA EBIT+折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销 

EBITDA利息保障倍数 EBITDA/（资本化利息+计入财务费用的利息支出） 
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附录七  信用等级符号及定义 

一、中长期债务信用等级符号及定义 

符号 定义 

AAA 债务安全性极高，违约风险极低。 

AA 债务安全性很高，违约风险很低。 

A 债务安全性较高，违约风险较低。 

BBB 债务安全性一般，违约风险一般。 

BB 债务安全性较低，违约风险较高。 

B 债务安全性低，违约风险高。 

CCC 债务安全性很低，违约风险很高。 

CC 债务安全性极低，违约风险极高。 

C 债务无法得到偿还。 

注：除 AAA级，CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“－”符号进行微调，表示略高

或略低于本等级。 

 

二、债务人主体长期信用等级符号及定义 

符号 定义 

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。 

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高。 

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。 

C 不能偿还债务。 

注：除 AAA级，CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“－”符号进行微调，表示略高

或略低于本等级。 

 

三、展望符号及定义 

类型 定义 

正面 存在积极因素，未来信用等级可能提升。 

稳定 情况稳定，未来信用等级大致不变。 

负面 存在不利因素，未来信用等级可能降低。 
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