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河北建投能源投资股份有限公司 

公开发行可转换公司债券募集资金运用可行性分析报告 

 

河北建投能源投资股份有限公司（简称“公司”或“建投能源”）本次公开

发行可转换公司债券所募集资金运用的可行性情况分析如下： 

一、募集资金使用计划 

本次发行拟募集资金总额不超过人民币20亿元（含20亿元），在扣除相关发

行费用后，拟用于以下项目： 

序号 项目名称 
投资总额 

（万元） 

募集资金拟投入

金额（万元） 

1 河北建投遵化 2×350MW 超临界热电联产工程 334,029 110,000 

2 唐山乐亭菩提岛海上风电场 300MW 示范工程 560,304 40,000 

3 偿还借款 - 不超过 50,000 

合计 - 不超过 200,000 

若本次公开发行可转换公司债券实际募集资金净额少于上述项目拟投入募

集资金总额，公司将根据实际募集资金净额，按照项目的轻重缓急等情况，调整

并最终决定募集资金的具体投资项目、优先顺序及各项目的具体投资额，募集资

金不足部分由公司以自有资金或通过其他融资方式解决。在本次公开发行募集资

金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况需要另行筹措资金投入，并在募集

资金到位之后按照法律法规相关规定的程序予以置换。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一） 河北建投遵化 2×350MW 超临界热电联产工程 

1、项目基本情况 

河北建投遵化2×350MW超临界热电联产工程（以下简称“遵化热电项目”）

位于遵化市境内。规划建设2×350MW超临界燃煤供热机组，已于2017年3月开
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工建设，计划2018年底投产运行。 

遵化热电项目的实施主体为建投能源控股子公司建投遵化热电有限责任公

司（以下简称“遵化热电”），其中建投能源持有遵化热电51%的股权，遵化市北

方矿业集团有限公司（以下简称“北方矿业”）持有遵化热电49%的股权，遵化

热电项目资本金比例为20%。 

拟将本次募集资金中的11亿元投入该项目，本次募集资金到账后，采用资本

金与委托贷款相结合的方式投入项目公司，其中1.7亿元作为项目公司所需投入

的资本金由公司以实缴出资的方式投入，另9.3亿元将由公司以委托贷款的方式

投入，公司拟与北方矿业签订《关于共同向建投遵化热电有限责任公司提供委托

贷款事宜之股东协议》，双方按照持股比例向遵化热电提供委托贷款。 

2、项目背景及建设必要性 

遵化市位于河北省东北部燕山南麓，是全国县域经济基本竞争力百强县（市），

全国中小城市综合实力百强县（市），2014年生产总值完成570.7亿元，城市发展

迅速，到2014年底，遵化市城区内实际常住人口已达到31.6万，采暖建筑面积达

到1987.13万平方米。根据《遵化市城乡总体规划（2013-2030）》及《遵化市城区

供热规划（2015-2030年）》确定：遵化市城区2020年规划居住人口为40.2万人，

规划总建筑面积将达到2952.43万平方米，总采暖建筑面积达到2670.07万平方米；

2030年规划居住人口为58万人，规划总建筑面积将达到4232.66万平方米，规划

采暖建筑面积3972.57万平方米。此外，冀北地区电力需求增长一直较为快速，

随着地区经济的发展及人民生活水平的提高，预计负荷还会有较大增长，根据《国

网冀北电力有限公司“十三五”电网发展规划研究》（2014年版）中负荷预测，

预计到2018年冀北电网全社会最大用电量达到2017亿kWh，最大供电负荷达

28930MW，2020年冀北电网全社会用电量预计达到2200亿kWh，供电负荷预计

达到32100MW，“十三五”期间全社会用电量年均增长率为6.18%，供电负荷年

均增长率为6.44%。遵化热电项目的建设不仅能够满足遵化市居民区内的采暖热

负荷，而且有助于满足地区电力需求，促进当地经济发展。 

遵化热电项目与遵化市城市建设发展相适应，符合城市的总体规划及供热规

划，有利于满足遵化地区集中供热的需要，优化城市供热结构，改善地区环境，
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为遵化市的的可持续发展起到积极的作用，同时可以带动地区上下游产业链进一

步发展，增加电力供应，为京津及冀北电网外送电力提供有力的支撑，满足地区

国民经济发展对电力的需求，符合国家“热电联产”产业政策。 

3、项目审批文件取得情况 

遵化热电项目已取得有关主管部门批准情况如下： 

（1）该项目已于2015年12月获得了河北省发展和改革委员会下发的《关于

国电电力遵化城区热电联产项目核准的批复》（冀发改能源﹝2015）1521号）；并

于2016年4月获得河北省发展和改革委员会下发的《关于同意遵化2×35万千瓦热

电联产项目变更投资主体的函》（冀发改函﹝2016）99号），同意投资主体由国电

电力发展有限公司与北方矿业变更为建投能源与北方矿业； 

（2）该项目已于2017年8月获得了遵化市国土资源局下发的《不动产权证书》

（冀（2017）遵化市不动产权第0001428号），遵化市住房和城乡规划建设局下发

的《建设用地规划许可证》（地字第130281201700007号）、《建设工程规划许可证》

（ 建 字 第 130281201700022 号 ）、《 建 设 工 程 施 工 许 可 证 》（ 编 号

130281201708311121号）。 

（3）该项目已于2016年11月获得了河北省环境保护厅下发的《关于国电电

力遵化2×350MW超临界“上大压小”工程环境影响报告书的批复》（冀环评

﹝2016﹞282号）； 

4、项目估算及经济评价 

根据河北省电力勘测设计研究院出具的《河北建投遵化2×350MW超临界热

电联产工程可行性研究报告》，该项目工程总投资约为33.40亿元，累计完成投资

额为6.54亿元。该项目拟使用本次募集资金11.00亿元。如果后续出现项目资金不

足的情况，由公司自筹解决。该项目资本金内部收益率预计为10%，投资经济效

益良好。 

（二） 唐山乐亭菩提岛海上风电场 300MW 示范工程 

1、项目基本情况 
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唐山乐亭菩提岛海上风电场300MW示范工程（简称“菩提岛风电场项目”）

位于唐山市京唐港与曹妃甸港之间乐亭县海域，场址面积约为48.5平方公里，规

划装机300MW。已于2016年5月开工建设，预计2018年12月投产运行。 

菩提岛风电场的实施主体为建投能源参股公司乐亭建投风能有限公司（现已

更名为河北建投海上风电有限公司，以下简称“海上风电公司”），其中，新天绿

色能源股份有限公司持有海上风电50.4%的股权，建投能源持有海上风电公司45%

的股权，河北省建设投资集团有限责任公司持有海上风电公司4.6%的股权，该项

目资本金比例20%。 

拟将本次募集资金中的4亿元投入该项目。本次募集资金到账后，采用实缴

出资的方式投入项目公司。 

2、项目背景及建设必要性 

我国是世界上最大的煤炭生产国和消费国之一，也是少数几个以煤炭为主要

能源的国家之一，煤炭又是我国大气污染的主要来源。因此，大力开发新能源和

可再生能源是减少环境污染的重要措施。风力资源是最具商业化和规模化开发条

件的可再生能源之一，国内外都已拥有非常先进的技术和很大的市场规模。根据

《河北风电基地输电系统规划设计》报告，2015 年京津唐电网全社会用电量预

计达 4,085 亿 kWh，最高负荷预计达 67,000MW，2020 年京津唐电网全社会用电

量预计达 5,273 亿 kWh，最高负荷预计达 87,000MW。随着用电量的增长，未来

京津唐电网电量缺口较大。菩提岛风电场位于位于河北省唐山市京唐港与曹妃甸

港之间乐亭县海域，海面开阔，稳定性较好，海上风能资源丰富，适合大规模开

发海上风电。菩提岛风电场项目的建设实施，既能补充电网电量也符合国家能源

政策。 

菩提岛风电场项目的开发建设，符合河北省风电规划的相关要求，同时，风

电场的开发建设能有效的促进地方经济，带动风电产业链的发展，具有良好的社

会效益和经济效益，对于改善电网的电源结构，推动河北省海上风电事业的发展，

开发可再生能源有着积极的意义。 

3、项目审批文件取得情况 
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菩提岛风电场项目已取得有关主管部门批准的情况如下： 

（1）该项目已于2013年12月获得了河北省发展和改革委员会下发的《河北

省固定资产投资项目核准证》（冀发改能源核字﹝2013）114号）； 

（2）该项目已于2013年12月获得了河北省海洋局下发的《关于河北省唐山

乐亭菩提岛海上风电场示范项目300MW工程项目用海预审意见》（冀海函﹝2013）

414号）； 

（3）该项目已于2013年12月获得了河北省海洋局下发的《关于河北省唐山

乐亭菩提岛海上风电场示范项目300MW工程项目环境影响报告书的核准意见》

（冀海函﹝2013）424号）。 

（4）该项目已于2016年2月获得了河北省人民政府下发的《海域使用权证书》

（国海证2016B13022502023）； 

（5）该项目已于2016年4月获得了中华人民共和国唐山海事局下发的《水上

水下许可证》（冀唐海事准字（2016）第0106号）； 

4、项目估算及经济评价 

根据中国水电顾问集团西北勘测设计研究院出具的《河北省唐山乐亭菩提岛

海上风电场300MW工程示范项目可行性研究报告》，该项目工程总投资约为56.03

亿元，累计完成投资额约为12.30亿元。该项目拟使用本次募集资金4.00亿元。如

果后续出现项目资金不足的情况，由公司自筹解决。该项目资本金内部收益率预

计为8%，投资经济效益良好。 

（三） 偿还借款 

公司拟将本次发行募集资金中的不超过5亿元用于偿还借款，优化财务结构，

满足未来经营规模日益扩大产生的资金需求，缓解公司的资金压力，降低公司财

务风险。 

电力行业是资源密集型行业，电力工程建设投资金额较大，建设周期较长，

随着公司投资的项目进入建设期和投入高峰期，公司将面临持续性的融资需求，

近年来，公司在火电产业的业务发展和项目建设使得公司负债规模持续增长。建
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投能源最近三年及一期主要的负债情况如下： 

单位：人民币万元 

项目 2017-9-30 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 

短期借款 392,100.00 297,864.93 121,400.00 76,700.00 

一年内到期的非流动负债 42,793.20 154,389.31 40,103.20 48,049.33 

长期借款 787,508.48 621,963.45 705,755.46 756,685.25 

应付债券 - - 44,999.80 44,999.80 

长期应付款 4,210.63 6,251.64 8,866.19 11,208.53 

有息负债 1,226,612.31 1,080,469.33 921,124.65 937,642.91 

流动负债合计 763,649.71 877,155.20 490,640.77 560,093.33 

非流动负债合计 886,933.60 719,622.73 836,894.15 870,280.31 

负债总额 1,650,583.31 1,596,777.93 1,327,534.92 1,430,373.63 

截至2014年12月31日、2015年12月31日、2016年12月31日和2017年9月30日，

公司负债总额分别为1,430,373.63万元、1,327,534.92万元、1,596,777.93万元、

1,650,583.31万元，负债总额呈逐年增长的趋势。2017年9月末，公司短期借款、

长期借款以及有息负债分别较2016年末增长31.64%、26.62%和13.53%，增长较

为迅速。同时，目前火电行业受利用小时数下滑，煤价走高等多方面因素影响，

行业盈利受压，经营活动产生现金流出现紧张趋势，公司目前面临一定的偿债压

力。 

 
资产负债率（%） 

2017-9-30 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 

行业平均 57.18  56.99 60.16 60.65 

建投能源 56.80 54.61 51.36 56.61 

注：行业平均值为证监会行业分类中“电力、热力生产和供应业”所列公司均值，下同 

公司近三年及一期的资产负债率与行业均值相比，虽然略低于行业平均水平，

但是在多项偿债能力指标方面均大幅低于行业平均水平。最近三年及一期，公司

流动比率、速动比率、现金比率等偿债能力指标如下： 

 
流动比率（倍） 

2017-9-30 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 

行业平均 1.26  1.16  1.10  0.98  
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建投能源 0.60  0.55  0.67  0.85  

 

 
速动比率（倍） 

2017-9-30 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 

行业平均 1.12  1.05  0.99  0.84  

建投能源 0.55  0.49  0.63  0.79  

 

 
现金比率（倍） 

2017-9-30 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 

行业平均 0.65  0.60  0.58  0.51  

建投能源 0.22  0.23  0.21  0.41  

 

 
现金到期债务比（%） 

2017-9-30 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 

行业平均 464.21  412.80  192.91  189.57  

建投能源 22.10  54.46  182.01  326.61  

 

 
现金流量利息保障倍数 

2017-9-30 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 

行业平均 -  9.47 11.23 7.53 

建投能源 2.49  7.30 6.46 6.78 

通过上表可见，建投能源的流动比率，速动比率，现金比率等偿债能力指标

大幅低于行业平均水平，显示建投能源在偿债方面面临较大压力。公司利用此次

募集资金偿还借款后，将有助于控制债务规模，改善公司偿债指标，提升公司的

偿债能力。 

综上所述，公司本次公开发行可转换公司债券募集资金投向符合国家产业政

策和公司发展的需要，募投项目具有较强的盈利能力和较好的发展前景，募集资

金的使用将会为公司带来良好的经济效益，有利于优化公司财务结构，满足公司

电力项目建设投入需求，并将进一步壮大公司的经营规模及综合实力，提高公司

经营效益，为未来的健康快速发展奠定基础，符合公司及公司全体股东的利益。 
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三、本次发行对公司经营状况和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营状况的影响 

本次公开发行可转换公司债券所募集的资金，在扣除相关发行费用后，将用

于电力项目建设及偿还借款。本次发行可转换公司债募集资金投向符合国家产业

政策，投资项目建成后，公司将新增热电权益装机容量 357MW，风电权益装机

135MW，电源结构进一步优化。同时，募集资金投资项目具有较好的发展前景

和经济评价，项目建成后将进一步提升建投能源的盈利能力和竞争实力，符合广

大股东的根本利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

1、优化财务结构，提升抗风险能力 

近年来，由于公司近年来经营规模逐步扩大，负债规模也随之增大。2014

年末、2015 年末和 2016 年末及 2017 年 9 月末，公司有息负债规模分别为

937,642.91 万元、921,124.65 万元、1,080,469.33 万元和 1,226,612.31 万元，呈现

出增长趋势。公司近三年及一期流动比率、速动比率、现金比率等指标与行业平

均值相比，持续低于平均水平，显示公司存在一定的偿债压力，公司存在一定的

财务风险。本次发行可转换公司债券募集资金用于偿还借款后，能够降低有息负

债规模，降低公司财务负担，优化公司资本结构，提高抵御风险的能力，促进公

司的可持续发展。 

2、增强公司盈利能力 

公开发行可转换公司债券的募集资金，在扣除相关发行费用后，将主要用于

电力项目建设，上述发电项目投产后将增加公司核心业务收入和盈利能力。 

本次募集资金投资项目的实施，将进一步壮大公司的规模和实力，增强公司

的竞争力，促进公司的持续发展，符合公司及公司全体股东的利益。 

河北建投能源投资股份有限公司 

董  事  会 

2017 年 12 月 5 日 


	二〇一七年十二月
	河北建投能源投资股份有限公司 公开发行可转换公司债券募集资金运用可行性分析报告
	一、募集资金使用计划
	二、本次募集资金投资项目的可行性分析
	（一） 河北建投遵化2×350MW超临界热电联产工程
	1、项目基本情况
	2、项目背景及建设必要性
	3、项目审批文件取得情况
	4、项目估算及经济评价

	（二） 唐山乐亭菩提岛海上风电场300MW示范工程
	1、项目基本情况
	2、项目背景及建设必要性
	3、项目审批文件取得情况
	4、项目估算及经济评价

	（三） 偿还借款

	三、本次发行对公司经营状况和财务状况的影响
	（一） 本次发行对公司经营状况的影响
	（二） 本次发行对公司财务状况的影响




