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AFIFM
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RSB PATIE i . SRR SR EIHIH &% LR K
AT NEH R DUH SRR . AR R RRbRE R 2B TR P BsE Kok R
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PEAHEOR, WS H R . BERE 2 R A S AT T, TR T K
ITNERGAEELN A KIS NG, W RAT NB I P Re RIS LB &
WHHEBLHEAT | IR, WA RIT N (E SRR ) A S
VIR RAE BIEE N DL, A& T SRR 54 H&(E B ER A DB I .

LR, RENIAN:

1. AREERIH BB EARYE . WA AR R A R G5, BUH BB B
VESC B b 9 L AR TR 2 S A T R e ke B, AR A S LR A R
MR ST, FHEERSRNNI R T RARMES .

2. AWHEHRIUE H ATk RIA], Fvhik R e HE K 554 Bt S48 FH I e HE &
W, EHEQAIRANETNEA RS, NMAEF HSEERSMEN.
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G S P, ART ARG K R R, RITNRAIZIH A
D BOR BRI E PRAETT T A N A, SRR H ST AT 8 52 3 — AN n]
Py SR 8] 25 P 5 1

4, RAT NLEDML S BRE K, RKLED® 57 i RHER, AR~ R
ERAL T LRI, RIS RAT NHILT 7 AR R T = e A TR, 5 0 A

5. ZEHLIE WA (KT 54 B 7 o0 M RE T ST P R JE A R AR B
I e fadA, IR YR R S R 6 S B R R, A A FNESS AT R
JEAE L o

6+ ARSI H E v 5 B B TR I S AR H 780 R BT 4 1
WA 2B SR LR RO, SRR UG A B . RETE 4
Ja A 1B R 3G 0, AR RIS 2 " EN N L iRE A 2 fE 2 S, T RE T
A TG B | F e 2% FH RS2

Ty ARIRFEEG G RGBT ARG M, MR IEE T, RITA
O (2017 4EAEATFRATIEETZR) ot SR80 B A SEAT 7 HFR, KSR
FOr, AEAERRE LT AR RN F R 1

BEMMTHEAR A (RRBAERE) Z “FNAT ATFTAREFLER
BE”Z “=. (Z)1, ABEERER” . “2, ALY LEZBRKEN
7. Y4, FEEXHRL” R “5. A KESH” GMEAERITTHE.

BRE 2. AR AT 2014 FEEATFRATFER SIFH 4.86 1478, T 2016
SEFEATERAIT AR EERT S 4.93 1270, BETF LED ShEEF Kt Akt
WH—#. =¥, —¥THE RTSEE T, BB MRERIHe A
WA WHEAF U : (1D —H B 2SS T IR R R R A8 . (D
ZHITE BRTSeii R . BIEHM A S TEA W, BEREMFEE R R
BB, REFEFRNE#EZZNEL. (3) WEHESRKRERIE K
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ik, (4) SEWETE BB, HHARKFERIE RBRE RN ER
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— —Him B TR SR R E RS
ARG LED AME v J F AR H - (311D seBas i ot an T -

AL TG
SERRFEE T H B = — Rt #HIEH
Bitsz
T B 2K 2014 4F 2015 4& 2016 4E 20174 1-6 A 2
LED #MiE i Kot F
AR ) 6,496.57 | 7,696.09 | 2,711.73 4,582.34 | 21,386.51
AERR (B 16,861.94

#E 2017 4£ 6 JJ 30 H, LED AME v Rt FrrabAb it H - (—H1) TH Rit
LIRS 21,386.51 5T, Ak IR N EEE 16,861.94 J5 70, RIFIEIAC T &
20%LA b, FEJFP K A EEA T

(—) — 101 B B2 T HOR R 9 R B K A A oA

1. LED $MER Bt 47\ kg KA — e K3

2015 4, ~w LED & lds el s BN 32,296.10 JiJt, # 2014 4F
23,830.24 Jijutiik 35.53%, FHEEH T AR LED AMEF it AR E (—
W) T 2014 4 11 4™, — W aET 2015 FE R, 2015 4F, A
H 7 LED & & 8iE 0y 184.70 73 v, i 2014 £E 1) 88.83 /3 Jr G 107.93%.
HER AT IR R JE, AT r=ReHn, 7= S A& el 2014 421 265.88 Ju/
Fr N FEZ 2015 41 174.51 J6/Fv s

2016 4, AR H” LED & #EIR NS 2015 A ELIRFFTE € . 2016 4F,
AT LED M55 P2 Be R 25, 7 LED 3O 4 S5 50E 5 2015 319K 37.56%,
%5 254.08 J5 v, B2 H TAT W #E— 245K, 85 & I8 2015 4F T Bk % 120.67
TCl o

2 TAT s R IS, /R T, 2017 4F 1-6 H LED i[O
HEBMN AR, HE RN 2016 4 EFF % 124.88 Jo/fv, TRIE T A FRVERN )
PRz K

2 LED 4hE Fr Kt FrAT ML R AR R M s 572 i A A e 3 A — B

WEWIP, AT LED H =0 Al 45 1 26 52 1 35 85 4 0 24 B A 52 1 2l
I

WA 2017416 A 2016 £ 2015 £ 2014 £
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BN EN Gl 124.88 120.67 174.51 265.88

BN RAS (ol 86.91 97.71 116.76 162.46

(R E Sl B 30.41% 19.03% 33.10% 38.90%

2014 4£-2016 4, LED /&4 BiZFE TS, FERTIPEAE, 7
REI PSR, 1 A AR B 5 TN AR 4L, M3 A R LED M55 BH%
FREEBRA%. 2017 4 1-6 A, ATl IS, 0/ Mo B, P&
A8, R BEE AL, A LED M55 BRI R AKT B35 56E .

25 b, BT LED 4MEH Bt R AT ARG R R, LED 385 ks Kl B,
11 LA AR AR A 5 T B BN AR AL, B LED AMER JOS AT E (—
LEDIE S V|48

(Z) AFLEDSMER BSAFACTE (—#) HEr S BiTE R R IF

LED AhEF Kot A e AR I H o (—3D 300 H 3= EA RS LED AME A28 K
SR AL, WIH T 2014 4F 11 A4 m#™ . #0% 2017 459 H 30 H, 4w LED
S RS AT E (1D e HERIGR], = REFI I CA 130.42%.

2017 4, R4 VAT SR RIS, o BB /N AR T 3%, LED
HME T Jot ki T A, RIE T ARVENION PRI K . 2017 4 1-9 A,
—WIIIH 2SI aE 9,460.00 J5IC, LG T 2017 fE4ERSEIL 12,613.33
JiTCE R . R A FE IR AR EAL S, S TR S BRI, H
TP A RS R SR, A — T H AR T

—. ZHimEHmxk#R. SLEATMERTIE L. BERSERKE
Biitseaiitie, REFESRIBHETENERY

(—) ZHTH Bt RIE M AL A E S TH A
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2 100%, H A AL T = RERF SR O R

(2D FEB SRR K Bt 58 B )

AF] LED AN Fy B8 Frral e (2D v 92,571.20 Fioa, HH
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2016 4 12 H 31 H, A HIWH K SEpr@vod iy, ARSI H Ry
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T2, 16 2016 FRAEMispse e B St R ol ~, A =] BERDIN P
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P EE i, Reigdt— P RRRE MR AR, 583 LED FoeEfi s, #—%
Tt A m DS B FIRE T, SRR B R KA -
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IHT, SEBBORMLE], (RETREA R R K. 2017451 H 25 H, ExRK
AT (PR 7 A IR 2548 5 B %) (2016 O, H Sk (<t
= SRR PR AR Y IR 5 KA 8 ANk, BB Ak E
40 ANE TR 174 ASFO7IA. Hor, OGS B RDRE DL R s U B P o R R
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T AR BRI
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AR HM, A7 LED 4ME Bt il & R R, SR T BRI s
F 11 RWAEATFRATHERIE (5LHt, K478 LM RA T, 58386 A RTE
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WIS H o, LED AR A I H (— D TiH &4 T 2014 AT,
LED 4MER A HIE (2 ME#ZE Barc@ddsetE, 2017 £ 19 H, 2
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TR o FEULHER b, A PRSE AT I A A R B S
P
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1. AF] LED #MEF FES AP E (— 8D TR R AT
KA, B&EGRME. AR LED SR A bl (—#D HurgE
fh L R A

2. LED AMNE R AL AL E () HitC @ m, 2ERecs
FREEN, I H AR AE R T SR R R AR SR RIS 00, AT N BBtz 5 1% LR
AT TAE BB 5%, T H I AT T H B g 157 A E R AN

3+ RAT NAR R SEHETH 77 it 5 5 A B TR AG A RO AT IR S 85050 H 77 i LED 4b
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4. KATN LED AME Fv St ol 85 s R GR], 2017 4F 1-9 H SEBUENMPISON
64,810.87 J37G, AIRFEHRIUH BH R E A SN, AR IR
MR R BN B, BRREL TS5 7 A Bl
WSS BB DL AR R TGO, FFEAE 1 a0 .

REVMTARE AT (FARAERE) Z “BAF RITAERETSEZR
RAE” Z “—, (@)1, 2014 FEAFRITREEEREBRF A RIRZEH
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AR W EETT 4R
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KRR, RERE, BREAENFEMIVZHHERAR. BELR, XKE
R EE. (3) MIAFKXIMERER, REBIT THNRFHERF,
REEM, BHETREFEBELHNK. (4) HiF ARRZEXF/NIA T BN
BRESLETR, RELALEMHHBFRSRNALREFERSERHBRE SR
ReMlF. (5) BRPAFAFTXIEKSIN, ARREFAHFLMSTEKR. HR
BEKHOIXHESMBE- N HERERBE . ETHART. REEWEHT
FHRBERNEL. BRENEN ERFTETZRE, HE6 LRBRHAAF
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—. KKEBERMALIEE, RIFEARARILNALANEREREEM,
SRRFUHXER, E—F—HRIBAXNNR AR EER

(—) FRKUS B BRI P RIRE

1. 2009 4E 3 A /AR RROL

5K 5K i B AR /I DY R B A R R VLR 2 4 R AR R A R A
(RRRAT N, T 2011 45 5 H 584 RTL IR & B A B 71D YEIME R
WHRHRA R LA ENFIENARNS HIRNREE . A0 H T RAL, BT
i} %57 20,000 75 TG

2009 72 H 25 H, SRR STHNESr GREEto HA T ikERR
(2009) %5 025 IR BT, OIETR 5 B Ak CLUSCE] A 0 2R S gk (v At o A
20,000 J3 G-

2009 £ 3 A 16 H, LIHE ANRBUN &R TAEDPAZZK T HEmIrE
[2009]30 5 (KT [FEIKZH T B BN /NHGTRA R AR ED, FE
5K 5 BRI L

2009 4 3 H 18 H, SKFMET LT BUE HLm I ik K B iz Rk 7 (ol
NENHRD

FROSLET, 3K BRI AL S A G

B JITT
FF5 JB AR 2 FR H B H 7 sl

1 | SEIRREEIR E & R RL B 1 R A A 7,000.00 35.00%
2 TR S HE T 2R A PR A 7 3,500.00 17.50%
3 5K S T A2 S A BR A 7] 3,000.00 15.00%
4 | ILIMEIR MR TR A PR A A 2,000.00 10.00%
5 | BXEE 1,500.00 7.50%
6 LR R FHREHRA R A7 1,000.00 5.00%
7 5K K s 4 R 2 A IR A 1,000.00 5.00%
8 PSS 1,000.00 5.00%

TR B & R AR R A IR AT B AN IR B R AT
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it 20,000.00 100.00%

2\ BB L

2010 4 11 /3 18 H, AFIEERARSRI, FRILIHMERMZER EHRA
BR 2 R REA K K B A% 10.0006 AU LEZE YT IR NN & 45 J8 A RHI A A
BRAF], R RN SOk HRE A 15K s B B 5.00% AU L 45T 5 3 2 e e 5 %
EHIHBRAF .

RRBREL 2 5, Tk oK B Ak B R T

HAL: FITT
s JB AR 42 R H B H BB

1| TP E 4@ AR A PR A 72 9,000.00 45.00%
2 KK TR 2R S A BR A 7] 3,500.00 17.50%
3 gk S T AL S BR A 7] 3,000.00 15.00%
5 | BXE%E 1,500.00 7.50%
6 TLIFR TR AR PR A F 1,000.00 5.00%

7 5K Z s SR G A BR A A 1,000.00 5.00%

8 | LTI AR BRI R A A 1,000.00 5.00%
At 20,000.00 100.00%

3. BB L K

2011 10 H 29 H, ARSI BAR 2R  RIETLIRRE N E <5 8 AR
4 BR 2 1 B8 24 AT B NI 1 0 PR ]

[F) 2 B SO TT R 2 G PR W LR 17k 5 B % 17.50% I AL 1R 45
SRFWETT T 5 PR A1, 7 S T g A8 i A FR A R LR Tk K s B
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HRFA 7k 5 B % 6.8265% B AU 1L 3w 8 K, VL R FHLRAT PR A 7K
HFFE RIS Z I B B 5.00% B AU EA Tk KB IRBLIX K O E RA .

Rl A R T IR &3 08 L0 NIRRT, 2 RIE M A Y 2427078 58y 34473
[ R HT G AR ALK AR o AU BRI LA VLRI 1 3 A B A ) 38
Bt 3,850.56 /i 70, VLIRIRT B AR A B A m] G 8% 455.00 Ji76, KR
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TG, SRFIE R R TG it G PR A 44 5 455 5o, RAEZE BT 500 5T, =&

RGBT

10,000.00 /37T

2011411 B 11
3% (2011) 2F 379 SI WG,

10,000.00 J3JG.
ARUIBFAL IR Z )5, TR B B AU T -

634.70 Jiyu, KFHEHIE BT 900 Ji T,
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H, RS THTESH HEAHO HATKER
0 24 7] EUSCE IR AR S T A 2 A i

P AR A FR H B Bl
1| EIRRPEIR B A PR A 12,850.56 42.84%
2 Tk AT R T A H PR~ A 7,701.94 25.66%
3 VLRI T B R AR A TR A 7 1,455.00 4.85%
4 5K K s 4 R 2 A IR A 1,455.00 4.85%
5 KK HERBL DR T Ot A IR 7] 1,455.00 4.85%
6 | BXEE 2,000.00 6.67%
7| WEE 2,000.00 6.67%
8 TR 900.00 3.00%
9 RAHILL 182.50 0.61%
it 30,000.00 100.00%

4, BB

R, A R A LR A Bk X i 2

20134 11 A5 H, &M@ AR
B 0.61% LA E S, R
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HER

=
L

FrA MR FHE B I 1.67% AU R4k

B JITT
s J& 2R 2 R H B 3 el
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7 REE 1,500.00 5.00%

8 KEH 900.00 3.00%

&t 30,000.00 100.00%
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B 0.6% B ALFL LA TR BRI A H AR A A
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AL FITT
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7 R 2,182.50 7.28%
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At 30,000.00 100.00%
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WA IR AR CIEIE Ly, VR ke L BTREA 15K 5 B i 1,455 J5 AL A
A%z,
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4 5K A R X R F- B A PR 7 1,455.00 4.85%
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.
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	一、重点问题
	问题1、申请人本次非公开发行拟募集资金9.1亿元，用于“蓝宝石图形产业化项目”。请申请人补充说明：（1）本次募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入，募集资金用于铺底流动资金、预备费、其他费用的，视同以募集资金补充流动资金，请提供补充流动资金的测算依据。（2）本次募投项目目前进展情况、预计进度安排及资金的预计使用进度，是否存在董事会前的投入。（3）募投项目的经营模式及盈利模式，与公司此前业务的区别与联系，公司是否具备实施该项目...
	一、本次募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入，募集资金用于铺底流动资金、预备费、其他费用的，视同以募集资金补充流动资金，请提供补充流动资金的测算依据。
	（一）本次募投项目具体投资数额安排明细及资本性支出情况
	（二）本次募投项目投资数额的测算依据和测算过程
	1、土地费用
	2、建筑工程费
	3、设备购置及安装费
	4、预备费用
	5、铺底流动资金

	（三）各项投资构成是否属于资本性支出

	二、本次募投项目目前进展情况、预计进度安排及资金的预计使用进度，是否存在董事会前的投入。
	（一）本次募投项目目前进展情况
	1、项目选址、立项及环评已完成
	2、项目处于前期建设阶段

	（二）本次募投项目预计进度安排
	（三）本次募投项目资金的预计使用进度及是否存在董事会前的投入
	1、募投项目资金的预计使用进度
	2、本次募投项目董事会前的投入情况


	三、募投项目的经营模式及盈利模式，与公司此前业务的区别与联系，公司是否具备实施该项目的人员、技术、资源、管理等方面的相应储备，募投项目实施是否面临重大不确定性风险。
	（一）募投项目的经营模式及盈利模式
	1、经营模式
	2、盈利模式

	（二）募投项目与公司此前业务的区别与联系
	（三）公司实施该项目的人员、技术、资源、管理等方面的相应储备
	1、人员储备
	2、技术储备
	3、资源储备
	4、管理储备

	（四）募投项目实施面临的重大不确定性风险

	四、结合未来市场空间、在手订单或意向性合同说明新增产能的消化措施。
	（一）公司自身对于图形化蓝宝石衬底需求较大
	（二）LED芯片市场需求旺盛，将持续拉动蓝宝石衬底行业的发展

	五、结合近年募投项目产品及原材料价格的变动情况及未来变动趋势，说明募投项目效益的具体测算过程、测算依据和谨慎性。
	（一）本次募投项目效益的具体测算依据
	1、关于销售数量的说明
	2、关于产品价格的说明

	（二）本次募投项目效益的具体计算过程
	（三）本次募投项目效益测算的谨慎性

	六、新增折旧对申请人经营业绩的具体影响。

	问题2、公司分别于2014年度非公开发行募集资金净额4.86亿元，于2016年度公开发行可转债募集资金净额4.93亿元，投资于LED外延片及芯片产业化项目一期、二期。一期项目累计效益低于预期，二期项目仍未达到预定可使用状态。请申请人补充说明：（1）一期项目效益低于预期效益的原因及合理性。（2）二期项目目前实施进展、截止日项目完工百分比、募集资金使用进度及预计完成时间，是否存在募投项目进度延缓的情形。（3）前募项目与本次募投项目的联系与区别，前募项目未达预定使用状态的情况下进行本次募投的必要性、合理...
	一、一期项目效益低于预期效益的原因及合理性
	（一）一期项目效益低于预期效益的原因及合理性分析
	1、LED外延片及芯片行业产品价格发生一定的波动
	2、LED外延片及芯片行业原材料采购成本与产品价格波动不一致

	（二）公司LED外延片及芯片产业化项目（一期）目前总体运行情况良好

	二、二期项目目前实施进展、截止日项目完工百分比、募集资金使用进度及预计完成时间，是否存在募投项目进度延缓的情形
	（一）二期项目目前实施进展情况及截止日项目完工百分比
	（二）募集资金使用进度及预计完成时间
	（三）是否存在募投项目进度延缓的情形
	1、募投项目存在进度延缓的情况
	2、发行人已就募投项目进展延缓情况履行了信息披露义务
	3、募投项目进度放缓的原因
	4、募投项目目前进展情况


	三、前募项目与本次募投项目的联系与区别，前募项目未达预定使用状态的情况下进行本次募投的必要性、合理性
	（一）前募项目与本次募投项目的区别
	1、生产的产品不同
	2、生产设备不同

	（二）前募项目与本次募投项目的联系
	（三）前募项目未达预定使用状态的情况下进行本次募投的必要性、合理性
	1、前次募投项目情况
	2、本次募投项目符合国家产业政策
	3、公司具备了本次募投项目运作的基础
	4、完善产业链布局，提高综合竞争力


	四、结合前募项目实施情况，说明本次募投项目投资决策及效益测算的谨慎性合理性
	（一）本次募投项目投资决策的谨慎性合理性
	（二）本次募投项目效益测算的谨慎性合理性


	问题3、申请人子公司张家港昌盛从事小额贷款、担保业务。请申请人披露说明：（1）张家港昌盛的历史沿革，申请人投资设立小贷公司的原因及合理性，与公司主业的关系，近一年一期申请人对小贷公司的投资情况。（2）张家港昌盛近一年一期的主要经营情况，是否符合相关监管要求或监管指标，是否存在大额坏账、呆账风险，是否具备从事金融业务的相关人员、运营经验，风险控制措施是否完备。（3）小贷公司的对外担保情况，是否履行了相应的审批程序，是否合规，被担保方是否存在违约风险。（4）申请人未来三年对小贷公司追加投资或处置计划，...
	一、张家港昌盛的历史沿革，申请人投资设立小贷公司的原因及合理性，与公司主业的关系，近一年一期申请人对小贷公司的投资情况
	（一）张家港昌盛的历史沿革
	1、2009年3月公司成立
	2、第一次股权转让
	3、第二次股权转让及增资
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	5、第四次股权转让
	6、股权拍卖
	7、减资

	（二）申请人投资设立小贷公司的原因及合理性，与公司主业的关系，近一年一期申请人对小贷公司的投资情况
	1、主要原因及合理性
	2、与公司主业的关系
	3、近一年一期申请人对小贷公司的投资情况


	二、张家港昌盛近一年一期的主要经营情况，是否符合相关监管要求或监管指标，是否存在大额坏账、呆账风险，是否具备从事金融业务的相关人员、运营经验，风险控制措施是否完备
	（一）张家港昌盛近一年一期的主要经营情况
	1、资产负债表
	2、利润表
	3、贷款回收情况
	4、担保履约情况

	（二）是否符合相关监管要求或监管指标，是否存在大额坏账、呆账风险
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	（三）是否具备从事金融业务的相关人员、运营经验，风险控制措施是否完备

	三、小贷公司的对外担保情况，是否履行了相应的审批程序，是否合规，被担保方是否存在违约风险
	（一）小贷公司的对外担保情况
	（二）对外担保履行的相应审批程序
	（三）对外担保的违约情况及违约风险

	四、申请人未来三年对小贷公司追加投资或处置计划，是否继续使用自有资金或利用本次募集资金变相投资金融或类金融业务
	（一）申请人未来三年对小贷公司追加投资或处置计划
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	（三）是否利用本次募集资金变相投资金融或类金融业务

	五、除小贷公司对外贷款外，公司是否持有其他金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形

	问题4、申请人最近一期末商誉金额为5.97亿元，金额较高，主要为2016年度公司通过收购及增资方式获得江苏绿伟控股权而产生。请申请人补充说明：（1）收购及增资的定价及评估情况，是否公允合理，是否曾披露盈利预测数据，是否达到盈利预测。（2）结合上述被收购子公司的经营情况，说明公司商誉减值测试是否有效，减值准备计提是否充分合理。（3）自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间...
	一、收购及增资的定价及评估情况，是否公允合理，是否曾披露盈利预测数据，是否达到盈利预测
	（二）盈利预测及达成情况
	1、业绩承诺情况
	2、资产评估报告对业绩的预计
	3、业绩预计的实现情况


	二、结合上述被收购子公司的经营情况，说明公司商誉减值测试是否有效，减值准备计提是否充分合理。
	（一）江苏绿伟经营情况
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	三、自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间。公司有无未来三个月进行重大投资或资产购买的计划。
	（一）重大投资或资产购买标准
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	1、本次募集资金用途
	2、公司具备完善的募集资金管理制度



	问题5、报告期内，公司关联交易较多，请申请人补充说明关联交易定价的公允性合理性，本次募投项目是否新增关联交易。请保荐机构发表核查意见，对本次募投项目是否符合《上市公司非公开发行股票实施细则》第二条关于减少关联交易的相关规定发表明确意见。
	一、关联交易定价的公允性合理性
	（一）关联销售
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	（四）关联担保
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	问题6、请申请人说明募集资金使用项目是否已取得所需各项业务资质、政府审批、土地权属等，如未取得，是否存在障碍。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	一、业务资质情况
	二、政府审批情况
	三、土地权属情况

	问题7、请申请人说明募集资金使用项目实施主体是否为非全资子公司，并说明募集资金的投入方式，若为非全资子公司的，说明该等募集资金投入方式是否能够保障上市公司的利益。请保荐机构核查并发表意见。
	一、募集资金使用项目实施主体
	二、募集资金投入方式


	二、一般问题
	问题1、申请人报告期内应收账款金额较高，且持续快速增长，最近一期末应收账款金额为9.87亿元。请申请人补充说明：（1）公司应收账款金额较高且持续快速增长的原因及合理性。（2）结合公司应收账款坏账准备计提政策及期后回款情况，说明应收账款坏账准备计提是否充分合理。
	一、应收账款金额较高且持续快速增长的原因及合理性
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	3、2017年半年末、2016年末应收账款变化分析
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	二、结合公司应收账款坏账准备计提政策及期后回款情况，说明应收账款坏账准备计提是否充分合理。
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	（二）应收账款坏账准备计提情况
	（三）应收账款期后回款情况


	问题2、发行人金属物流业务分为主动物流配送和委托物流配送，其中主动配送业务是指发行人进行基材采购，然后根据客户订单制定裁套、配送方案。请申请人补充说明配送的基材是否作为公司存货核算，将主动配送业务划归物流配送的依据及合理性。
	一、主动配送业务中配送的基材作为公司存货核算
	二、将主动配送业务划归物流配送的依据及合理性
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	（二）配送环节是公司综合竞争力最终实现的基础
	（三）公司主动物流配送稳定的业务盈利来源于套裁配送服务


	问题3、报告期内，公司计入非经常性损益的政府补助金额较高，请申请人补充说明政府补助的主要内容，是否可持续获得，是否对公司的业绩造成重大影响。
	一、报告期内发行人计入非经常性损益的政府补助主要内容
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	1、2015年进口贴息资金
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	（二）发行人政府补助对经营业绩的影响


	问题4、请申请人公开披露最近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况，以及相应整改措施；同时请保荐机构就相应事项及整改措施进行核查，并就整改效果发表核查意见。
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