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海南钧达汽车饰件股份有限公司 

关于公开发行可转换公司债券募集资金使用的 

可行性分析报告 

 

为扩大公司生产规模，增强公司盈利能力及提升公司核心竞争力，海南钧达

汽车饰件股份有限公司（以下简称“公司”）拟公开发行可转换公司债券（以下简

称“可转债”）募集资金。公司董事会对本次发行可转债募集资金运用的可行性分

析如下： 

一、本次募集资金使用计划 

本次发行的可转债募集资金总额（含发行费用）不超过人民币 32,000.00 万

元（含 32,000.00 万元），扣除发行费用后的募集资金净额将用于投资以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资金额 募集资金拟投入金额 

1 长沙钧达汽车内外饰件建设项目 27,790.00 10,000.00 

2 柳州钧达汽车内外饰件建设项目 27,490.00 22,000.00 

合计 55,280.00 32,000.00 

若本次发行实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金总额，募集资金

不足部分由公司自筹解决。在本次发行募集资金到位前，公司可根据项目的实际

需求以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。在上述募投项目范围

内，公司可根据项目的轻重缓急等情况，对上述募投项目的募集资金投入顺序和

投资金额进行适当调整。 

  



二、本次募集资金项目背景和必要性 

（一）公司面临汽车工业和汽车零部件行业快速发展的机遇 

汽车产业作为国民经济的支柱性产业之一，对我国国民经济的发展起到了巨

大的推动作用。近几年，我国汽车产销规模一直保持总量较高的平稳增长，2016

年我国乘用车产销超过2,400万辆，创历史新高。目前我国汽车的刚性需求依然

强劲，人均汽车保有量仍然低于欧美等发达国家和世界平均水平，汽车市场的增

长空间仍然很大。 

汽车零部件行业是汽车产业发展的基础，是支撑汽车产业持续健康发展的必

要因素，它对汽车的技术水平、质量、性能、价格具有重大的影响。2006年8月，

国家商务部和国家发改委在北京召开国家汽车及零部件产业基地授牌大会，长春、

上海、天津、武汉、重庆、厦门、芜湖和台州等8个城市成为首批8个国家汽车及

零部件出口基地。2007年，合肥、广州、保定和柳州4个城市加入到国家汽车及

零部件产业基地国家队的名单中。 

未来随着城镇化进程的逐渐深化、居民生活水平的不断提高以及国内品牌汽

车的持续发展，国内、尤其在二三线城市等汽车保有量相对较低的地区，汽车需

求量将进一步提升。公司将抓住汽车工业和零部件行业快速发展的机遇，扩大生

产基地，提升生产能力和市场份额。 

（二）完善公司生产基地布局，实现就近配套生产，提升市场份额 

近年来，公司抓住我国汽车工业转型升级和结构调整的历史机遇，以市场需

求为导向，广泛开拓市场，建立并巩固自身在汽车仪表板、保险杠、门护板及其

他塑料内外饰件领域的国内领先地位，与客户建立了长期而良好的合作关系。为

实现与客户的近距离对接，最大限度地降低产品运输成本，提高公司产品竞争力，

公司采取紧贴汽车产业集群的战略，目前已在海口、苏州、开封、郑州、佛山、

重庆、武汉、柳州等地建立了生产基地，直接配套珠三角、长三角、西南、中部

汽车产业集群，并可辐射东北、京津汽车产业集群。 

目前，公司主要依靠在海口的生产基地和柳州分公司配套海马汽车、东风柳

汽、长丰猎豹等客户，但因海南的特殊地理环境，东风柳汽、长丰猎豹相关产品



的生产成本、物流成本、管理成本均偏高。自2016年以来，由于对东风柳汽、乘

风猎豹的销量大增，同时公司正与东风柳汽、长丰猎豹等客户进行多款新车型的

联合开发，未来订单仍将不断增加，客户已明确要求就近配套。 

综合考虑上述因素，公司拟通过实施本次募集资金投资项目，在长沙和柳州

建设本地化的生产制造基地，完善公司业务的区域布局，提升综合服务能力，提

高公司盈利能力水平。 

一方面，将提升公司对于华中地区和柳州地区整车厂客户的就近配套能力，

为客户提供更加快捷和批量化的汽车内外饰件供应服务，巩固与上游整车厂客户

的业务合作关系，提升华中地区、柳州地区市场业务综合服务能力和市场份额。

同时，就近配套生产可以降低产品的生产成本和运输成本、实现公司现有产品产

能的扩大和盈利能力的提升。另一方面，公司将以新建的本地化生产制造基地为

基础，深入挖掘辖区内现有客户潜在订单、并进一步开拓区域内的潜在整车厂客

户，实现公司长期盈利能力的提升，为公司长远发展奠定基础。 

（三）提高产品技术水平，丰富产品种类，提高公司盈利能力 

在消费升级带动下，汽车行业整体呈现出智能化、高端化、轻量化的发展趋

势，中高端乘用车发展速度快于乘用车整体，新能源汽车发展速度快于传统汽车，

高端化汽车内饰件需求与日俱增，对汽车零部件行业的技术升级、新技术、新材

料、新工艺的运用提出了更高的要求。 

公司需要抓住汽车零部件产业变革和升级的机遇，投入更多的资源，引进先

进设备，提高生产、经营、管理效率，加大研发力度、掌握核心技术，丰富中高

端产品类型以具备技术竞争实力。 

（四）新能源汽车的发展促进了汽车零部件行业技术趋向轻量化 

近年来，国务院常务会议多次提出大力支持新能源汽车及充电桩等相关产业

发展。加快发展节能与新能源汽车，是促进汽车产业转型升级，也是推动绿色发

展、培育新的经济增长点的重要举措。同时，由于国家对环保问题的持续关注，

节能环保新技术将成为汽车零部件行业未来的技术趋势和产业竞争的制高点。 

为配合新能源汽车的发展，汽车零部件行业将会从降低汽车自重的方面进行



应用和开发，轻量化、清洁环保技术将成为未来的产业发展方向，为汽车整车及

零部件行业提供新一轮发展机遇。公司本次募集资金投资项目将引进高端的阴模

成型设备，采用微发泡等新技术，在节省原材料和降低产品重量等方面满足未来

汽车市场轻量化方面对新产品的需求。 

三、本次募集资金项目的可行性 

（一）客户资源支持 

公司长期与众多整车厂和国际主流一级供应商合作，已形成了长期稳定的合

作关系，公司主要产品涵盖了国内主流乘用车、商用车整车厂。公司的客户资源

是公司在研发能力和产品获得客户认可、配套供应能力发展进步的基础上，逐步

积累形成的。汽车零部件行业具有市场进入壁垒，只有经过供应合作，才能与整

车厂和一级供应商之间建立起认可关系，而在不断的合作中，整车厂和供应商之

间的相互信任和依赖才能逐步加深。 

凭借强大的研发实力和制造能力，公司已经为东风日产、郑州日产、一汽大

众、海马汽车等提供汽车内外饰件配套服务，并已取得长丰猎豹、东风柳汽等的

主、副仪表板订单。丰富的客户群体为公司积累了与不同类型客户的配套经验，

客户资源的支持为公司扩大生产规模、布局新的生产基地，实现规模化生产提供

了前提条件。 

（二）公司具有丰富的工厂建设及运营经验 

为实现与客户的近距离对接，最大限度地降低产品运输成本，提高公司产品

竞争力，公司采取紧贴汽车产业集群的战略，在海口、苏州、开封、郑州、佛山、

重庆、武汉等地建立了生产基地，直接配套珠三角、长三角、西南、中部汽车产

业集群，并可辐射东北、京津汽车产业集群。 

公司在工厂建设及运营等方面丰富的经验，可以保证公司现有技术、生产和

营销优势得到良好的融合和发挥，为募集资金投资的长沙钧达生产基地建设项目、

柳州钧达生产基地建设项目的产品生产提供有力保障。 



（三）公司具备技术和研发实力 

公司产品系列齐全、覆盖了汽车主要内外饰件和功能部件，可以为整车厂提

供一体化内外饰件配套服务，体现了公司较强的专业研发能力及配套能力，使得

公司能满足不同客户不同产品的需求。在产品系列齐全的基础上，公司重点发展

仪表板和保险杠等核心产品。 

公司及子公司现有专利84项，其中发明专利3项。在设计开发的基础上，公

司具有大规模产品生产能力，在配合客户完成产品开发的同时提供满足客户需求

的大批量、高质量的产品，公司的技术和研发实力是实现募投项目的有力保障。 

四、本次募集资金项目情况 

（一）长沙钧达汽车内外饰件建设项目 

1、项目基本情况 

公司拟通过本项目的实施在长沙建设汽车内外饰件的生产制造基地，通过引

进先进生产设备，提高技术工艺水平，生产轻量化、节能型、绿色环保的塑料内

外饰件，包括汽车仪表板、门护板、保险杠等。 

本项目的实施，有利于完善公司生产制造基地布局，实现对于华中地区客户

的就近配套，增强与客户的合作黏性，降低产品运输成本，提升公司的整体盈利

能力率。 

2、项目的市场前景 

近年来，湖南省先后出台了《湖南省汽车产业“十三五”发展规划》、《关于

加快汽车零部件产业发展的若干政策措施》等一系列政策，积极支持推进汽车零

部件企业的重大项目建设、加大对汽车零部件企业的扶持力度、鼓励引入关键零

部件企业”等措施。本项目位于湖南省长沙市浏阳高新技术产业开发区，园区内

集聚了国内外多家知名品牌汽车及配套企业。主要整车厂包括上海大众、广汽集

团、北汽福田、比亚迪汽车等。 

根据《中国汽车流通行业发展报告（2016-2017）》的统计，2016年湖南省

累计销售乘用车近80.4万辆，同比增长22.2%，二手车交易量达到37.5万辆，民用



乘用车保有量达到516.6万辆，同比增长16.5%，授权经销商网点则达到了1,106

家。同时，相比于全国平均情况，湖南省作为中部典型省份，2016年千人乘用车

保有量为76辆，与全国的比值为0.61:1，汽车市场仍有较大的发展空间，2017年

有望保持相对较快的增长趋势。 

目前，在湖南省，公司已与三一重工、广汽菲亚克、长丰猎豹等建立了合作

关系。公司为长丰猎豹CS9、CS10车型供应主、副仪表板产品；同时，公司正为

长丰猎豹后续CS10-19、CS5车型主、副仪表板进行产品设计。未来，随着该项

目的实施，将有利于公司利用浏阳高新技术产业开发区汽车产业发展的聚集平台，

开拓湖南及周边区域潜在客户，为地方经济发展贡献力量。 

3、项目的投资概算及实施主体 

项目投资预算总额为27,790.00万元，包含土地投资1,675.00万元，建设工程

费用5,822.00万元、设备购置及安装费用14,608.00万元及铺底流动资金2,790.00

万元，拟募集资金投入10,000.00万元。项目实施主体为长沙钧达雷海汽车饰件有

限公司。 

4、项目的经济效益评价 

本项目建设期3年，达产期2年。项目投资回收期为7.7年（所得税后，含建

设期），财务内部收益率（所得税后）为15.6%。 

5、项目涉及的政府报批情况 

本项目的相关报批事项正在办理过程中。 

（二）柳州钧达汽车内外饰件建设项目 

1、项目基本情况 

公司拟通过本项目的实施在柳州建设汽车内外饰件的生产制造基地，通过引

进先进生产设备，提高技术工艺水平，生产轻量化、节能型、绿色环保的塑料内

外饰件，包括汽车仪表板、发泡门护板、薄壁保险杠等。 

本项目的实施前，公司已通过在柳州设立分公司的方式就近为客户提供配套

服务。随着柳州地区业务的扩大，柳州分公司的生产能力已经不能满足当地客户



的需求，因此，公司拟投资完善和建设柳州生产基地，加强对柳州地区客户的就

近配套，增强与客户的合作黏性，提升公司的整体盈利能力率。 

2、项目的市场前景 

2017年3月，国家发改委印发《西部大开发“十三五”规划》，对“十三五”时

期西部大开发进行了全面部署，柳州市成为“十三五”期间西部大开发重要的节点

城市。 

柳州是我国汽车零部件生产基地和国家汽车及零部件出口基地，是全国七大

汽车产业示范基地之一，是目前全国唯一同时拥有全系列整车制造企业的地级市。

通用、上汽、东风、一汽、重汽等汽车巨头都在柳州投资合作，柳州市现有汽车

及零部件生产企业五百多家，年整车生产能力达250万辆，拥有“风行菱智”、“风

行景逸”、“五菱”、“宝骏”、“乘龙”等具有自主知识产权的全国知名品牌。 

2016年度，柳州市汽车整车产量达到245万辆，连续6年居国内城市汽车产量

前5位，并且全部为自主品牌。根据广西省及柳州市相关规划，柳州正在全力推

动新能源汽车发展，预计到2020年，柳州市新能源汽车要形成年产40万辆的生产

能力，“十三五”时期产量突破30万辆。 

目前，公司已与东风柳汽建立了合作关系，为其X5、X6A、S50、CM7C车

型供应主、副仪表板产品；为其提供集成装配业务。同时，公司正为其后续X3、

X7车型以及X5、X6A车型的前端模块进行产品设计。柳州钧达生产基地项目的

实施将更好的巩固与东风柳汽的业务合作关系，提升柳州地区市场业务综合服务

能力，扩大市场份额。同时，就近配套生产可以降低产品的生产成本和运输成本、

实现公司现有产品产能的扩大和盈利能力的提升。同时，公司可以深入挖掘辖区

内现有客户潜在订单、并进一步开拓区域内的潜在整车厂客户。 

3、项目的投资概算及实施主体 

项目投资预算总额为27,490.00万元，包含土地投资1,080.00万元，建设工程

费用4,833.00万元、设备购置及安装费用15,750.00万元及铺底流动资金2,790.00

万元，拟募集资金投入22,000.00万元。项目实施主体为柳州钧达汽车零部件有限

公司。 



4、项目的经济效益评价 

本项目建设期3年，达产期2年。项目投资回收期为7.7年（所得税后，含建

设期），财务内部收益率（所得税后）为15.6%。 

5、项目涉及的政府报批情况 

本项目已于2017年12月8日取得广西壮族自治区投资项目备案证明（项目代

码：2017-450223-36-03-038404），其他报批事项正在办理过程中。 

五、本次发行可转债对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行可转债对公司经营管理的影响 

本次发行可转债前后，发行人的主营业务未发生改变。 

本次发行可转债募集资金使用项目为长沙钧达生产基地建设项目和柳州钧

达生产基地建设项目。项目建成投产后，将加强与公司大型客户的合作关系，有

效扩大公司汽车内外饰件总成产品的生产和销售规模，提高市场占有率和市场竞

争地位，持续盈利能力将得到不断增强。同时本次募投项目实施后，公司产品及

生产布局进一步完善，市场竞争实力进一步增强，为公司进一步开拓华中地区市

场打下坚实基础。 

（二）本次发行可转债对公司财务状况的影响 

本次募集资金投资项目具有良好的市场发展前景和经济效益，项目完成投产

后，公司盈利能力和抗风险能力将得到增强；公司主营业务收入与净利润将大幅

提升，公司财务状况得到进一步的优化与改善；公司总资产、净资产规模（转股

后）将进一步增加，财务结构将更趋合理，有利于增强公司资产结构的稳定性和

抗风险能力。 

六、本次公开发行可转债的可行性结论 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战略发

展规划，具有良好的市场前景和经济效应，符合公司及全体股东的利益。同时，

本次发行可转债可以提升公司的盈利能力，优化公司的资本结构，为后续业务发



展提供保障。综上所述，本次募集资金投资项目具有良好的可行性。 

 

 

海南钧达汽车饰件股份有限公司 

董事会 

二〇一七年十二月十四日 
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