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湖南启元律师事务所 

关于对深圳证券交易所《关于对湖南博云新材料股份 

有限公司的问询函》的 

回复法律意见 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

湖南启元律师事务所（以下简称“本所”）根据深圳证券交易所于 2017 年 12

月 19 日下发的中小板问询函【2017】第 707 号《关于对湖南博云新材料股份有

限公司的问询函》的要求，就相关问题回复如下： 

1、根据公告，粉冶中心目前持有你公司 15.38%的股份，大博云投资持有

你公司 11.22%的股份，分别为你公司第一、第二大股东；本次权益变动后，粉

冶中心和大博云投资将各自依法行使股东权利，履行股东义务，不再存在任何

形式的一致行动关系。请补充说明： 

（1）粉冶中心、大博云投资不再续签《一致行动协议书》的具体原因； 

（2）请结合实际情况并根据《上市公司收购管理办法》第八十三条的规定，

补充说明《一致行动协议书》终止后粉冶中心、大博云投资不构成一致行动关

系的认定依据。 

回复： 

一、粉冶中心、大博云投资不再续签《一致行动协议书》的具体原因 

根据公司的说明，为了进一步巩固控股股东地位，促进博云新材长期稳定发

展，粉冶中心与大博云投资于 2016 年 12 月 17 日签署了《一致行动协议书》。该

《一致行动协议书》已于 2017 年 12 月 17 日到期，经双方确认不再续签。主要

原因系基于粉冶中心、大博云投资自身发展需要，并为了便于各自更清晰地独立

表达作为股东的真实意愿。 

二、请结合实际情况并根据《上市公司收购管理办法》第八十三条的规定，

补充说明《一致行动协议书》终止后粉冶中心、大博云投资不构成一致行动关

系的认定依据。 

（一）粉冶中心和大博云投资的基本情况 

1、粉冶中心的基本情况 



 

 

根据粉冶中心的营业执照、《公司章程》并经本所律师核查，粉冶中心成立

于 2001 年 2 月 9 日，法定代表人为黄伯云，注册资本 20000 万元，类型为有限

责任公司，住所为长沙高新开发区谷苑路 166 号研发办公楼 101 二楼 205 号，经

营范围：粉末冶金新技术和新工艺、特种金属粉末制备技术、金属粉末挤压成形

技术、注射成形技术、复合材料制备技术的研究与开发；国家法律、法规、政策

允许的金属粉末、非金属粉末、复合材料、硬质合金、冶金专用设备的研究、开

发、生产（限分支机构生产）和销售；粉末冶金技术咨询服务。（依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

截至本法律意见书出具之日，粉冶中心工商登记的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 持股比例 

1  中南大学资产经营有限公司 8000 40.00% 

2  宁波金仑股权投资合伙企业（有限合伙） 2947 14.74% 

3  湖南大誉湘沙投资管理合伙企业（有限合伙） 2670 13.35% 

4  温州环亚创业投资中心（有限合伙） 2670 13.35% 

5  宁波金开股权投资合伙企业（有限合伙） 933 4.67% 

6  株洲兆富新材投资管理合伙企业（有限合伙） 930 4.65% 

7  宁波君润恒旭股权投资合伙企业（有限合伙） 800 4.00% 

8  宁波金润股权投资合伙企业（有限合伙） 650 3.25% 

9  株洲兆富成长企业创业投资有限公司 200 1.00% 

10  湖南兆富投资控股（集团）有限公司 200 1.00% 

注册资本 20000 100% 

根据博云新材公开披露的一系列《关于控股股东涉及仲裁结果公告》，长沙

仲裁委员会已裁决粉冶中心撤销除湖南大誉湘沙投资管理合伙企业（有限合伙）

之外的 8 名非国有股东对粉冶中心增资扩股的股权变更登记。目前粉冶中心暂未

办理工商变更。 

中南大学资产经营有限公司系中南大学的全资子公司。粉冶中心的实际控制

人为中南大学。 

2、大博云投资的基本情况 

根据大博云投资的营业执照、《合伙协议》并经本所律师核查，大博云投资

成立于 2014 年 5 月 13 日，执行事务合伙人为李英，类型为有限合伙企业，主要

经营场所为长沙高新开发区麓松路 500 号产业化基地检测中心三楼 308 号，经营



 

 

范围：以自有资产进行股权投资，投资管理服务，投资咨询服务（以上经营范围

不得从事吸收存款、集资收款、受托贷款、发放贷款等国家金融监管及财政信用

业务）。（涉及许可审批的经营项目，凭许可证或审批文件方可经营）。 

截至本法律意见书出具之日，大博云投资的合伙人及其出资情况如下： 

序号 合伙人名称 类型 出资额（万元） 出资比例 

1 李英 普通合伙人 50 0.11% 

2 刘文胜 普通合伙人 50 0.11% 

3 
长沙中南凯大粉末冶金有

限公司 
有限合伙人 1000 2.12% 

4 广东温氏投资有限公司 有限合伙人 23000 48.88% 

5 
上海淞银财富投资合伙企

业（有限合伙） 
有限合伙人 22958.0002 48.78% 

 出资总额 47058.0002 100% 

根据大博云投资提供的资料，大博云投资的合伙人基本情况如下： 

（1）李英女士，中国国籍，住址：江西省九江市浔阳区****，身份证号：

36040319******，现任大博云投资执行事务合伙人。 

（2）刘文胜先生，中国国籍，住址：长沙市岳麓区****，身份证号：

43010419******，现任粉冶中心董事。 

（3）长沙中南凯大粉末冶金有限公司系粉冶中心的全资子公司，成立于1991

年3月26日；注册资本：4,318.69 万元；住所：长沙市左家垅（中南大学内）；

经营范围：硬质合金及粉末冶金制品的研究、开发、生产、销售。（依法须经批

准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

（4）上海淞银财富投资合伙企业（有限合伙）成立于2015年5月12日，执行

事务合伙人为上海淞银财富资产管理有限公司，类型为有限合伙企业，主要经营

场所为上海市静安区永和路118弄30号二层；经营范围：实业投资，资产管理，

投资管理，投资咨询，企业管理咨询。【依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动】。上海淞银财富投资合伙企业（有限合伙）的合伙人及其

出资情况如下： 

序号 合伙人名称 类型 出资额（万元） 出资比例 

1 
上海淞银财富资产管理有

限公司 
普通合伙人 70 0.24% 

2 林婵贞 有限合伙人 11396 39.05% 



 

 

3 
长沙飞鸿伟业投资管理合

伙企业（有限合伙） 
有限合伙人 9347 32.03% 

4 林武辉 有限合伙人 7667 26.28% 

5 付彦 有限合伙人 700 2.40% 

 出资总额 29180 100% 

（5）广东温氏投资有限公司系广东温氏食品集团股份有限公司的全资子

公司，成立于2011年4月21日；注册资本：50,000万元，住所：珠海市横琴新区

宝中路3号4004-68室；法定代表人：梅锦方；经营范围：利用自有资金进行

对外投资（法律法规禁止投资的项目除外）；投资管理（涉及许可经营的项

目除外）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

综上，大博云投资的执行事务合伙人为李英，李英未在粉冶中心持股，亦未

在中南大学资产经营有限公司或中南大学任职，大博云投资不受粉冶中心或中南

大学控制。 

（二）《一致行动协议书》终止后粉冶中心、大博云投资不存在《上市公司

收购管理办法》第八十三条规定的一致行动关系 

1、《上市公司收购管理办法》第八十三条第一款规定：“本办法所称一致行

动，是指投资者通过协议、其他安排，与其他投资者共同扩大其所能够支配的一

个上市公司股份表决权数量的行为或者事实。” 

粉冶中心与大博云投资 2016 年 12 月 17 日签署的《一致行动协议书》已到

期，且双方确认不再续签，上述《一致行动协议书》到期终止后，粉冶中心与大

博云投资的一致行动关系已自动终止。 

    根据公司的说明，粉冶中心与大博云投资不存在其他一致行动的安排。因此，

粉冶中心不存在《上市公司收购管理办法》第八十三条第一款规定的通过协议、

其他安排，与大博云投资共同扩大其所能够支配的一个上市公司股份表决权数量

的行为或者事实。 

2、《上市公司收购管理办法》第八十三条第二款规定：在上市公司的收购及

相关股份权益变动活动中有一致行动情形的投资者，互为一致行动人。如无相反

证据，投资者有下列情形之一的，为一致行动人： 

  （一）投资者之间有股权控制关系； 

  （二）投资者受同一主体控制； 



 

 

  （三）投资者的董事、监事或者高级管理人员中的主要成员，同时在另一个

投资者担任董事、监事或者高级管理人员； 

  （四）投资者参股另一投资者，可以对参股公司的重大决策产生重大影响； 

  （五）银行以外的其他法人、其他组织和自然人为投资者取得相关股份提供

融资安排； 

  （六）投资者之间存在合伙、合作、联营等其他经济利益关系； 

（七）持有投资者 30%以上股份的自然人，与投资者持有同一上市公司股份； 

（八）在投资者任职的董事、监事及高级管理人员，与投资者持有同一上市

公司股份； 

  （九）持有投资者 30%以上股份的自然人和在投资者任职的董事、监事及高

级管理人员，其父母、配偶、子女及其配偶、配偶的父母、兄弟姐妹及其配偶、

配偶的兄弟姐妹及其配偶等亲属，与投资者持有同一上市公司股份； 

  （十）在上市公司任职的董事、监事、高级管理人员及其前项所述亲属同时

持有本公司股份的，或者与其自己或者其前项所述亲属直接或者间接控制的企业

同时持有本公司股份； 

  （十一）上市公司董事、监事、高级管理人员和员工与其所控制或者委托的

法人或者其他组织持有本公司股份； 

  （十二）投资者之间具有其他关联关系。 

根据公司的说明并经本所律师逐项对照核查，粉冶中心和大博云投资不存在

上述情形。 

综上，本所律师认为，根据《上市公司收购管理办法》第八十三条的规定，

《一致行动协议书》终止后粉冶中心、大博云投资不构成一致行动关系。 

 

2、请结合实际情况并根据《上市公司收购管理办法》第八十四条及其他相

关规定，补充说明你公司控股股东和实际控制人的认定依据。 

回复： 

一、关于上市公司控股股东及实际控制人认定的相关法律法规规定 

1、《公司法》第二百一十六条规定：“控股股东，是指其出资额占有限责任

公司资本总额百分之五十以上或者其持有的股份占股份有限公司股本总额百分



 

 

之五十以上的股东；出资额或者持有股份的比例虽然不足百分之五十，但依其出

资额或者持有的股份所享有的表决权已足以对股东会、股东大会的决议产生重大

影响的股东。实际控制人，是指虽不是公司的股东，但通过投资关系、协议或者

其他安排，能够实际支配公司行为的人。” 

2、《上市公司收购管理办法》第八十四条规定：“有下列情形之一的，为拥

有上市公司控制权： 

（一）投资者为上市公司持股 50%以上的控股股东； 

（二）投资者可以实际支配上市公司股份表决权超过 30%； 

（三）投资者通过实际支配上市公司股份表决权能够决定公司董事会半数以

上成员选任； 

（四）投资者依其可实际支配的上市公司股份表决权足以对公司股东大会的

决议产生重大影响； 

（五）中国证监会认定的其他情形。” 

3、根据《〈首次公开发行股票并上市管理办法〉第十二条“实际控制人没有

发生变更”的理解和适用——证券期货法律适用意见第 1 号》（证监法律字

[2007]15 号），“公司控制权是能够对股东大会的决议产生重大影响或者能够实际

支配公司行为的权力，其渊源是对公司的直接或者间接的股权投资关系。因此，

认定公司控制权的归属，既需要审查相应的股权投资关系，也需要根据个案的实

际情况，综合对发行人股东大会、董事会决议的实质影响、对董事和高级管理人

员的提名及任免所起的作用等因素进行分析判断。” 

二、博云新材控股股东和实际控制人的认定依据 

根据博云新材公开披露信息及博云新材的确认，博云新材系经湖南省人民政

府、教育部、财政部批准，由中南工业大学粉末冶金研究所整体改制设立的股份

有限公司。粉冶中心系公司主要发起人之一。2009 年 8 月 24 日，经中国证监会

证监许可[2009]839 号文批准，博云新材公开发行 2,700 万股人民币普通股 A 股，

并于 2009 年 9 月 29 日在深圳证券交易所挂牌上市。博云新材上市以来股权结构

一直较分散，目前粉冶中心持有博云新材 72,472,129 股股份，占其总股本的

15.38%。大博云投资持有博云新材 52,863,962 股股份，占其总股本的 11.22%。 

粉冶中心与大博云投资《一致行动人协议》终止后，粉冶中心持有的博云新



 

 

材的股份情况未发生变化。但是，其能够实际支配的博云新材股权比例由 27.60%

降低至 15.38%。虽然如此，粉冶中心仍为博云新材第一大股东，博云新材的股

权结构未发生实质性变化。客观上粉冶中心和中南大学依然能够对博云新材股东

大会的决议产生重大影响，并且能够实际支配博云新材的公司行为。本次《一致

行动人协议》终止不会导致博云新材的控股股东及实际控制人发生变化。 

首先，从博云新材的历史沿革情况判断，博云新材自 2009 年上市起至今，

控股股东和实际控制人一直为粉冶中心和中南大学。尽管自博云新材上市之后，

粉冶中心因博云新材历次增资和发行股份导致持股比例逐渐被稀释，直至本次

《一致行动人协议》终止，粉冶中心持有博云新材的股权比例为 15.38%，但是，

粉冶中心仍为博云新材第一大股东，博云新材的经营决策情况及股权结构并未发

生实质性变化。 

其次，博云新材董事会成员共 9 名，包括 6 名非独立董事和 3 名独立董事，

其中 6 名非独立董事中廖寄乔先生、李益民先生、李詠侠先生均由粉冶中心提名。

廖寄乔先生现任公司董事长。此外，黄伯云先生为公司名誉董事长，同时为粉冶

中心的董事长。博云新材监事会成员共 3 名，监事会主席周怡女士由粉冶中心提

名。博云新材高级管理人员中，总裁李詠侠先生系粉治中心提名的董事，副总裁

姚萍屏先生、张红波先生、冯志荣先生、石伟先生的人事和组织关系保留在中南

大学。粉冶中心推举的董事、监事与粉冶中心或中南大学有关联关系的主要高级

管理人员能够对博云新材董事会和日常经营活动形成重大影响。 

最后，博云新材系国有控股涉军上市公司。根据《中华人民共和国企业国有

资产法》、《国有股东转让所持上市公司股份管理暂行办法》（国务院国有资产监

督管理委员会、中国证券监督管理委员会令第 19 号）、《财政部关于股份有限公

司国有股权管理工作有关问题的通知》（财管字[2000]200 号）、《涉军企事业单位

改制重组上市及上市后资本运作军工事项审查工作管理暂行办法》（科工计

[2016]209 号）等规定，博云新材的实际控制人变更须经国家国防科技工业局军

工事项审查以及国有资产监督管理机构审核批准。 

综上所述，本所律师认为，粉冶中心和大博云投资签署的《一致行动人协议》

终止后，粉冶中心依其可实际支配的上市公司股份表决权仍然足以对公司股东大



 

 

会的决议产生重大影响，符合《上市公司收购管理办法》第八十四条第（四）

项情形，博云新材的控股股东仍为粉冶中心，实际控制人仍为中南大学。 

 

（以下无正文） 

  



 

 

（本页无正文，为《湖南启元律师事务所关于对深圳证券交易所〈关于对湖南博

云新材料股份有限公司的问询函〉的回复法律意见》之签章页） 
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