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	问题1：公司2014年募投项目为LED外延片及芯片产业化项目（一期），2016年募投项目为LED外延片及芯片产业化项目（二期），截至目前，一期累计实现效益占承诺效益的52%，二期延缓近11个月才完工，公司解释是由于行业发展快速、产能增大、行业原材料和LED产品价格较大幅度下降所致。公司本次募集资金投向蓝宝石图形产业化项目，预计未来募投项目的图形化蓝宝石衬底的产量的70%左右将作为公司LED芯片及外延片的原材料自用。在公司自产图形化蓝宝石衬底前，公司LED芯片所需的图形化蓝宝石衬底通过采购获得，请发...
	一、说明LED行业上述变化趋势是否已经有根本改变，未来几年是否还有恶化可能
	（一）行业变化趋势的情况
	1、公司产品售价与行业变化趋势分析
	2、行业毛利率与行业变化趋势分析

	（二）未来行业发展情况

	二、本次募投项目是公司现有LED产业的上游，与公司现有LED产业的抗风险能力是否有本质区别
	（一）本次募投项目对市场环境变化的抗风险能力与公司现有LED产业无本质区别
	（二）本次募投项目日常经营的抗风险能力较强
	（三）本次募投项目的实施能够增强公司抗风险能力

	三、本次募投项目效益测算是否充分考虑了市场变化的影响，是否足够谨慎
	（一）本次募投项目效益测算已充分考虑市场变化情况
	1、销售数量测算
	2、销售价格测算
	3、原材料采购价格测算

	（二）LED芯片市场逐步转好的情况下，本次募投的效益测算具备谨慎性

	四、目前公司LED芯片业务采购图形化蓝宝石衬底的有关情况及本次募投项目产能消化情况
	（一）图形化蓝宝石衬底及平片蓝宝石衬底采购情况
	（二）公司自身LED芯片业务对本次募投项目产能的消化情况
	1、公司现有产能
	2、公司未来扩产计划
	3、本次募投项目产能的消化情况


	五、实施本次募投项目是否具备相关人员、技术、项目管理等方面的基础条件
	（一）技术储备的基础条件
	（二）人员储备的基础条件
	（三）项目管理的基础条件


	问题2：报告期内，公司LED芯片收入结构如下：
	一、2016年来公司来自其他客户的LED芯片收入大幅下滑的原因
	（一）LED封装市场需求持续增长，公司主动减少其他客户供应
	（二）公司2016年来产能有限，优先维护战略客户需求
	（三）木林森2016年业务规模快速扩张，对LED芯片需求量加大

	二、公司LED芯片业务对木林森不构成重大依赖
	（一）公司与木林森为战略合作伙伴关系，交易金额占各自相关业务比重均较高
	（二）公司具有完整的LED业务体系
	（三）公司具备向其他客户销售LED芯片的能力
	1、公司LED芯片质量能满足大部分客户要求
	2、公司曾向其他客户销售LED芯片占比较高

	（四）公司正在运作进一步的扩产计划，并积极与其他主流客户接洽


	问题3：公司主营业务包括金属物流业务、LED业务、锂电池业务、小贷业务等，请公司说明经营业务是否具有协同性，如何管理多元化经营的风险。
	一、公司现有主营业务及其协同性
	二、管理多元化经营风险的措施
	（一）加强并规范内控体系建设
	（二）强化内部公司制管理体系
	（三）加强对各行业的持续学习
	（四）完善人才激励与培养机制
	（五）加强各业务子公司与母公司以及各子公司之间的沟通交流与合作


	问题4：申请人开展小贷业务，请申请人说明小额贷款业务开展是否利用了历次募投资金；小额贷款业务是否存在关联交易，同时，公司在回复意见中表示：自本次募集资金到位日起36个月内，不会对小贷公司进行财务资助，但申请人对相关事项的承诺中未予明确，请予以补充完善。请保荐机构发表核查意见。
	一、申请人说明小额贷款业务开展是否利用了历次募投资金
	二、小额贷款业务是否存在关联交易
	三、对相关事项的承诺完善情况

	问题5：截至2017年6月30日，控股股东澳洋集团持有申请人32.19%的股权，本次非公开发行股份后，澳洋集团持有申请人的股权将降至30%以下。截至2017年9月28日，澳洋集团持有的公司股份累计被质押18,850.00万股，占其持股总数的59.30%。请发行人进一步说明澳洋集团股权质押原因及资金用途，并结合发行人股权结构、履约保障比例、预警线及平仓线等指标说明是否存在所有权变更风险。请发行人补充披露本次非公开发行股份后，可能导致控制权不稳定的风险，请保荐机构发表核查意见。
	一、股权质押情况
	二、所有权及控制权发生变更的风险说明
	（一）除控股股东外的其他股东持股较为分散，此次非公开发行不会导致控制权变动
	（二）澳洋集团因质押失去所持澳洋顺昌股份所有权的风险较低
	1、澳洋集团股权质押履约保证比例较高，安全空间较大
	2、澳洋集团经营状况良好，抗风险能力较强


	三、本次非公开发行股份后，可能导致控制权不稳定的风险




