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为扩大公司生产规模，增强公司盈利能力及提升公司核心竞争力，金河生物

科技股份有限公司（以下简称“公司”）拟公开发行可转换公司债券（以下简称

“可转债”）募集资金。公司董事会对本次发行可转债募集资金运用的可行性分

析如下： 

一、本次募集资金使用计划 

本次发行的可转债募集资金总额（含发行费用）不超过人民币60,000.00万元

（含60,000.00万元）。本次发行可转债募集的资金总额扣除发行费用后拟投资于

以下项目： 

序号 项目名称 
项目总投资金额 

（万元） 

募集资金拟投入金额 

（万元） 

1 动物疫苗生产基地建设项目 69,034.58 60,000.00 

合计 69,034.58 60,000.00 

若本次发行实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金总额，募集资金

不足部分由公司自筹解决。在本次发行募集资金到位前，公司可根据项目的实际

需求以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。 

二、本次募集资金项目背景和必要性 

（一）公司面临兽用生物制品市场快速发展的机遇 

经过连续20多年持续稳定增长，中国已经成为世界畜产大国。据国家统计局

数据显示，自2012年以来，我国全年肉类总产量均超过了8000万吨，2015年我国

全年肉类总产量已达到了 8,625.04 万吨。随着我国人口继续增长及城镇化步伐

的加快，人们对动物蛋白的需求量将持续增加，动物性食物的消费量将不断提高。

因此，保证产肉动物(猪、牛、羊、禽等)的成活率和出栏率，大幅度降低死亡率、

特别是传染病造成的大面积死亡至关重要。 

畜禽传染病是对养殖业危害最严重的一类疾病，它不仅可能造成大批畜禽死

亡和畜产品的损失，而且某些人畜共患的传染病还能给人民健康带来严重威胁，

因此兽用生物制品市场具有广阔的发展前景。 

当前我国畜牧业整体生产力水平不高，集约化程度低。随着我国养殖业集约
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化程度的逐步提高，客观上加大了防疫风险，高品质的动物疫苗和兽用化学药品

行业市场空间广阔。具体来说：一方面除了我国政府不断加强重大动物疫病的强

制免疫(如口蹄疫、禽流感)外，养殖户本身也是越来越重视对其他动物疫病的免

疫防制，尤其是对严重影响养殖效益的动物疫病的免疫防制（如猪圆环、猪蓝耳、

猪瘟、猪伪狂犬、牛羊布氏杆菌病、猪牛羊的支原体病等），随着规模化养殖的

不断扩大，高质量高效的动物疫苗市场将会得到快速的发展，公司将抓住高端兽

用生物制品市场快速发展的机遇，扩大生产基地，以提升生产能力和市场份额。 

（二）通过产能扩张和研发升级，有利于公司进一步打造饲料添加剂、兽

用生物制品、兽用化学药品等为一体的产业链，提升盈利能力 

公司在兽用生物制品方面已经开始布局，2016年，公司完成了对杭州佑本动

物疫苗有限公司（以下简称“杭州佑本”）和美国普泰克公司的收购，初步形成

了集饲料添加剂、兽用生物制品、兽用化学药品等为一体的产业链。然而，虽然

目前公司高端疫苗产品的技术研发水平已经达到行业领先，但受制于产能规模限

制，盈利水平较低，竞争优势尚未得到体现，也不利于兽用生物制品业务与公司

原有饲料添加剂、兽用化学药品等业务形成协同效应。 

因此，在利用现有自身研发优势和国家政策支持的基础上，公司迫切需要增

强资金实力，将兽用生物制品业务做大做强。公司通过投资建设动物疫苗产业基

地扩大产能，对企业实现跨越式发展、抢占高端动物疫苗市场具有重要的促进作

用，能够长期、持续的提升公司的盈利能力。 

三、本次募集资金项目的可行性  

（一）政策及市场环境的支持 

1、政府对动物安全和动物免疫的重视程度逐步提升 

在经历了2003年的“非典”、2004年的禽流感、2005年的猪链球菌病和2009

年的猪流感事件后，公共卫生和食品安全日益成为全社会关注的焦点。另外，随

着生活水平的不断提高，国家对抗生素使用限制及食品安全的要求也不断提高，

兽用生物制品产业已成为事关我国动物源食品安全的关键产业。为此，农业部于

2012年出台了动物疫病防控规划，明确了2020年内对动物疫病防控的目标，这些



 4 

政策措施的实施，必将促进兽用生物制品行业进入产业升级的新阶段。 

2、市场环境的变化有利于公司的产能扩张 

疫苗市场主要分为两类，一类是国家强制免疫计划疫苗（政府招采苗），另

一类是非国家强制免疫计划疫苗（市场苗），强免疫苗大部分由政府统一采购免

费发放给农户，招采价格低。由于购买者与使用者分离，政府招采苗质量难以完

全满足防疫需求，部分大型规模养殖场由于饲养密度大、重视疫苗的防疫效果、

对疫苗价格的敏感度较低，倾向于直接向动物疫苗企业购买高品质疫苗。过去十

年，政府采购苗已得到快速发展，未来十年，随着中国畜牧业养殖规模化的推进，

市场对高质量市场苗的需求将持续扩大，疫苗市场有望进入市场苗大发展时期。

通过产品升级改造与市场化销售的进一步推广，质量更好、更加高效、价值更高

的市场苗将得到快速发展。 

公司本次募集资金投资项目主要用于生产疫苗和诊断试剂品种，其中口蹄疫

合成肽疫苗将进入现行政府招标采购体系，其他产品将作为市场化高端产品。因

此，本次募投项目的建设投产，将能帮助公司抓住市场发展的机遇，抢占高端疫

苗市场，迅速实现产能的扩张和盈利能力的提升。 

（二）技术和研发能力的保障 

本次募投项目的实施主体金河佑本生物制品有限公司（以下简称“金河佑本”）

已经构建完成了四大技术平台：抗原工业化量产技术平台、基因工程亚单位疫苗

抗原构建技术平台、抗原纯化技术平台、抗原定量检测技术平台，形成了企业独

具优势的产品技术核心竞争力。利用上述技术优势进行的多款产品升级改造，已

取得突破性进展。 

金河佑本的控股子公司杭州佑本是农业部最早的28个动物疫苗定点生产企

业。杭州佑本拥有42个动物疫苗批准文号，并以圆环、蓝耳病、猪瘟、菌苗和禽

苗为主，拥有细菌活疫苗(布病)、鸡胚毒活疫苗、细胞毒活疫苗、猪瘟脾淋苗、

细菌灭活苗、鸡胚毒灭活苗、细胞毒灭活苗等10条生产线。其中，新改造的两条

细胞毒灭活疫苗悬浮培养生产线已通过GMP静态验收。公司在完成收购后，通

过技术改造，已完成了多个产品生产工艺和产品质量的多方面升级，这些升级产
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品已真正实现了市场化高端产品的目标，而且也为本次募投项目的产品目标的实

现打下了良好的基础。 

另外，为充分吸引高端人才，金河佑本在北京建立了现代分子生物学和疫苗

工艺技术研究实验室。在开展自主研发的同时，有效利用社会资源，与众多科研

院所、知名高校、行业企业进行研发合作。而且公司在完成美国普泰克公司的收

购后，公司的国内疫苗板块也在充分加强与美国公司疫苗板块的技术合作，在技

术指导和产品研发合作方面得到了更大的加强。 

综上，公司具有较强的技术和研发实力，是实现募投项目顺利实施的有力保

障。 

（三）完善的营销网络和广阔的市场空间  

公司作为全球最大的饲用金霉素生产企业，通过近三十年来的经营，在国内

饲料和养殖行业内已形成了知名的品牌和完善的营销网络，公司进入动物疫苗行

业后，又迅速招收聘用了一批专业的人员组建成立了疫苗市场化营销的专业队伍，

通过技术营销的模式为养殖户制定科学合理的免疫和用药方案，以帮助经销商、

养殖户解决经营、养殖过程中遇到的实际困难，提升产品的增值服务功能，扩大

公司饲料及兽药品牌的影响力和知名度，提高公司客户的忠诚度。高效的营销渠

道和广泛的客户基础为项目的实施提供了良好的市场条件。公司目前已形成了较

完善的覆盖全国的销售网络，能够有效保证未来募集资金项目建成投产后的销售

渠道。 

同时，公司所在内蒙古自治区作为中国最大的草原牧区，畜牧业已经成为内

蒙古自治区的支柱性产业。国内乳业巨头如伊利、蒙牛也纷纷扎根于此，乳业的

兴盛给内蒙古自治区的畜牧业注入了持久活力。随着国家监管政策的不断趋严和

对食品安全关注度的不断提升，本募投项目核心产品中的牛羊疫苗正是符合自治

区畜牧业生产迫切需要的疫苗品种，作为畜牧大区，内蒙古自治区的动物疫苗需

求量也将不断提高。因此，本次募投项目的产品在当地市场有非常明显的运输优

势和竞争优势。 

四、本次募集资金项目情况  



 6 

（一）项目基本情况 

本次募集资金投资项目为动物疫苗生产基地的建设项目，拟在内蒙古自治区

托克托县托克托工业园区实施。本项目主要建设内容包括菌苗车间、细胞灭活疫

苗车间、基因工程疫苗车间等生产装置建筑的建设，以及全厂公用工程、辅助设

施和附属设施的建设，项目达产后，预计年产动物疫苗及诊断试剂42,814万头份。 

本项目的实施，有利于大幅提高公司的生产能力，增强公司动物疫苗产品的

市场竞争力，提升公司的整体盈利水平。 

（二）项目选址 

本项目建设地点位于内蒙古托克托县托克托工业园区西区，腾飞大道以北、

S103省道以西，公司正在履行该块土地的招拍挂程序。 

（三）项目的实施主体及建设周期 

项目实施主体为公司的控股子公司金河佑本，公司现持有金河佑本70%的股

权。项目建设周期为24个月。 

（四）项目的投资概算 

项目投资预算总额为69,034.58万元，包含建筑工程费用34,551.51万元、设备

购置费17,848.36万元、安装工程费3,353.09万元、其他费用9,959.67万元及铺底流

动资金3,321.95万元，拟募集资金投入60,000.00万元。 

（五）项目的经济效益评价 

本项目达产后，年实现营业收入98,564万元（含税），投资回收期约为5.94

年（税后，含建设期），财务内部收益率（所得税后）为29.63%。 

（六）项目涉及的政府报批情况 

本项目已于2017年12月28日取得了内蒙古自治区投资项目备案证明（项目编

号:2017-150122-27-03-027855），其他报批事项正在办理过程中。 

五、本次发行可转债对公司经营管理和财务状况的影响  
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（一）本次发行可转债对公司经营管理的影响 

本次发行可转债前后，发行人的主营业务未发生改变。  

本次发行可转债募集资金使用项目为动物疫苗生产基地建设项目。项目建成

投产后，将大幅提高公司动物疫苗的生产规模，提高市场占有率和市场竞争地位，

公司持续盈利能力将得到不断增强。同时本次募投项目实施后，公司产品种类进

一步丰富，市场竞争实力进一步增强，为公司进一步开拓动物疫苗市场打下坚实

基础。 

（二）本次发行可转债对公司财务状况的影响 

本次募集资金投资项目具有良好的市场发展前景和经济效益，项目完成投产

后，公司主营业务收入与净利润将大幅提升，公司财务状况和盈利能力得到进一

步的优化与改善；公司总资产、净资产规模（转股后）将进一步增加，财务结构

将更趋合理，有利于增强公司资产结构的稳定性和抗风险能力。 

六、本次公开发行可转债的可行性结论 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战略发

展规划，具有良好的市场前景和经济效应，符合公司及全体股东的利益。本次募

投项目的投资建设有利于提高公司动物疫苗的生产规模，为公司实现未来牛羊疫

苗及基因工程高端疫苗等系列产品的产能布局打下坚实的基础。同时，亦有利于

优化公司的资本结构，提升公司的资产规模和抗风险能力，为后续业务发展提供

保障。综上，长期来看，本次募集资金投资项目的实施将提升公司的盈利水平，

增强公司的核心竞争力，本次募集资金投资项目具有良好的可行性。  

 

  

金河生物科技股份有限公司 

董   事   会  

                                               2018年1月3日 
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