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AR N Bk S3n, VIR RIE A TENEfi I R 515 & T E A
WEEEE STS RYIK. EH TR WAMREAZR, H{RA SN A FEE
IVREESH

g b, MRYEAT Ry U B SRS, BB E 1 A A R o, B R ECHy
FETHIRES: BBk DimBHE B mMIE s R s AR B ok
Ze: DITERSE . BUARMRBRR ™ My Ry b A & . EUE G B 5 Kk JE o i A7
R0 gl DASERF B3R 0w ims ) T HERE, 75 ZEAMER B et AT SCHF

2. MGG AT BRI 55 R4 A

(1) BARLHSEEfHET)

B AR WAL MR

KREH 0174 | 2016 2015 | 2017 4F | 2016 2015 | 2017 4 | 2016 2015

7THK FR TR O THAHXK FR FR | THAXK R R
JIAUBEAG | 58.52% | 57.74%| 57.06% 1.51 1.43 1.48 1.15 1.17 1.26
BBt ET | 68.01%| 77.15%| 76.38% 1.32 1.05 0.84 1.05 0.85 0.70
MPEREUR | 36.85%| 34.59%| 27.56% 1.74 1.81 2.96 1.60 1.71 2.64
WMES | 23.28%| 20.67%| 32.77% 4.61 5.59 2.93 4.19 5.16 2.49
JEER | 2413%| 27.14%| 33.26% 3.32 2.95 2.88 2.93 2.53 2.25
RS | 22.32%| 19.38% | 24.56% 2.35 2.64 3.47 1.83 2.19 3.13
R 22.91% | 22.07%| 19.59% 3.45 3.25 3.80 3.09 2.89 3.39
SekeE T | 14.79%| 13.49%| 15.21% 6.38 7.05 6.22 5.98 6.65 5.82
=HEHA | 17.01%| 28.64%| 29.92% 5.39 3.07 2.95 4.76 2.55 2.43
BWAEHE | 13.76%| 13.03%| 14.39% 5.07 6.25 473 4.56 5.83 4.32
=RPEESY | 37.75%| 40.50%| 58.40% 1.75 1.78 1.17 1.52 1.64 1.01
S 1Y 30.85%| 32.22%| 35.37% 3.35 3.35 3.04 2.97 3.02 2.68
JAR B 29.21%| 63.46%| 68.89% 3.49 1.54 1.44 2.92 0.87 0.86

Vi FIREORECE BTA R ATFROR, Horh 2017 4E 7 A AR I T EE B T A F G
W45 B 4858 2017 45 6 JI AR IK) 2017 4 4RI AUR .

M EERFAN, 2015 AFEORAN 2016 “ER, BB TR 151 RE TR PR B 55 T
[FAT ML AT EE 22 m] -~ 448 . 82 2016 4F 12 F 31 H, e ™ F i 20 63.46%,
AT AR AL ARAT AR S5 5 55 b % P LA % 4o M DA 2 BRI 55 J Xt
P TR I LR TR, BRI T AR L s A B b Fe A
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R G ST E s B TR OK, BUB IR B BB R K .
(2) Bizke/
P R R FHRAER BB R

AR (2017 45 | 2016 | 2015 |2017 4 | 2016 | 2015 |2017 4 | 2016 | 2015

THE | R | K |7THEK | K | K |7THEK | K | K
JUAX By 1.80 2.13 2.20 2.69 4.16 5.18 0.64 0.75 0.77
FHfi B 7 1.07 1.33 1.35 1.41 2.37 2.66 0.23 0.28 0.30
RVERETR 1.78 2.32 2.44 5.32 5.88 450 0.24 0.32 0.48
2] 3.57 3.77 3.81 3.38 3.77 3.92 0.49 0.57 0.88
KRR 1.83 2.76 2.98 3.52 2.80 2.03 0.55 0.70 0.70
FREERA, 0.76 1.00 0.96 1.28 2.32 3.07 0.21 0.33 0.45
2R 5.43 5.91 7.39 2.77 2.53 2.56 0.49 0.46 0.47
JEEHT 1.41 1.66 1.85 4.09 4.33 4.16 0.35 0.39 0.52
=S 0.88 1.61 2.18 1.84 2.32 2.56 0.32 0.66 0.76
R B 2.25 3.19 3.39 2.14 3.75 5.01 0.23 0.33 0.38
—REST 2.95 3.72 411 4.06 6.82 6.27 0.35 0.52 0.64
A 2.16 2.67 2.97 2.96 3.73 3.81 0.37 0.48 0.58
Ja S8 3.10 4.29 4.56 2.78 2.40 1.92 0.63 0.92 0.78

W EREEER A B AR AIFRORL, Hrp 2017 £ 1-7 AXHNAFTA AT R BT A
W 55 Hid 28 2017 4 A IRAEE AT SR AL B (R 45
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A E AR B, MBS GIEA R OL Y, AR T2
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TR IO AT ZEFIRRE KR, HRE (ENATRERSIE 4 5
—— LW AR KRR BR KRBT . WA AR A 7 &V R BAT)
KIE, #H—PAHTEEREZ —BUTII SRR R 477 KRR, B RE
J153HT. BARK R K A REB LR Kt L1581

— BTN ERAR
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	释  义
	正  文
	一、反馈问题1
	申请材料显示，1）2017年3月，宁夏黄三角投资中心（有限合伙）（以下简称宁夏黄三角）向东方电子集团有限公司（以下简称东方电子集团）增资9,607.84万元，向标的资产烟台东方威思顿电气股份有限公司（以下简称威思顿）增资94,168万元。2）上市公司拟发行股份向宁夏黄三角、东方电子集团购买其持有的威思顿83.2587%股权，同时向宁夏黄三角发行股份募集配套资金不超过2,560万元。3）重组后东方电子集团持有上市公司27.19%股份；宁夏黄三角持有上市公司15.09%股份，并持有东方电子集团49%股...
	1）结合上市公司本次重组停牌时间，以及宁夏黄三角向东方电子集团、威思顿增资时间等，补充披露前述增资与本次重组之间的关系，是否为一揽子交易
	一、上市公司本次重组的背景、宁夏黄三角向东方电子集团、威思顿增资的背景情况
	（一）东方电子本次重组背景与本次重组停牌情况
	（二）东方电子集团国企混合所有制改革背景情况
	（三）宁夏黄三角增资威思顿的背景

	二、前述增资与本次重组之间的关系

	2）结合东方电子集团、威思顿报告期财务指标及主营业务经营情况，补充披露前述增资的必要性和合理性，说明增资款投向、使用进展情况等相关信息
	一、宁夏黄三角增资东方电子集团的合理性与必要性及增资款投向
	（一）宁夏黄三角增资东方电子集团的合理性与必要性
	（二）宁夏黄三角增资东方电子集团具体投向

	二、宁夏黄三角增资威思顿的合理性与必要性及增资款投向
	（一）宁夏黄三角增资威思顿的合理性与必要性
	（二）宁夏黄三角增资威思顿的具体投向


	3）结合本次重组交易方案，补充披露宁夏黄三角是否存在通过向上市公司控股股东增资规避重组上市监管的情形
	一、宁夏黄三角增资东方电子集团的目的
	二、宁夏黄三角增资东方电子集团对东方电子集团治理结构的影响
	（一）对东方电子集团公司治理结构的影响：股东会层面
	（二）对东方电子集团公司治理结构的影响：董事会层面

	三、宁夏黄三角增资东方电子集团对东方电子主营业务的影响

	4）补充披露上市公司是否存在未来继续向本次重组交易对方（含穿透后最终出资人）及其关联方购买资产的计划，是否存在置出上市公司现有主营业务相关资产的计划

	二、反馈问题2
	请你公司:1)根据《上市公司收购管理办法》第八十三条第一款第(十二)项，合并计算东方电子集团、宁夏黄三角持有上市公司的权益。2)补充披露东方电子集团与宁夏黄三角之间《一致行动协议》及其《补充协议》的主要内容，包括但不限于:前述协议的有效期、生效或解除条件，及执行前述协议对上市公司控制权稳定的影响，并根据《上市公司监管指引第4号——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》的规定，进一步补充披露保障该一致行动协议实施的具体方式及时间、履约能力分析、履约风险及对策、不能履约时的制...
	1）根据《上市公司收购管理办法》第八十三条第一款第（十二）项，合并计算东方电子集团、宁夏黄三角持有上市公司的权益
	2）补充披露东方电子集团与宁夏黄三角之间《一致行动协议》及其《补充协议》的主要内容，包括但不限于:前述协议的有效期、生效或解除条件，及执行前述协议对上市公司控制权稳定的影响，并根据《上市公司监管指引第4号——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》的规定，进一步补充披露保障该一致行动协议实施的具体方式及时间、履约能力分析、履约风险及对策、不能履约时的制约措施
	一、一致行动协议的主要内容
	二、执行前述协议对上市公司控制权稳定的影响
	三、一致行动协议具体方式及时间、履约能力分析、履约风险及对策、不能履约时的制约措施

	3）补充披露东方电子集团与宁夏黄三角之间除前述《一致行动协议》、《补充协议》外，是否存在其他与本次重组及上市公司控制权相关协议或约定，有无其他未披露的利益安排。
	4）根据宁夏黄三角直接及间接控制的上市公司股份比例，补充披露认定本次交易后烟台市国资委对东方电子集团、上市公司形成控制的依据。
	一、烟台市国资委对东方电子集团形成控制的依据
	（一）宁夏黄三角入股前，东方电子集团的公司治理结构
	（二）宁夏黄三角入股后，东方电子集团的公司治理结构

	二、烟台市国资委对东方电子形成控制的依据
	（一）本次交易前，东方电子由烟台市国资委单独控制
	（二）本次交易后，东方电子仍由烟台市国资委单独控制


	5）结合交易前后上市公司持股5 %以上股东、实际控制人持股或者控制公司情况，以及上市公司业务构成变化情况，补充披露未来60个月上市公司控股股东、实际控制人及其一致行动人以及本次重组交易对方增持或减持上市公司股份、维持或放弃上市公司控制权的具体安排。
	一、本次交易前后上市公司持股5%以上股东及实际控制人持股情况
	二、本次交易前后东方电子业务构成变化情况
	三、控股股东、实际控制人及其一致行动人以及交易对方未来60个月内增持或减持公司股份、维持或放弃公司控制权的安排
	（一）烟台市国资委就维持东方电子控制权稳定性的中长期安排
	（二）宁夏黄三角就维持烟台市国资委对东方电子控制权稳定性的中长期安排


	6）补充披露烟台市国资委在未来60个月维持其对东方电子集团控制权的具体安排和保障措施。
	一、保持股权控制
	二、维持董事会多数席位

	7）补充披露本次交易后上市公司及东方电子集团公司治理及生产经营的安排，包括但不限于董事会构成及各股东推荐董事及高管情况、重大事项决策机制、经营和财务管理机制等。
	一、东方电子集团公司治理及生产经营的安排
	（一）东方电子集团董事会构成及各股东推荐董事及高级管理人员情况
	（二）东方电子集团重大事项决策机制
	（三）东方电子集团经营和财务管理机制

	二、东方电子公司治理及生产经营的安排
	（一）东方电子董事会构成及各股东推荐董事及高级管理人员情况
	（二）本次交易完成后东方电子重大事项决策机制
	（三）本次交易完成后东方电子经营和财务管理机制


	8）补充披露交易对方是否存在授予、委托、放弃表决权等相关安排，如有，披露作出该类安排的原因，相关安排的具体内容，是否就推荐董事、高管等存在约定或安排。
	一、交易对方关于授予、委托、放弃表决权等相关安排
	二、交易对方就推荐董事、高管等存在的约定或安排


	三、反馈问题3
	申请材料显示，1)2017年3月，威思顿变更为有限责任公司。2)2017年3月，烟台鼎威投资股份有限公司等威思顿股东向东方电子集团转让其持有的威思顿5,586万元出资额。该次股权转让完成后，上市公司持有威思顿30%股权不变，其余由东方电子集团持有。3)2017年3月，宁夏黄三角以94,168万元向威思顿现金增资。该次增资完成后，上市公司持有威思顿16.74%股权，宁夏黄三角及东方电子集团分别持有其44.20%,39.06%股权。请你公司补充披露:1)前述股权转让及增资时，上市公司是否已就放弃优先购...
	1）前述股权转让及增资时，上市公司是否已就放弃优先购买权履行相关程序，是否符合《公司法》和公司章程等规定，前述股权转让及增资是否合法有效。
	一、威思顿股权转让相关事项及上市公司履行程序的合规性
	二、宁夏黄三角增资威思顿过程及其合规性

	2）上市公司未行使优先购买权的原因及合理性，是否存在利益输送，是否有利于保护上市公司中小股东合法权益。
	一、上述威思顿股权转让的具体情况
	二、上述威思顿增资过程具体情况
	三、东方电子就上述股权转让及增资事项相关审议程序的进一步完善
	四、上市公司未行使优先购买权的原因及合理性


	四、反馈问题4
	申请材料显示，本次重组交易对方宁夏黄三角为合伙企业，其合伙人包含多个合伙企业。请你公司：1)补充核查交易对方中的有限合伙、以持有标的资产股份为目的的公司，并披露每层股东、合伙人等投资主体取得相应权益的时间、出资方式、资金来源等信息。2）补充披露上述穿透披露情况在重组报告书披露后是否曾发生变动。3)补充披露上述有限合伙等是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否存在其他投资，以及合伙协议约定的存续期限。4）如上述有限合伙专为本次交易设立，补充披露交易完成后最终出资的法人或自然人持有合伙企业...
	1）补充核查交易对方中的有限合伙、以持有标的资产股份为目的的公司，并披露每层股东、合伙人等投资主体取得相应权益的时间、出资方式、资金来源等信息
	2）补充披露上述穿透披露情况在重组报告书披露后是否曾发生变动
	3）补充披露上述有限合伙等是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否存在其他投资，以及合伙协议约定的存续期限
	4）如上述有限合伙专为本次交易设立，补充披露交易完成后最终出资的法人或自然人持有合伙企业份额的锁定安排
	5）以列表形式补充披露前述合伙企业是否为私募基金

	五、反馈问题5
	申请材料显示，宁夏黄三角执行事务合伙人宁夏黄三角投资管理有限公司的实际控制人为秦中月，其同时持有山东高速投资基金管理有限公司49％股权。请你公司：1）根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号一一上市公司重大资产重组（2017年修订）》第十五条第（二）项的规定，补充披露秦中月相关信息。2)结合秦中月和宁夏黄三角、宁夏黄三角投资管理有限公司管理团队的从业、营业经历，进一步说明其参与上市公司经营管理、对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	1）根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号一一上市公司重大资产重组（2017年修订）》第十五条第（二）项的规定，补充披露秦中月相关信息
	2）结合秦中月和宁夏黄三角、宁夏黄三角投资管理有限公司管理团队的从业、营业经历，进一步说明其参与上市公司经营管理、对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性

	六、反馈问题6
	申请材料显示，1）2017年3月，东方电子集团将其持有的威思顿5,586万元出资额对应的全部表决权委托给东方电子行使。2）2017年3月，东方威思顿董事长张侠承诺在威思顿董事会运行中与东方电子一致行动。请你公司补充披露：1）前述安排的背景及合理性。2）前述安排是否构成《上市公司重大资产重组管理办法》第十五条第一款第（一）项规定的其他资产交易，该次增资是否构成重大资产重组，如是，上市公司是否已按相关规定履行审议及信息披露程序。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	1）前述安排的背景及合理性。
	一、委托表决权及张侠一致行动事项的背景
	（一）2017年3月威思顿改制为有限公司前，东方电子始终拥有对威思顿的控制权
	（二）2017年3月威思顿变更为有限责任公司时的董事会设置及决策机制
	（三）东方电子集团受让威思顿5,586万元出资额
	（四）宁夏黄三角向威思顿增资
	（五）东方电子集团将威思顿股东表决权委托给东方电子行使

	二、东方电子集团将其对威思顿的全部表决权委托给东方电子行使的合理性
	三、张侠在作为威思顿董事行使职权时与东方电子保持一致行动的合理性

	2）前述安排是否构成《上市公司重大资产重组管理办法》第十五条第一款第（一）项规定的其他资产交易，该次增资是否构成重大资产重组，如是，上市公司是否已按相关规定履行审议及信息披露程序。
	一、前述安排不构成《上市公司重大资产重组管理办法》第十五条第一款第（一）项规定的其他资产交易，亦不构成重大资产重组
	二、上市公司已按相关规定履行的审议及信息披露程序


	七、反馈问题7
	申请材料显示，宁夏黄三角合伙企业清算时，合伙企业测算出的整体年化收益率在8%以内的基本收益，由合伙企业各合伙人按照其实际出资比例享有相应的分成；超出年化收益率8％的超额收益，普通合伙人将参与分成，普通合伙人与有限合伙人按3:7比例进行分配。请你公司补充披露：1)宁夏黄三角合伙协议作出前述约定的原因及合理性。2）宁夏黄三角及其合伙人（合伙企业）是否存在结构化、杠杆等安排，如是，补充披露具体协议及权利义务安排、实际杠杆比率等情况。3）宁夏黄三角及其穿透后的出资人是否与上市公司及其控股股东、实际控制人、...
	1）宁夏黄三角合伙协议作出前述约定的原因及合理性
	2）宁夏黄三角及其合伙人（合伙企业）是否存在结构化、杠杆等安排，如是，补充披露具体协议及权利义务安排、实际杠杆 比率等情况
	3）宁夏黄三角及其穿透后的出资人是否与上市公司及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员存在关联关系
	4）除前述约定外，宁夏黄三角是否存在其他收益分级、兜底等条款设置，并结合前述情况补充披露宁夏黄三角权属是否清晰，本次重组是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款第（四）项规定的规定，前述利润分配条款是否导致重组后宁夏黄三角合伙人权益分配及风险承担存在重大不确定性
	5）交易完成后前述约定对上市公司股权结构及控制权稳定性的影响，以及保障上市公司股东行使权利、督促上市公司及时准确披露权益信息的具体措施

	八、反馈问题9
	申请材料显示，威思顿高新技术企业相关企业所得税优惠期为2014年1月1日至2016年12月31日。目前威思顿高新技术企业申请材料已经申报。请你公司补充披露:1）上述税收优惠是否具有可持续性。2）收益法评估中相关假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	1）上述税收优惠是否具有可持续性
	一、威思顿高新技术企业重新认定进度情况
	二、为持续保持高新技术企业资格，威思顿所采取的措施

	2）收益法评估中相关假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响

	九、反馈问题28
	公开材料显示，上市公司《停牌进展公告》中披露，中德证券有限公司(以下简称中德证券)不再担任本次重组的独立财务顾问，拟聘请东方花旗证券有限公司担任本次重组的财务顾问。请你公司详细说明更换独立财务顾问的原因及合规性，对本次重组的影响。请独立财务顾问补充披露是否已按照《上市公司并购重组财务顾问管理办法》的有关规定履行了尽职调查和内部核查程序，出具的独立财务顾问意见是否真实、准确、完整，是否与前期中德证券出具的独立财务顾问意见存在冲突。请律师核查并发表明确意见。
	1）详细说明更换独立财务顾问的原因及合规性，对本次重组的影响
	2）独立财务顾问补充披露是否已按照《上市公司并购重组财务顾问管理办法》的有关规定履行了尽职调查和内部核查程序，出具的独立财务顾问意见是否真实、准确、完整，是否与前期中德证券出具的独立财务顾问意见存在冲突




