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证券代码：002130        证券简称：沃尔核材         公告编号：2018－016 

深圳市沃尔核材股份有限公司 

关于对深圳证券交易所问询函回复的公告 

 

 

 

深圳市沃尔核材股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 1 月 11 日收到

深圳证券交易所中小板公司管理部下发的《关于对深圳市沃尔核材股份有限公司

的问询函》（中小板问询函【2018】第 31 号），接到问询函后，公司及时组织相关

人员对问询函提出的有关问题进了认真的核查及落实，现将有关情况回复说明如

下： 

2018 年 1 月 9 日，你公司披露了《关于与长园集团股份有限公司签署和解协

议暨关联交易的公告》《关于签署支付现金购买资产的框架协议暨关联交易的提示

性公告》和《关于拟转让公司所持部分长园集团股票的公告》，称你公司及长园集

团股份有限公司（以下简称“长园集团”）就长园集团控制权纠纷事项接受了调解，

双方达成和解协议。和解协议主要内容为：长园集团向你公司转让长园电子（集

团）有限公司（以下简称“长园电子”）75%的股权，价格初步预计为人民币 11.925

亿元。你公司以协议转让的方式、以人民币 16.8 元/股的价格向山东科兴药业有

限公司（以下简称“科兴药业”）转让持有的长园集团无限售流通股 7,400 万股，

交易金额为人民币 12.432 亿元，交易价款用于支付购买长园电子 75%的股权。长

园电子审计、评估工作尚未完成，本次交易须经你公司股东大会审议通过。 

我部对此表示关注，请就以下事项做出核实并说明： 

问题一：根据公告，科兴药业成立日期为 2015 年 8 月 6 日，2017 年 1-9 月份

营业收入、净利润均为 1.17 元，2017 年 9 月 30 日资产总额、净资产均为 1.17

元。请你公司结合科兴药业主要财务数据和资信情况、资金实力对其支付能力及

该等款项收回的或有风险作出判断和说明。 

回复说明： 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 
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山东科兴药业有限公司为正中医药集团有限公司（以下简称“正中医药”）

全资子公司，本次交易为正中医药根据其未来发展规划，以全资子公司科兴药业

作为受让方进行股权转让交易。虽然科兴药业资产情况、营收水平均很低，但其

母公司经营状况良好，财务状况稳定，有较强履约能力。针对本次交易事项，科

兴药业已向公司出具了《关于履行<股份转让合同>的承诺》, 正中医药作为科兴

药业的唯一股东，将在《股份转让合同》约定的付款条件成就时提前以其合法拥

有或自筹资金通过股东借款或出资的方式付至科兴药业，再由科兴药业按照《股

份转让合同》的约定付给公司。 

2018 年 1 月 12 日，公司已收到科兴药业向公司支付的诚意金人民币 1,000

万元。 

综上所述，科兴药业本次交易的资金实力及支付能力良好，履约能力可受到

认可，交易风险可控。 

问题二：请说明本次出售长园集团股权预计获得的损益及对公司财务状况和

经营成果的影响，并说明是否构成《股票上市规则》规定的需要提交股东大会审

议的事项，如需，请于提交股东大会审议该项交易前出具长园集团最近一年又一

期财务报告的审计报告。 

回复说明： 

2018 年 1 月 9 日，公司第五届董事会第十七次会议审议通过了《关于拟转让

公司所持部分长园集团股票的议案》，同意公司将所持长园集团股份有限公司部分

无限售流通股（股票代码：600525，股票简称：长园集团）共计 7,400 万股以 16.8

元/股的价格转让给山东科兴药业有限公司，股份转让价款合计为人民币

1,243,200,000 元。 

本次出售长园集团股权预计损益在-3,000 万元至 3,000 万元之间，对公司的

财务状况和经营成果不构成重大影响。 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》9.3 条规定，本次出售长园集团股票事

项尚未达到提交股东大会审议的标准，具体数据说明如下： 

项目 
公司 2016 年经审

计数据（万元） 

达到股东大会标

准（万元） 

本次出售长园集

团股票对应的相

关数据(万元) 

本次出售长园集

团股票是否达到

股东大会标准 

资产总额 536,039.17 ≥268,019.59 124,320.00 否 



 3 

净利润 10,727.64 ≥5,363.82 -3,000 至 3,000 否 

资产净额 262,022.30 ≥131,011.15 124,320.00 否 

但鉴于该事项的重要性，出于谨慎角度考虑，公司将本次事项提交股东大会

审议。 

问题三：根据公告，你公司购买长园电子的定价方式为：按照市盈率 15.9 倍，

以长园电子2017年经双方协商确认的会计师事务所审计净利润为估值基数进行作

价，长园电子的估值为人民币 15.9 亿元，最高估值不超过人民币 15.9 亿元。请

说明该交易定价依据及公允性、成交价格与账面值是否差异较大及其合理性。并

请独立董事对此发表意见。 

回复说明： 

一、请说明该交易定价依据及公允性、成交价格与账面值是否差异较大及

其合理性 

（一）请说明该交易定价依据及公允性 

公司购买长园电子的交易定价，主要是双方根据近期市场交易的情况初步协

商确定，具体的成交价格尚需待后续审计和评估的结果最终协商确定，并提交公

司董事会及股东大会审议。 

从近期二级市场上市公司收购新材料行业标的公司的相关案例来看，公司本

次按照 15.9 倍市盈率收购长园电子定价公允，具体如下： 

序

号 
上市公司 交易时间 标的资产 

标的公司主营业

务 

标的净资

产账面值

（万元） 

交易对价

（万元） 

前一年

净利润

（万元） 

PE倍数

（对应上

一年净利

润） 

1 新纶科技 2017/10/25 
宁国市千洪电子有

限公司100%股权 

主营为手机等消

费电子功能性器

件的研发、生产和

销售 

12,611.11 150,000.00 6,879.44 21.80 

2 宜安科技 2017/3/9 

深圳市欧普特工业

材 料 有 限 公 司

100%股权 

主营为导热硅胶

新材料研发、生产

、销售、服务 

3,761.31 22,000.00 1,015.97 21.65 

3 广信材料 2017/6/29 

江苏宏泰高分子材

料有限公司 100%

股权 

主营为消费电子

泰紫外光固化涂

料 

6,998.58 66,000.00 4,252.40 15.52 

4 飞凯材料 2017/10/19 

江苏和成显示科技

股 份 有 限 公 司

100%股权 

主营为电子显示

屏液晶材料 
21,856.52 106,400.00 7,938.33 13.40 
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5 国瓷材料 2017/5/6 
宜兴王子制陶有限

公司100%股权 

主营为特种陶瓷

粉体材料 
8,202.64 68,800.00 5,258.27 13.08 

平均 17.09 

（二）请说明该交易的成交价格与账面值是否存在较大差异及合理性 

根据长园集团股份有限公司（以下简称“长园集团”）提供的长园电子（集

团）有限公司（以下简称“长园电子”）的财务报表，截至 2017 年 6 月 30 日，

长园电子 75%股权对应的合并报表账面净资产为 3.75 亿元，与本次交易的拟成

交价格（最高估值不超过人民币 15.9*75%=11.925 亿元）存在较大的差异。 

本次交易的成交价格高于账面值的合理性及其主要原因包括： 

1、长园电子成立于 1993 年 7 月，行业地位突出，盈利能力较强且业绩稳定

增长，是上市公司长园集团的核心资产之一。根据长园集团提供的财务数据显示，

长园电子 2015 年、2016 年、2017 年 1-6 月实现的营业收入分别为 70,124 万元、

76,166 万元、42,166 万元；对应的净利润分别为 6,282 万元、8,354 万元和 4,731

万元。预计 2017 年度，长园电子将实现营业收入约 9 亿元，实现净利润约 1 亿

元。 

2、从二级市场既有相关案例来看，上市公司收购新材料行业标的公司的成

交价格来看，包括新纶科技收购宁国市千洪电子有限公司 100%股权、广信材料

收购江苏宏泰高分子材料有限公司 100%股权、飞凯材料收购江苏和成显示科技

股份有限公司 100%股权等在内的案例，成交价格均与账面值存在较大的差异，

公司本次收购长园电子的成交价格高于账面值具有合理性。 

3、长园电子目前从事的热缩材料业务与沃尔核材具有较高的整合价值，本

次收购长园电子后，公司在热缩材料行业的地位将进一步凸显，有利于公司实现

核技术辐射改性材料的产业整合与升级，扩大相关产品在核电、航空航天、轨道

交通、新能源汽车等领域应用的深度和广度，进一步提升整合后公司的整体竞争

力及盈利能力。 

二、请独立董事对上述事项发表意见 

（一）独立董事关于本次交易的事前认可意见及独立意见 
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公司本次与长园集团及罗宝投资有限公司签署支付现金购买资产的框架协

议暨关联交易事项，业经公司第五届董事会第十七次会议决议通过，独立董事已

经该等事项发表了事前认可意见及独立意见，具体如下： 

1、关于与长园集团股份有限公司及罗宝投资有限公司签署支付现金购买资

产的框架协议暨关联交易事项的事前认可意见 

关于公司与长园集团股份有限公司及罗宝投资有限公司签署支付现金购买

资产的框架协议，公司事前已向我们提交了相关资料，我们进行了事前审查。经

审查，公司与长园集团股份有限公司及罗宝投资有限公司拟发生的关联交易符合

公司发展战略，有利于实现优势资源整合，推动公司完善产业布局，不存在损害

公司及股东利益的情形。我们同意将《关于签署支付现金购买资产的框架协议暨

关联交易的议案》提交董事会审议。 

2、关于与长园集团股份有限公司及罗宝投资有限公司签署支付现金购买资

产的框架协议暨关联交易事项的独立意见 

公司董事会在审议《关于签署支付现金购买资产的框架协议暨关联交易的议

案》时，关联董事进行了回避。本次关联交易事项决策程序合法有效，符合相关

法律法规和公司章程的有关规定。关联交易定价遵循了公开、公平、公正的原则，

符合公允价格的要求和相关规定，不存在损害公司和中小股东的利益的行为。我

们认为本次交易方案合理、切实可行，符合公司长远发展，同意本次签署支付现

金购买资产的框架协议的事项。 

（二）独立董事关于本次交易定价公允性及合理性的独立意见 

公司本次拟购买长园电子的定价方式为：按照市盈率 15.9 倍，以长园电子

2017 年经双方协商确认的会计师事务所审计净利润为估值基数进行作价，长园

电子的估值为人民币 15.9 亿元，最高估值不超过人民币 15.9 亿元。独立董事审

阅了公司提供的相关资料，就本次关联交易定价的公允性及合理性发表独立意见

如下： 

关于公司与长园集团股份有限公司及罗宝投资有限公司签署支付现金购买

资产的框架协议购买长园电子（集团）有限公司 75%股权的交易定价情况，公司
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向我们提供了相关资料，经审查，公司购买长园电子（集团）有限公司 75%股权

的关联交易定价遵循了公开、公平、公正的原则，符合公允价格的要求和相关规

定，交易定价合理，符合公司发展战略，有利于实现优势资源整合，推动公司完

善产业布局，不存在损害公司和中小股东的利益的行为。 

问题四：请补充说明长园电子的部分财务数据，包括负债总额、应收款项总

额、或有事项涉及的总额（包括担保、诉讼与仲裁事项）、营业利润、经营活动产

生的现金流量净额等。并说明长园电子净利润中是否包含较大比例的非经常性损

益。 

回复说明： 

长园电子近一年又一期主要财务数据补充如下： 

单位：元 

项  目 2017年6月30日（未经审计） 2016年12月31日（经审计） 

应收账款 270,202,327.20 266,769,988.99 

负债总额 397,945,481.86 379,698,353.11 

 2017年1-6月（未经审计） 2016年度（经审计） 

营业利润 48,222,312.87 92,128,387.60 

营业外支出 264,519.27 557,116.66 

经营活动产生的现金

流量净额 
-23,865,684.96 129,326,981.58 

根据长园集团反馈，长园电子不存在重大或有事项，且长园电子净利润中不

包含除营业外收支以外的大额非经常性损益。 

问题五：根据公告，长园集团承诺长园电子（东莞）有限公司租赁长园集团

的土地和厂房 5 年内租金不变，且优先满足长园电子（东莞）有限公司的使用，

以后每 5 年增长租金不超过 10%；长园集团在持有长园电子股权期间，许可长园电

子及其相关子公司继续使用原有商标，并永久使用“长园电子”商号。请说明上

述安排是否导致新增关联交易及对你公司的影响。购买长园电子 75%股权交易完成

后是否与关联人产生同业竞争以及拟采取的解决措施。 

回复说明： 

根据长园集团提供的资料,本次交易所涉长园电子(东莞)有限公司租赁土地
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及厂房的所有权为长园全资子公司东莞市康业投资有限公司所有,该公司为与长

园电子并列的独立子公司。本次交易前，长园电子（东莞）有限公司与东莞市康

业投资有限公司签署有租赁合同，按合同约定向东莞市康业投资有限公司支付租

金。本次交易完成后，长园集团仍持有长园电子 25%的股权，根据《深圳证券交易

所股票上市规则》规定，长园集团为长园电子关联方，长园电子租赁长园集团子

公司土地和厂房构成关联交易。为保证长园电子（东莞）有限公司持续经营，双

方就租赁土地、厂房及租金问题达成一致意见，上述新增关联交易为长园电子正

常办公所需，公司将严格按照关联交易决策程序履行相应审批程序，保证交易价

格公允、合理，长园电子租赁长园集团土地和厂房的关联交易不会对公司及股东

利益产生不利影响。 

根据《和解协议》约定，在长园集团持有长园电子股份期间，长园电子及其

相关子公司可以继续使用原有商标，并永久使用“长园电子”商号，故该事项不

会对公司另外构成相应费用。让长园电子及其相关子公司继续使用原有商标，并

永久使用“长园电子”商号可以让公司与其保持良性的竞争关系，给客户更多更

好的选择，有助于企业的发展，对公司的整体发展将构成积极的影响。 

为避免公司在购买长园电子 75%股权交易完成后与长园集团产生同业竞争，公

司已与长园集团在和解协议予以明确约定：长园集团（除长园长通新材料股份有

限公司可以从事热缩包敷片及 PET 热缩管外，不能从事与长园电子现有业务有竞

争关系的业务）不再从事热缩材料、辐射发泡业务，长园集团仍持有长园电子 25%

股权不在此限制之列。 

问题六：根据和解协议，你公司及一致行动人承诺不再增持长园集团股份（配

股除外），对经长园集团董事会审议通过的议案均投赞成票。请明确上述承诺的承

诺期限，是否存在履约风险。 

回复说明： 

针对上述承诺的承诺期限，公司已在与长园集团签订的《<长园集团股份有限

公司与深圳市沃尔核材股份有限公司之和解协议>的补充协议》中约定：沃尔核材

及其一致行动人现持有长园集团股票减持完毕前，沃尔核材及其一致行动人不再

增持长园集团股份（配股除外），并对经长园集团董事会审议通过的议案均投赞成

票。 
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公司及一致行动人具备履约能力，不存在履约风险。 

特此回复。 

深圳市沃尔核材股份有限公司董事会 

2018年1月22日 
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