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证券代码：002188      证券简称：巴士在线           公告编号：2018-28 

巴士在线股份有限公司 

关于对浙江监管局上市公司监管关注函--浙证监公司字【2018】

第 23 号回复的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

巴士在线股份有限公司（以下简称“公司”）2018年 2月 1日收到中国证

监会浙江监管局《上市公司监管关注函》（浙证监公司字【2018】23号）。内容

详见 2018年 2月 2日刊登于巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn ）和《证

券时报》、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日报》上的《关于收到浙江监管

局上市公司监管关注函的公告》(公告编号：2018-20)。公司对浙江监管局作出

书面回复，现将回复内容公告如下： 

一、请结合公司业务类型或产品类型，以列表形式详细说明公司预计业绩

为亏损 15 亿元至 18 亿元的具体构成及原因，并与上一年度进行比较。请说明

导致 2017 年度亏损 15 亿元至 18 亿元的主要原因在公司 2017 年 10 月 30 日发

布三季度报告预计年度净利润区间为 1.64 亿元至 2.1 亿元时是否存在。 

回复： 

1、 以列表形式详细说明公司预计业绩亏损 15亿至 18亿元的具体构成及原

因，并与上一年度进行比较： 

公司财务部门对公司 2017 年度业绩进行初步测算，并结合会计师事务所相

关意见，初步预计公司 2017 年业绩亏损 15 亿元至 18 亿元。初步测算金额主要

构成如下（因 2017 年度财务报表尚未最后确定，正式审计也尚未进行，故本次

预测数为区间数）： 

http://www.cninfo.com.cn/
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单位：万元 

测算单元 
归母利润

下限 

归母利润

上限 

上年度归

母利润 
备注 

巴士在线本级 3,600.00 4,100.00 -4,160.00 
2017 年度因微电声业务资产原值移

出，冲回折旧等原因增加利润 

上海分公司 -190.00 -160.00 -117.00 
 

巴士科技 -8,000.00 2,000.00 13,136.00 待定因素较多，区间较大 

巴士科技固定资产、

无形资产评估增值

摊销（合并报表体

现） 

-870.00 -710.00 -101.00 仅在合并报表中体现 

新嘉联(原新曼斯) -3,500.00 -3,200.00 -309.00 
2017 年度因微电声业务资产原值移

入，重新计提折旧等原因减少利润 

浙江美联 0.00 1.00 -22.00 
 

恩杰尔 -10.00 0.00 -7.00 
 

嘉兴嘉联 
  

18.00 2016年已被母公司吸收合并 

赵从宾借款诉讼或

有负债 
-7,000.00 0.00 0.00 

如中麦控股全额偿还本属于中麦控

股的债务，则上市公司可能不受损。

极端情况可能由上市公司偿还全部

7000万元借款。利息尚未计算在内。

月息 3%。 

合并冲回母公司单

体计提的长投减值

准备 
  

917.00 
 

商誉减值 -153,789.00 -153,789.00 0.00 商誉全额计提减值 

冲回上期未实现毛

利   
5.00 

 

合计 -169,759.00 -151,758.00 9,360.00 
 

因本次测算至年报正式发布日之间尚有时日，之间存在诸多不确定因素（如

王献蜀在其间是否能恢复正常履职、客户合作态度是否能发生转变、赵从宾是否

能撤诉等，以及其他未知的不确定因素），最终确定亏损区间在 15-18亿元。 

2、 三季度报告预计年度净利润区间为 1.64 亿至 2.1 亿元时是否已经存在

导致 2017 年度巨额亏损的因素或可能？ 

公司发布三季度报告预计年度净利润区间为 1.64 亿元至 2.1 亿时，子公司
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巴士科技并未有迹象表明其在第四季度会形成巨额亏损，具体说明如下： 

子公司巴士科技未审计前三季度净利润为 8,486.17 万元，第四季度经营预

算收入 33,743.58 万元，预算净利润 13,873 万元，各业务板块收入、利润构成

如下表： 

单位：万元 

事业部类别 
第四季度预

算目标 

月度分解 

10 月 11 月 12 月 

媒体事业部收入 15,748.68  3,565.66  5,818.87  6,364.15  

视频事业部收入 4,782.07 1,072.64 1,697.17 2,012.26 

网生社区事业部收入 13,212.83  1,464.62  4,627.36  7,120.85  

公司主营业务收入合计 33,743.58  6,102.92  12,143.40  15,497.26  

     
媒体事业部净利润 6,925.28  1,376.01  2,266.27  3,283.00  

视频事业部净利润 1,506.70 26.41 659.09 821.20 

网生事业部净利润 5,441.84  -77.85  2,125.74  3,393.95  

第四季度公司净利润合计 13,873.82 1,324.57 5,051.10 7,498.15 

（1） 上表中媒体事业部第四季度业务收入和利润预算，是根据当时的经

营状况并结合 2015年、2016年的业绩季节性分布特点编制的，有充分的合理性； 

（2） 视频直播业务，第四季度经营预算中由三部分构成，一是主播道具

打赏，该部分业务基本收支平衡；二是获得花椒直播城市频道推广的全国代理授

权，巴士科技利用全国媒体销售网络，发展二级代理商，通过二级授权获取代理

费用，是巴士科技视频业务第四季度盈利的主要来源（也即与腾扬广告终止合作

后自主发展直播城市频道推广业务）；三是利用巴士科技的媒体推广能力及 LIVE

直播、花椒直播资源，开展网红艺人经纪推广业务（该部分业务已签署了合同，

但后期受各种因素影响，未实质开展）。 

（3） 网生社区事业部的核心业务为网络综艺节目的运营、版权销售、以

及基于传统公交移动媒体互联网转型的移动平台业务，该部分业务对巴士科技来

说属于新业务，由王献蜀直接主抓。该部分业务 2017 年第四季度的收入及利润

测算当时有项目明细表支撑，均由王献蜀牵头在正常洽谈过程中： 
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单位：万元 

项目 
月度预算分解 四季度 

10 月份 11 月份 12 月份 合计 

主营业务收入 1,464.62 4,627.36 7,120.85 13,212.83 

青海卫视 
 

800.00 1,200.00 2,000.00 

节目版权收入 602.50 633.00 80.50 1,316.00 

IP合作项目-电竞直播综艺 
 

200.00 200.00 400.00 

IP合作项目-青春大本营 
 

800.00 1,200.00 2,000.00 

IP合作项目-加油吧老爸 
 

750.00 2,750.00 3,500.00 

     
移动平台收入 950.00 1,722.00 2,117.60 4,789.60 

1、CDN应用分发-渠道客户 700.00 792.00 917.60 2,409.60 

2、应用分发-内容分发 100.00 600.00 800.00 1,500.00 

3、百度网盟 100.00 180.00 200.00 480.00 

4、其它 DSP 50.00 150.00 200.00 400.00 

见上表，部分项目介绍如下： 

A、青海卫视项目是利用青海卫视的电视频道资源，结合巴士科技媒体推广

能力，以保底的方式包盘青海卫视部分频道资源，巴士科技利用现有客户广告投

放需求予以商业变现，该项目于 9 月份启动，10 月份进入实质谈判，由于广告

客户是现成的，在编制经营预算时，考虑到巴士科技移动电视媒体、青海卫视媒

体、LIVE直播，网台联动，整体策划，在 11月、12月完成 2,000万的收入目标，

公司认为具备可行性； 

B、青春大本营项目，拟与上海丝芭合作，巴士科技出资金，上海丝芭出艺

人，由巴士科技负责整体运营及商业变现，10 月份已经签署框架合作协议，且

播出平台、广告招商等谈判均已启动；加油吧老爸项目，巴士科技与上海灿星签

署了节目制作协议，并按约支付了首期节目制作费，该节目的商业变现模式为版

权销售及广告招商冠名，与深圳卫视及其他网络平台已经开展了实质谈判。 

上述青海卫视、青春大本营、加油吧老爸三个重点项目，因王献蜀失联，导

致客户合作态度转向观望，最终全部夭折。且公司已投入大量人力、物力、资金

成本，这些成本无法追回，但未产生对应收入，造成亏损。 
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公司三季度报告预计年度净利润区间为 1.64 亿元至 2.1 亿元，其主要依据

是巴士科技第四季度经营预算，及上市公司母公司及其他子公司的经营预算。当

时巴士科技已实现净利润约 8,400 万元，预计第四季度净利润约 1.39 亿元，巴

士科技合计年度净利润 2.23 亿元。母公司 2017 年度回购注销 2016 年度业绩对

赌股份所产生的营业外收入约 4600 万元，考虑另一主要全资子公司浙江新嘉联

电子科技有限公司的亏损，当时预计母公司及浙江新嘉联电子科技有限公司合并

净利润约 1000万元。故公司董事会在三季度报告中预计年度净利润区间为 1.64

亿元至 2.1亿元是审慎的，合理的。 

在管理层讨论确定巴士科技第四季度经营预算时，媒体业务预算目标达成的

依据是当时媒体业务开展情况及历史业绩判断；视频事业部业务预算利润占比较

低，且其视频直播城市频道落地推广运营业务已经实质开展，完成预算有现实性；

网生社区事业部的业绩预算落实到具体项目之上，且已经开展了实质性商业谈判

并签署了部分合作协议。以上业务预算，均有当时各事业部测算并经时任总经理

王献蜀确定的预算资料及其他资料为证。 

综上所述，公司三季度报告预计年度净利润区间为1.64亿元至2.1亿元时，

不存在导致 2017 年度巨额亏损的因素或可能。董事会的业绩预估是审慎的、全

面的、负责任的。 

巴士科技第四季度形成巨额亏损实属不可抗力，无法预料。其主要原因是王

献蜀失联，导致巴士科技第四季度诸多项目只有成本支出，收入方面或者尚未形

成，或者不能确认，或者收入已确认但因客户拒绝提供后续进展资料及不配合回

函回款等因素单项计提应收账款坏账准备。特别是王献蜀直接联系、洽谈的重点

客户、重点项目，对公司第四季度乃至全年经营业绩产生巨大负面影响。 

二、请详细说明公司预计商誉减值的具体金额及原因，并请审计机构及评

估机构发表意见。 

回复： 
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（一）主要原因是公司并购的子公司巴士科技 2017 年度预计实现净利润与

业绩承诺利润（2亿元）相比差距极大。根据《企业会计准则》和公司的会计政

策，公司需要在报告期末对因并购形成的商誉进行减值测试。考虑到 2017 年度

巴士科技可能的业绩状况，以及对巴士科技未来经营情况的分析预测，初步判断

需要针对公司因并购巴士科技形成的约 15.38 亿元商誉全额计提减值损失。 

（二）公司聘请的会计师事务所“中汇会计师事务所（特殊普通合伙）”向

本公司出具了《关于监管关注函的回复》，内容如下： 

“巴士在线股份有限公司： 

贵公司收到中国证券监督管理委员会浙江证监局 《上市公司监管关注函》

（浙证监公司字［2018］23 号），以下简称“监管关注函”)已知悉。我所作为

贵公司 2017 年度财务报表审计机构，现就监管关注函中涉及审计机构的事项回

复如下： 

监管关注函第 2条：“二、请详细说明公司预计商誉减值的具体金额及原因，

并请审计机构及评估机构发表意见。” 

回复：由于 2017 年度财务报表审计尚在实施过程中，因此本次对商誉减值

的意见仅是在取得当前有限资料前提下的初步判断，不构成审计鉴证意见。 

现将初步判断的依据陈述如下： 

1、当期损益情况。根据贵公司下属子公司巴士在线科技有限公司（以下简

称“巴士科技”）未审会计报表反映，期末应收账款余额已达 5.50亿元，其坏账

准备的计提将对净利润产生重大影响，加之部分营业收入能否在当期确认尚需取

证。因此本年净利润将极有可能较之 2015年度并购重组时评估报告预测的 2017

年度净利润 19,204.64万元出现大幅下降。 

2、后续盈利能力。根据巴士科技目前的经营现状，视频直播业务已受较大

影响，网生社区事业部部分业务已停止，媒体事业部部分资源方提出终止合作等。
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因此巴士科技后续持续经营能力存在重大不确定性。 

鉴于上述情况，贵公司商誉存在全额计提减值的可能。 

此外我们建议贵公司尽快聘请评估机构对商誉实施专项评估，同时我们也将

对评估师的评估结果实施复核。” 

（三）截至目前，公司尚未正式聘请评估机构对商誉实施专项评估，故评估

机构无法对此发表意见。特此说明。 

三、请详细说明公司全资子公司巴士在线科技有限公司(以下简称“巴士科

技”)具体有哪些业务陷于停顿，及涉及到的客户数量、业务规模、业务占比等。 

回复： 

巴士科技目前陷于停顿的业务为： 

（1） 网生社区事业部的卫视合作项目、影视 IP合作项目、CDN应用业务； 

（2） 视频事业部的主播打赏业务、艺人经纪业务； 

网生社区事业部主要是影视 IP 合作项目，具有金额大、涉及客户数量较少

的特点；视频事业部的主播打赏业务属于 2C 业务,客户多为自然人，较分散；业

务规模、业务占比从巴士科技第四季度经营预算看，业务占比约 50%。 

四、请详细说明公司对于“巴士科技众多客户采取观望、回避等不合作的

态度”情况如何应对，如何保障上市公司利益。 

回复： 

由于部分客户系与巴士科技多年长期合作，公司将以今后持续扩大合作为谈

判基础，继续加强与客户的沟通，增强相互理解和互信，加紧催收应收账款。对

一直拒不沟通、拒不合作的，公司将采取通过发送律师函、向有管辖权的人民法

院起诉等法律手段进行应收账款的追讨工作。 
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鉴于巴士科技主要业务和经营管理工作系王献蜀负责，公司也已多次通过王

献蜀指定联系人向其传达了希望其尽快解决自身问题并恢复正常履职，尽快尽多

地为公司挽回损失。 

五、请说明原法定代表人王献蜀目前状况，公司是否能与其或其代理人取

得正常联系，是否询问过王献蜀有关其违背承诺质押股权及借款纠纷事项，王

献蜀作何回应。公司对上述事项将采取哪些措施保障上市公司利益。 

回复： 

公司原法定代表人王献蜀至今未到岗履职，其目前能与外界进行有限联系即

在大致固定的时间王献蜀可给指定联系人上市公司原董事、原副总经理、现巴士

科技总经理吴旻电话联系。吴旻不能随意联系王献蜀，公司更无法直接联系到王

献蜀本人。公司与吴旻联系正常。 

公司就王献蜀有关的其违背承诺质押股权及借款纠纷事项，不仅通过指定联

系人口头询问，还向指定联系人发去问询函请其转达给王献蜀，并要求其在核查

时限内给公司回复。对上述事项王献蜀均未作回应。 

公司已专门聘请律师处理相关质押、司法冻结及借款纠纷等事宜，积极通过

法律手段保障上市公司和广大投资者的利益。 

特此公告。 

巴士在线股份有限公司 董事会 

二〇一八年二月六日 


	一、请结合公司业务类型或产品类型，以列表形式详细说明公司预计业绩为亏损15亿元至18亿元的具体构成及原因，并与上一年度进行比较。请说明导致2017年度亏损15亿元至18亿元的主要原因在公司2017年10月30日发布三季度报告预计年度净利润区间为1.64亿元至2.1亿元时是否存在。
	回复：
	1、 以列表形式详细说明公司预计业绩亏损15亿至18亿元的具体构成及原因，并与上一年度进行比较：
	公司财务部门对公司2017年度业绩进行初步测算，并结合会计师事务所相关意见，初步预计公司2017年业绩亏损15亿元至18亿元。初步测算金额主要构成如下（因2017年度财务报表尚未最后确定，正式审计也尚未进行，故本次预测数为区间数）：
	单位：万元
	因本次测算至年报正式发布日之间尚有时日，之间存在诸多不确定因素（如王献蜀在其间是否能恢复正常履职、客户合作态度是否能发生转变、赵从宾是否能撤诉等，以及其他未知的不确定因素），最终确定亏损区间在15-18亿元。
	2、 三季度报告预计年度净利润区间为1.64亿至2.1亿元时是否已经存在导致2017年度巨额亏损的因素或可能？
	公司发布三季度报告预计年度净利润区间为1.64亿元至2.1亿时，子公司巴士科技并未有迹象表明其在第四季度会形成巨额亏损，具体说明如下：
	子公司巴士科技未审计前三季度净利润为8,486.17万元，第四季度经营预算收入33,743.58万元，预算净利润13,873万元，各业务板块收入、利润构成如下表：
	单位：万元
	（1） 上表中媒体事业部第四季度业务收入和利润预算，是根据当时的经营状况并结合2015年、2016年的业绩季节性分布特点编制的，有充分的合理性；
	（2） 视频直播业务，第四季度经营预算中由三部分构成，一是主播道具打赏，该部分业务基本收支平衡；二是获得花椒直播城市频道推广的全国代理授权，巴士科技利用全国媒体销售网络，发展二级代理商，通过二级授权获取代理费用，是巴士科技视频业务第四季度盈利的主要来源（也即与腾扬广告终止合作后自主发展直播城市频道推广业务）；三是利用巴士科技的媒体推广能力及LIVE直播、花椒直播资源，开展网红艺人经纪推广业务（该部分业务已签署了合同，但后期受各种因素影响，未实质开展）。
	（3） 网生社区事业部的核心业务为网络综艺节目的运营、版权销售、以及基于传统公交移动媒体互联网转型的移动平台业务，该部分业务对巴士科技来说属于新业务，由王献蜀直接主抓。该部分业务2017年第四季度的收入及利润测算当时有项目明细表支撑，均由王献蜀牵头在正常洽谈过程中：
	单位：万元
	见上表，部分项目介绍如下：
	A、青海卫视项目是利用青海卫视的电视频道资源，结合巴士科技媒体推广能力，以保底的方式包盘青海卫视部分频道资源，巴士科技利用现有客户广告投放需求予以商业变现，该项目于9月份启动，10月份进入实质谈判，由于广告客户是现成的，在编制经营预算时，考虑到巴士科技移动电视媒体、青海卫视媒体、LIVE直播，网台联动，整体策划，在11月、12月完成2,000万的收入目标，公司认为具备可行性；
	B、青春大本营项目，拟与上海丝芭合作，巴士科技出资金，上海丝芭出艺人，由巴士科技负责整体运营及商业变现，10月份已经签署框架合作协议，且播出平台、广告招商等谈判均已启动；加油吧老爸项目，巴士科技与上海灿星签署了节目制作协议，并按约支付了首期节目制作费，该节目的商业变现模式为版权销售及广告招商冠名，与深圳卫视及其他网络平台已经开展了实质谈判。
	上述青海卫视、青春大本营、加油吧老爸三个重点项目，因王献蜀失联，导致客户合作态度转向观望，最终全部夭折。且公司已投入大量人力、物力、资金成本，这些成本无法追回，但未产生对应收入，造成亏损。
	回复：
	（一）主要原因是公司并购的子公司巴士科技2017年度预计实现净利润与业绩承诺利润（2亿元）相比差距极大。根据《企业会计准则》和公司的会计政策，公司需要在报告期末对因并购形成的商誉进行减值测试。考虑到2017年度巴士科技可能的业绩状况，以及对巴士科技未来经营情况的分析预测，初步判断需要针对公司因并购巴士科技形成的约15.38亿元商誉全额计提减值损失。
	（二）公司聘请的会计师事务所“中汇会计师事务所（特殊普通合伙）”向本公司出具了《关于监管关注函的回复》，内容如下：
	“巴士在线股份有限公司：
	贵公司收到中国证券监督管理委员会浙江证监局 《上市公司监管关注函》（浙证监公司字［2018］23号），以下简称“监管关注函”)已知悉。我所作为贵公司2017年度财务报表审计机构，现就监管关注函中涉及审计机构的事项回复如下：
	监管关注函第2条：“二、请详细说明公司预计商誉减值的具体金额及原因，并请审计机构及评估机构发表意见。”
	回复：由于2017年度财务报表审计尚在实施过程中，因此本次对商誉减值的意见仅是在取得当前有限资料前提下的初步判断，不构成审计鉴证意见。
	现将初步判断的依据陈述如下：
	1、当期损益情况。根据贵公司下属子公司巴士在线科技有限公司（以下简称“巴士科技”）未审会计报表反映，期末应收账款余额已达5.50亿元，其坏账准备的计提将对净利润产生重大影响，加之部分营业收入能否在当期确认尚需取证。因此本年净利润将极有可能较之2015年度并购重组时评估报告预测的2017年度净利润19,204.64万元出现大幅下降。
	2、后续盈利能力。根据巴士科技目前的经营现状，视频直播业务已受较大影响，网生社区事业部部分业务已停止，媒体事业部部分资源方提出终止合作等。因此巴士科技后续持续经营能力存在重大不确定性。
	鉴于上述情况，贵公司商誉存在全额计提减值的可能。
	此外我们建议贵公司尽快聘请评估机构对商誉实施专项评估，同时我们也将对评估师的评估结果实施复核。”
	（三）截至目前，公司尚未正式聘请评估机构对商誉实施专项评估，故评估机构无法对此发表意见。特此说明。
	三、请详细说明公司全资子公司巴士在线科技有限公司(以下简称“巴士科技”)具体有哪些业务陷于停顿，及涉及到的客户数量、业务规模、业务占比等。
	回复：
	巴士科技目前陷于停顿的业务为：
	（1） 网生社区事业部的卫视合作项目、影视IP合作项目、CDN应用业务；
	（2） 视频事业部的主播打赏业务、艺人经纪业务；
	网生社区事业部主要是影视IP合作项目，具有金额大、涉及客户数量较少的特点；视频事业部的主播打赏业务属于2C业务,客户多为自然人，较分散；业务规模、业务占比从巴士科技第四季度经营预算看，业务占比约50%。
	四、请详细说明公司对于“巴士科技众多客户采取观望、回避等不合作的态度”情况如何应对，如何保障上市公司利益。
	回复：
	由于部分客户系与巴士科技多年长期合作，公司将以今后持续扩大合作为谈判基础，继续加强与客户的沟通，增强相互理解和互信，加紧催收应收账款。对一直拒不沟通、拒不合作的，公司将采取通过发送律师函、向有管辖权的人民法院起诉等法律手段进行应收账款的追讨工作。
	鉴于巴士科技主要业务和经营管理工作系王献蜀负责，公司也已多次通过王献蜀指定联系人向其传达了希望其尽快解决自身问题并恢复正常履职，尽快尽多地为公司挽回损失。
	五、请说明原法定代表人王献蜀目前状况，公司是否能与其或其代理人取得正常联系，是否询问过王献蜀有关其违背承诺质押股权及借款纠纷事项，王献蜀作何回应。公司对上述事项将采取哪些措施保障上市公司利益。
	回复：
	公司原法定代表人王献蜀至今未到岗履职，其目前能与外界进行有限联系即在大致固定的时间王献蜀可给指定联系人上市公司原董事、原副总经理、现巴士科技总经理吴旻电话联系。吴旻不能随意联系王献蜀，公司更无法直接联系到王献蜀本人。公司与吴旻联系正常。
	公司就王献蜀有关的其违背承诺质押股权及借款纠纷事项，不仅通过指定联系人口头询问，还向指定联系人发去问询函请其转达给王献蜀，并要求其在核查时限内给公司回复。对上述事项王献蜀均未作回应。
	公司已专门聘请律师处理相关质押、司法冻结及借款纠纷等事宜，积极通过法律手段保障上市公司和广大投资者的利益。



