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释 义 

在本文中，除非另有所指，下列词语或简称具有如下含义： 

简   称  含   义 

华英农业、本公司、

公司、发行人 
指 河南华英农业发展股份有限公司 

本次非公开发行、本

次发行 
指 

本次公司以询价发行方式，向不超过 10 名的特定投资者合计发

行不超过 6,600 万股（含本数）人民币普通股的行为 

本预案 指 华英农业 2018 年度非公开发行 A 股股票预案 

控股股东 指 河南省潢川华英禽业总公司 

实际控制人 指 河南省信阳市潢川县财政局 

定价基准日 指 本次发行的发行期首日 

股东大会 指 河南华英农业发展股份有限公司股东大会 

董事会 指 河南华英农业发展股份有限公司董事会 

募集资金 指 指本次发行所募集的资金 

立体生态养殖 指 

一种先进的禽类养殖方式，其对一定数量规模的肉鸭采用全自动

饲养设备，进行集约化密闭式饲养，通常采用 3 层以上层叠式立

体设备进行养殖，具有养殖规模化、饮水自动化、供料自动化、

环境控制自动化（通风、温度、湿度、光照、消毒等）、粪污处

理自动化等特点，真正实现了集约化、专业化、产业化、规模化、

机械化的生产，达到了生物安全可控、食品安全可控、环境友好、

生态循环、低耗高效的生态养殖标准 

樱桃谷鸭 指 
英国樱桃谷农场有限公司(Cherry Vally Farms Limited)选育出的

以公司所在地地名“樱桃谷”命名的鸭  

祖代 指 
基于专一的父系和母系种鸭组合而成用于生产父母代种鸭的种

鸭  

父母代 指 
由祖代种鸭所产专一的父系和母系种鸭用于生产商品代鸭的种

鸭  

商品代 指 由父母代种鸭杂交而来用于商品加工的鸭  

元、万元 指 人民币元、万元 

河南省国资委 指 河南省人民政府国有资产监督管理委员会 

证监会、中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

A 股 指 在境内发行并在境内交易所上市的人民币普通股 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

注：本可行性分析报告部分合计在尾数上可能因四舍五入存在差异。 
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一、本次非公开发行 A 股股票募集资金使用计划 

公司本次发行募集资金将投资于下列项目，项目总投资额为 65,778.18 万元。

本次发行募集资金总额不超过 60,000.00 万元（含发行费用），扣除发行费用后将

用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资 拟投入募集资金 

1 年出栏 2,286 万只商品鸭立体生态养殖项目 31,760.18 30,000.00 

2 年处理 3 万吨羽毛加工项目 34,018.00 30,000.00 

合计 65,778.18 60,000.00 

本次募投项目所需资金超过拟使用募集资金投入金额部分由公司自筹解决。

若实际募集资金净额少于拟投入募集资金数量，则不足部分由公司自筹解决。在

募集资金到位前，公司可根据公司经营状况和发展规划，以自筹资金择机先行投

入募投项目建设，待募集资金到位后按照相关法律法规规定的程序予以置换。 

二、本次发行募集资金投资项目的基本情况 

（一）年出栏 2,286 万只商品鸭立体生态养殖项目 

1、项目投资概况 

单位：万元 

项目名称 年出栏 2,286 万只商品鸭立体生态养殖项目 

项目实施主体 河南华英农业发展股份有限公司 

投资总额 31,760.18  

其中：建筑工程费用 13,315.20  

      设备购置及安装费 12,399.92  

      预备费 1,285.76  

      铺底流动资金 4,759.30  

使用募集金额 30,000.00 

项目产能 年出栏 2,286 万只樱桃谷商品鸭 

建设周期 1 年 
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2、项目建设的必要性分析 

（1）受环保政策驱动，肉鸭立体生态养殖成为行业发展的必然趋势 

随着我国环保政策的不断出台，我国畜禽养殖行业发展条件越发严苛。2015

年 1 月 1 日，国家开始施行新《环境保护法》，同年 4 月出台《水污染防治行动

计划》，明确要推进农业农村污染防治，防治畜禽养殖污染，科学划定畜禽养殖

禁养区。2016 年 11 月 24 日，国务院颁布《国务院关于印发“十三五”生态环

境保护规划的通知》，提出了“加快农业农村环境综合治理”的行动计划，要求

大力推进畜禽养殖污染防治。2017 年底前，各地区依法关闭或搬迁禁养区内的

畜禽养殖场（小区）和养殖专业户，大力支持畜禽规模养殖场（小区）标准化改

造和建设。 

立体生态养殖模式实行粪污处理自动化，真正实现粪污集中处理资源化利

用，达到了环境友好、生态循环、低耗高效的生态养殖标准，符合我国当前的环

保政策，已成为行业发展的必然趋势。 

（2）立体生态养殖模式具有土地利用率高、环境污染少、养殖成本低、经

济效益高等优势，推动公司养殖模式转型升级 

从上个世纪九十年代开始起步的中国肉鸭产业化发展到现在，肉鸭养殖模式

已经经历了三个发展阶段，即水面养殖、地面平养、网上平养。 

畜禽标准化、规模化养殖是我国畜牧业发展的一个趋势。肉鸭立体生态养殖

具有节约化、标准化、规模化、智能化和集约化的优点，能有效解决当前肉鸭养

殖发展所面临的问题。立体生态养殖在土地、人工、能耗（水、电、煤）等方面

具有较大的优势，养殖效率显著提升；全自动化饲养设备，科学的饲养管理流程，

为标准化养殖的推行提供了有力保证，降低养殖成本。环境舒适、密度适宜，为

肉鸭饲养提供了优越的生长环境，减少了疾病的发生，养殖效益更好。 

立体生态养殖模式作为新型养殖模式，具有土地利用率高、环境污染少、养

殖成本低、经济效益高等优势，有助于提升公司的肉鸭养殖规模化、标准化、智

能化、生态化水平，推动公司养殖模式转型升级。 

（3）肉鸭养殖技术可满足消费者对于安全、优质的肉鸭食品的需求 
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随着社会的发展和人民生活水平的提高，国家对环保的重视和对食品安全的

要求也越来越高。安全卫生和营养保健是今后我国食品产业发展的两大主题和必

然趋势。 

立体生态养殖采用自动上料、自动饮水、自动环境控制、自动清粪，为肉鸭

提供了更加良好地生长环境，减少了疫病发病率，降低药物使用，同时标准化养

殖管理的推行，更有利于源头追溯，保障了食品安全。营养丰富、纯天然、低残

留、无公害、香、色、味均佳是消费者永远追求的目标。国内消费者对鸭肉产品

的要求将向低脂肪、低胆固醇、高蛋白、营养平衡、安全保健的方向发展。因此，

肉鸭立体生态养殖技术，可以满足消费者对未来食品安全、优质的需要，实现高

效生产。 

3、项目建设的可行性分析 

（1）公司具有扎实的技术储备 

公司作为肉鸭养殖行业的领军企业，经过多年的发展和积累，拥有农业部“国

家水禽产业技术体系信阳综合试验站”、“河南省博士后研发基地”、河南省“家

禽安全饲养及加工工程技术研究中心”三个科技创新平台，实现了“产、学、研”

有机结合，将科研单位、大学的技术、人才、信息优势与公司的技术、人才、信

息需要紧密联系在一起，壮大公司的科技力量，加快技术创新和成果转化，促进

产业升级。 

在肉鸭养殖技术方面，公司一直处于行业的前端，引领着我国肉鸭养殖的发

展。先后提出了肉鸭“公司+基地+农户”养殖模式、肉鸭“五统一”养殖模式、

肉鸭“三级兽医”体系等管理体系，成功申报肉鸭养殖模式方面国家星火计划项

目 1 项、河南省科技攻关项目 4 项，并制定了 80 多项肉鸭养殖企业技术标准。 

发行人前期已积极实验立体生态养殖技术，掌握了立体生态养殖技术的技术

难点，培养了立体生态养殖技术的技术人才，并取得了良好的实验效果。发行人

扎实的技术储备足够支持立体生态养殖项目的顺利开展。 

（2）公司拥有经验丰富的人才资源 

公司坚持“以人为本”的人才发展理念，重视培养高水平的鸭业方面的技术
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与管理人才、注重员工素质和业务水平的全面提升，为员工建立了良好的发展平

台和健全的人力资源管理体系。公司成立多年来，在肉鸭育种、养殖、孵化、饲

料营养等方面培养了一批优秀的管理和技术的人才。同时，公司还通过从有关农

业大学、农业技术院校、科研单位引进专业人才，以更新养殖理念，提高养殖技

术水平，促进产业发展。经过多年发展，公司形成了一支经验丰富、专业配置完

备、技术创新能力强的优秀团队，为本项目的顺利开展提供坚实的人才基础。 

（二）年处理 3 万吨羽毛加工项目 

1、项目投资概况 

单位：万元 

项目名称 年处理 3 万吨羽毛加工项目 

项目实施主体 河南华英新塘羽绒制品有限公司 

投资总额 34,018.00  

其中：土地购置费用 2,000.00  

      建筑工程费用 12,629.40  

      设备购置及安装费 10,548.30  

      铺底流动资金 8,840.30  

使用募集金额 30,000.00 

项目产能 年处理 3 万吨羽毛 

建设周期 1 年 

2、项目建设的必要性分析 

（1）羽绒及羽绒制品行业市场空间广阔 

作为世界家禽养殖大国，我国鸭、鹅产量位列世界第一，丰富的羽毛资源,

为我国羽绒产业的发展提供了雄厚的资源条件。国外 70%以上羽绒羽毛及其制品

采购于中国市场，且国内市场对羽绒羽毛的需求量也在不断增长。 

中国羽绒制品行业经过三十多年的发展，已逐步形成具有一定规模和有较

完善的工业体系的产业部门。目前，仅仅从羽绒制品普及率单一指标来看，国

内的市场空间潜力巨大，羽绒制品各国普及率分别为：日本为 70%，德国为 45%，

欧美为 35%，北欧为 40%，而国内羽绒制品普及率仅为 12%，远低于其他国家
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普及水平，与欧美、日本等发达国家更是相去甚远，未来的中国羽绒及羽绒制

品行业市场空间广阔。 

世界主要国家和地区羽绒普及率 

 

数据来源：Wind、国金证券研究所 

随着国际、国内市场羽绒制品普及率的提升，以及我国羽绒及羽绒制品出口

大国的优势地位凸显，羽绒及羽绒制品的未来市场发展空间广阔。 

（2）趋严的环保政策将使符合环保标准的企业快速提高市场份额 

近年来，随着社会的发展和人民生活水平的提高，国家对环保的日趋重视，

环保政策日渐趋严，大量中小型企业因未达到国家规定的环保标准被关停整改。

由于我国是世界上最大的羽绒及羽绒制品生产国和出口国，在全世界占有举足轻

重的地位，同时，国内市场对羽绒制品的需求量也在不断增长。 

在此背景下，本项目严格按照国家相关环保要求建设，并配套建设相应的环

保设施，包括建设先进的污水处理系统等，确保羽毛加工过程中产生的废水、废

渣等得到无害化处理，排放达到国家标准要求，未来将利用此契机迅速提高市场

份额。 

（3）优化公司羽绒业务，发挥协同效应  

公司是世界上规模化、产业化最大的樱桃谷鸭加工企业，将通过发挥公司种

鸭、商品鸭养殖的优势为下游羽绒制品生产商提供水洗羽绒和水洗毛片，本项目
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的建设，有利于进一步完善公司产业链，优化公司羽绒业务，扩大羽绒业务市场

占有率，同时结合公司在资源、技术、原料供给及市场方面优势，发挥协同效应，

将进一步提升公司的盈利水平。 

3、项目建设的可行性分析 

（1）国家政策鼓励支持羽绒羽毛加工发展 

2016 年 11 月 14 日，农业部关于印发《全国农产品加工业与农村一二三产

业融合发展规划（2016—2020 年）》，提出融合发展重点产业结构，其中在畜禽

加工业方面，加快推进畜禽适度规模养殖，建设优质原料生产基地，提高主要畜

产品自给水平和产品质量。强化减损降耗、分等分级，中式肉制品加工技术革新

与工业化装备研制与推广，着重开展骨、血、脏器和皮毛羽等畜禽副产物的综合

利用；发展适合不同消费者需求的特色乳制品和功能性产品。国家政策的鼓励和

支持有利于推动本项目成功实施，本项目具有政策可行性。 

（2）丰富的管理经验及技术、人才储备 

公司涉足羽绒行业多年，先后通过参股河南华姿雪羽绒制品有限公司和与杭

州萧山新塘羽绒有限公司投资设立控股子公司杭州华英新塘羽绒制品有限公司，

从事羽绒的加工、贸易及羽绒制品的加工与销售，积累了丰富的行业管理经验及

技术、人才储备，为公司进一步扩大羽绒业务奠定了坚实的基础。 

（3）公司具有良好的品牌形象和渠道资源 

公司是国内鸭行业首家上市企业，曾先后荣获“中国名牌”、 “中国驰名商标”

等奖项，在行业具有较高的知名度和美誉度。经过多年的市场开拓，公司已建成

覆盖华东、华中、华南、香港以及日本、韩国等地区和国家的立体销售网络，市

场感知力敏锐，反应速度快。 

公司羽绒业务主要经营管理团队在羽绒及羽绒制品相关领域经营数年，与上

下游建立了良好的合作关系，积累了大量的合作伙伴和销售渠道，本项目实施具

有市场可行性。 



 
7 

三、项目涉及立项、土地、环保等报批事项及进展情况 

截至本预案公告之日，年出栏 2,286 万只商品鸭立体生态养殖项目和年处理

3 万吨羽毛加工项目涉及的立项、土地和环保等报批事项正在办理中。 

四、本次发行对公司的影响分析 

（一）本次发行对公司经营的影响 

本次募集资金投资项目均围绕公司主营业务，符合国家相关的产业政策，通

过立体生态养殖项目扩大公司肉鸭养殖规模和市场占有率，降低单位养殖成本，

提高公司屠宰产能利用率，为熟食业务的发展提供良好的基础，增强盈利能力；

通过羽毛加工项目继续优化公司产业链，有利于进一步提升公司羽绒产品的市场

份额，从而有效增强公司盈利能力，提升公司整体竞争力，有利于实现并维护全

体股东的长远利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行完成后，公司的净资产及总资产规模均将有较大幅度的提

高，公司资产负债率将有所下降，公司整体财务状况将得到进一步改善。随着募

集资金投资建设项目效益的产生，公司的业务收入水平将稳步增长，盈利能力将

得到进一步提升，公司的整体实力和抗风险能力均将得到显著增强。 

五、结论 

综上，经审慎分析论证，董事会认为公司本次非公开发行的募集资金投资项

目符合相关政策和法律法规，符合公司发展的需要，募集资金投资项目的顺利实

施将给公司带来良好的经济效益，有利于公司增强持续盈利能力和抗风险能力，

增强公司的综合竞争力，促进公司可持续发展，符合公司及全体股东的利益，本

次非公开发行募集资金是必要且可行的。 
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  河南华英农业发展股份有限公司 

                                                 董事会 

                                            2018 年 2 月 14 日 
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